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DEMISAS DOKUM EMAYE MAMULLERI SANAYI
ANONIM SIRKETI

iZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Pivasasi Kurulu (Kuru I]‘ncaq ﬂn’q "?ifgﬂf{;rm rihinde
onaylanmstir.

Ortakhfimuzn  gikanlmig/Bdenmis  sermayesinin - 35.000,000.-TL den
S2.500.000 TL've gpikanimasi nedenivle artinlacak 17.500.000 TL nominal defierli
paylarimin halka arzina iliskin izahnamedir.

lzahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dofiru oldufunun
Kurulca tekeffiilli anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarn fivatimin belirlenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay vetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhifimzin (www.demisas.com.ir) ve halka arzda satisa
aracihk edecek Liraat Yatirim Menkul Degerler A.5."nin
www.ziraatyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) vayimlanmistir. Ayrica basvarn yerlerinde
incelemeve agik tutulmaktadar.

Sermaye Pivasasi Kanunu (SPKn)'nun  [0'uncu maddesi uwvarinea,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltie: ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihracgi sorumludur. Zarann ihracodan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler,
ihraca aracihk eden lider yetkili Kurulug, varsa garantir ve ihraggimin ydnetim
kurulu fiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine
yiikletilebildigi Glglide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okunduiu irde fzetin tien VeV nlmas hari
0 zere, sadece Gzete bagh olarak ilgilil herhangi bir hukuki sorumluluk
viiklenemez. Bafimsiz denetim, derccelendirme ve deferleme Kuruluslarm gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan
kisi ve kurumlar da hanrladiklan raporlarda yer alan vanhs, vamiltic ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “disinilmektedir®, *“planlanmaktadir®, “hedeflenmektedir™,
“tahmin edilmektedir™, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe
yinelik apklamalar igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yayim farihindeki Ongdriilleri ve beklentileri
gistermektedir. Birgok faktir, ihraggimin gelecefe yinelik agiklamalarimn
dnghrillenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol agabilecektir.™
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA

TANIM

AS.

Anonim Sirket

Borsa [stanbul, Borsa, BIAS

Borsa lstanbul AS.

CAD-CAM

Bilgisayar destekli tasanm ve¢ bilgisavar destekl imalat
{Computer Aided Design-Computer Aided Manufacturing)

CNC

Bilgisayar Destekli Numernk Kontrollil Tezgah (Computer
MNumerical Control)

Demisas, Sirket, [hragg

Demisas Ddkiim Emaye Mamiilleri Sanayi A5,

EUR, Euro

Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

ISIN Uluslararas: Menkul Kiymet Tarumlama Numaras:
JIPM Japan Institute of Plant Maintenance

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

MEK Merkezi Kavit Kurulusu AS.

MKS Merkezi Kaydi Sistem (MKK sistemi)

onn Oomotiv Distribiitirleri Demegi

OEM Orijinal Uiriin Ureticisi (Original Equipment Manufacturer)
OICA Uluslararast Motorlu Arag Ureticileri Orgilta

0sD Otomotiv Sanayii Dernegi

Sarkuysan Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.
SPK. Kurul Sermave Pivasasi Kurulu

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

T.C. Tarkiye Cumhuriyeti

TL Tirk Liras:

TSPB Tiirkive Sermaye Pivasalan Birligi

TTK 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu

TUBITAK Tirkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma Kurumu
USD-ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

Ziraat Yatinm

Ziraat Yatunm Menkul Degerler A.S.




L. BORSA GORUSU:
Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
gergevesinde, gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin
de@istirecek nitelikte bir cksiklik bulunmamasi i¢in her tirli makul Gzenin

giisterilmis oldufunu bevan ederiz.

ihrager

DEMISAS DOKUM EMAYE MAMULLERI
SANAYI ALS. Yetkilisi

Sorumiu Oldugu Kisim:

Hayrettin CAYCI Emre GIRAY
Yinetim Kuruly Cremel MAdHr
Baskam
30.07.2018 ~ 30.07.2018 IZAHNAMENIN
y TAMAMI
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu (Mdugu Kisim:
M.Selcuk Ozcan I. Bahadir CAKMAKLI
Yinetici Genel Midir Yardimeisi
TAMAMI

izahnamenin bir pargas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim

bilgiler c¢ergevesinde, gergefe uygun oldugunu ve bu  bilgilerin  anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlli makul Gzenin

gisterilmis oldufunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde ver almaktadir.




tlgili Denetim Raporlarim Hazirlavan
Kurulusun Ticaret Unvani ve
Yetkilisinin

Adi, Soyady, Girevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

MGI Bagimsiz Denetim SMMM AS,
n AKSU, SMM
Sorumlu Denetgi
(2015,2016 ve 2017 yillik mali 1ablolar ile
201803 mali tablolar)

BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

2. 0ZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yilkimliligi
Al | Giris ve uyarilar Bu  dzet izahnameye giris  olarak
okunmalidir.

Sermaye piyasas: araglarina iliskin yatirim
kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,
izahnamede ver alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeyve tasinmasi
durumunda, davaci yatinmei, halka aron
gerceklestii filkenin  vasal diizenlemeleri
¢ercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin
malivetlere wvasal siiregler baslatilmadan
Gnce katlanmak zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak (¢evirisi dahil olmak
bzere) ilgililerin  hukuki sorumlulufuna
ancak zetin izahnamenin difer kKisimlar ile
birlikte okundufu takdirde vamilticy, hatah
veva futarsiz olmasi veya vatinmoeclann
yatirnm Kararimi vermesine vardimao olacak
Gnemli bilgileri saflamamasi durumunda

gidilir.
A.2 | lzahnamenin sonraki lzahnamenin  tekrar  kullammm  giindeme
kullanimuna iliskin bilgi getirecek  herhangi  bir  husus  sbizkonusu
degildir.




B—IHRACCI

B.1 | lhraggimn ticaret
unvami ve isletme | Ticarer Upvam: Demisag Dikim Emaye Mamiillen Sanayi
adi Anonim Sirketi

Isletme Adr: Bulunmamakiadir,

B.2 | Ihragpmn hukuki | Hukuki Statilisii : Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Oldufu Mevzuat : T.C. Kanunlan
oldufu mevzuat, | yryldugu Ulke: Tirkive
kuruldugu @ilke ve | vy e, Adresi: Emek Mahallesi Agiroflu Caddesi No: 147
aciped Danca/KOCAELL

Internet Adresi : woww.demisas.com.tr

KEP {Kayith Elektronik Posta Adresi): demisasihs0] kep.tr
Telefon: +90(262) 677 46 00

Faks: +90(262) 677 46 99

B3 | Ana Gran/hizmet | Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi A.S. 1974 yilinda pik
kategorilerini  de | dokiim parka imali i¢in Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve
icerecek  sekilde | Ticaret A5, tarafindan kurulmus olup, 1976 yilinda lretime
thragginin meveut | baslamustir. Sirket'in faaliyet konulan her tlrli demir dkiim,
faaliyetlerinin  ve | emayeli mamiiller, emayeli dékiim kaplar ve difer esyay
faalivetlerine etki | firetecek  samayi kurmak, isletmek wve bunlara kaulmakur,
eden Bnemli | Sirket’in drettigi Orlinler bevaz esva ve otomotiv sektbriine
faktirlerin tamim | vonelik olup, sofutma sektdril igin dikiim parcalardan ve
ile faaliyet | otomotiv endiistrisi igin  sfero ve gri dikiim pargalardan
gisterilen olugmaktadir. Sanglarnn % 42'si ihracat seklinde olup, % 58'si
sektirler/pazarlar | yurt igi pivasaya yapilmaktadir. Sirket firetimini Bilecik iline
hakkinda bilgi bagh Vezirhan beldesinde bulunan 130.277 m’ arazi fizerine

kurulmus (74.947 m® dokiim,2.592 m’ isleme) toplam 77.549 m’
alanda gerceklestirmektedir.

Demizag igin, iginde bulundugu sektdr itibariyle hammadde ve
enerji fivatlanndaki dalgalanmalar ile diretimin gergeklestirildigi
bilgede wer alan sosvo-eckonomik sebeplerden &t insan
kaynagy, faalivetlerine etki eden en dnemli faktbrlerdir. Bu
kapsamda Demisag'm bagh bulundufu isveren sendikasi ile
iscilerinin bagh bulundufu isgi sendikasi arasinda 2 wilda bir
vapiimakta olan toplu ig sizlesmeleri dnemli bir diger fakidr
olarak degerfendirilmekiedir.

B.da ihrngu;m ve | Sirket'in kisa wvadeli nakit thtiyaglanm  karsilamak  Qizere
faalivet gdsterdifi | kullanmig oldugu banka kredilerinin maliyetleri pivasada olusan
sektbrii etkileven | faiz oranlan ile yakindan ilgilidir. Faiz oranlannda yasanacak
fnemli en son | artislar Sirket®in finansal durumunu dogrudan etkilemektedir.

4
| 4

Sek_.tmﬁuki_ toplu “ig sbzlesmeleri dolayisiyla pivasa kogullan
ligérinde _Geret artiglanmn  gergeklegmesi sekigriin karhlyb | |




ilzerinde etkiye sahiptir,

Devlet idaresinin  gergeklestiomis  oldufu  vergi  artiglan
dolayisiyla sektbrde daralma yasanmasi muhtemeldir. Aynca
teknolojik ve ¢evre kosullan gerefi meveut iiriinlerde siirekli
arasirma — geligtirme yapilmas: gerekmekie olup Sirket’in
sekidre uvumunun saglanmasi ve veni Grilnleri arz edebiliyor
konumda bulunmasi gerckmektedir. Sirket'in satislanmn biiyiik
bir kismi otomotiv endistrisine aittir. Benzinli veya dizel
motorlanin her gegen giin yerini hibrit ve elekirikli motorlara
birakug: gizdninde bulunduruldufunda Sirket'in yeni nesil
araclara ydnelik firetim yapabilme kapasitesi degerlendirilmeli
meveut sekidr vapisi ile uyumlastinlmalidir.

B.5 | lhragomin  dahil
oldufiv grup ve | Demisag, Sarkuysan’in %4444 oraminda igtiraki konumundadir.
grup igindeki yeri

B.6 | Sermayedeki veya | Sirket'in 35,000,000.- TL gikanlmug sermayesi iginde %od4.44

toplam oy hakk
igindeki  pavlan
dogrudan  veya
dolayh olarak %5
ve fazlasi olan
kisilerin
isimlerifunvanlan
ile her birinin pay
sahiplifi hakkinda
bilgi

ihragomin  hakim
ortaklarinin farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya
olarak
yiinetim
hakimiyetine
snhip olanlarin ya

dolayh
ihrageimin

dogrudan oy hakki Sarkuysan'a ait olup, ayrica Sarkuysan
yinetim kurulu fyelerinin Sarkuysan'da sahip olduklan paylar
fizerinden Demisas'ta %7.46 oraminda dolayh oy hakki
bulunmaktadir, Diger paylan halka agikur.

Demisag'in mgveut sermavesi igindeki payr %5 ve daha fazlgs, '
olan ortaklann pay oram ve oy hakki azafuiaki tabloda yer
almaktadir.

Oy
Sermavedeki | Sermayedeki ;

Oriagin Unvam Pay! (TL) Pay (%) H:g}
Sarkuysan Elektrolitik
Bakir Sanayi ve Ticaret 15.555.174 44,44 4444
A5,
Dxiger (halka agik kisim) 19.444 826 55,56 55.56
TOPLAM 35000, (M) L0000 | 100,00

Sirket’'in mevcul sermayesini temsil eden paylarda imtiyaz ve
grup ayinm bulunmamakta olup; %644.44 paya sahip Sarkuysan
farkh ov hakkina sahip degildir.

Dogrudan veya dolayh olarak tek basina veya birlikte hareket
cttikleri  kisilerle beraber ortakhifin oy  haklanmn vyilzde
ellisinden fazlasina sahip olunmas: veya sz konusu orana bagh
olmaksizin ydnetim Kurulu flve sayisimun salt wgunlugunu
segme veya genel kurulda sbz konusu sayidaki dyelikler igin
aday ‘gosterme hakkii veren imtivazh paylara sahip olunmass
disinda ihragginin sermaye yapisi veya genel | toplantisinda
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isimlerilunvanlar
ile bu kontroliin
kaynafi hakkinda
bilgi

olusan fiili durum nedeniyle yonetim kurulu five sayisimn salt
gofunlugunun fillen segilebilir olmas: ynetim kontroliindin efe
gecirildigi  anlamina  gelmedigi  dikkate alnarak  [hragp
vinetiminde dogrudan veya dolaylh olarak vnetim hikimiyetine
sahip olan kigiler bulunmamakla beraber genel kurul
toplantisinda olusan fiilli durum nedenivle vinetim kontroliing
elde edebilecekler tabloda yer almakiadir.

Sermavedeki | Sermayedeki 1
Ortagin Unvam Pay1 (TL) Payi (%))
Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanoyi ve
T A8, 15.555.174 44,44
Hayrettin CAYCI {Yanetim Kurulu 960,371 2,70
Bsk.) '

B.7

Secilmis  Mnansal

hilgiler ile
ihraggimin finansal
durumunda ve
faalivet
sonuglarinda
mevdana gelen
dnemli
degisiklikler

Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolan ve bunlara iliskin

bafimsiz  denctim  maporlan www.demisas.com.ir  ve
www. kap.gov.ir internet sitelerinde ver almakiadir.

Finansal Durwm Tablosu (TL) | 31122008 | 31122006 | 31122007 | 31032008
Dénen Varlilar 89931737 Ses14347 | 120583432 | 128623 200
Dharsn Vartiklar 0260699 | 105 7RI T4} | 9O.K28.161| 9R3IE706
ARSI Toplam 180192436 | 20339R090 | 239408593 | 226.942.002
K Vadeli ¥ilkamlulider 66.512355 | ES963927 | 110426375 | 103.287 987
LS Widell Yiakidmbalek s LTS AE0 | SN0 | STRRDERE | 57.522.133
Crekaynaklar TARIS2 | 56404959 | 61061532 66.131880
Pasif Toplami ISOI92A06 | 203398090 | 229.408.593 | 226.942.002

Sirket'in dénen wvarliklart willar itibariyle arhis glstermistir.
2016°da %7, 2017 de ise %34 oraminda bilylime gergeklesmis
olup, 201 7deki bilylme firetim ve sang arising paralel olarak
ticari alacaklardaki ve nakit ve nakit benzeri kalemlerdeki
artigtan kaynaklanmaktadir, 2018 ilk tig aylik dinemde ise 2017
yilsonuna gére dnen varliklarda %50.7 oraminda kilgik bir azahs
yasandify ghriilmektedir.

Duran varhklarda 2016 wilinda %I8 oramnda bilyiime
gerceklesirken, 2017 yilinda 2016 yilma gére %7 oramnda
azalis meydana gelmistir. 2016 ddneminde mevdana gelen
bliylime Sirket’in yapmus oldufu yeni yvatinmlann bir sonucu
olup, 2017 yilinda meydana gelen azahs ise amortisman ve itfa
paylanndan kaynaklanm:shr 2018 vilimin 1k ¢eyvrek dénemunde
dt 2017 yuiﬂumm giire duran varliklarda %51,5 ramruiu kiigik
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Sirket’in aktif biivlikligi 2016 ve 2017 willannda %13 oraninda
dengeli bir sekilde biliviime kavdetrmgtir. 2018 wih ilk Gig ayhk
dineminde ise 2017 wilsonuna gdre aktif toplaminda %108
orannda hafif bir gerileme sfz konusudur.

Sirket'in  kisa wvadeli yilkimldlikleri willar itibanyla artis
egilimindedir. 2016°da %29, 2017 de ise %28 oranlannda anan
kisa vadeli yabanci kaynaklar 2018 vilin ilk geyrek dBneminde
is¢ 207 yilsonuna gire %06,5 oraminda gerileme glistermistir,

Sirket'in vzun vadeli yikiimldlikleri 2016 wilinda %57 arhig
ghsterirken, 2017 yilinda %5 oraminda azahs vagamsur. 2016
vilindaki artisin sebebi yamlan yvatinmlann wzun vadeli krediler
ile finanse edilmesinden kaynaklanmigur. 2018 wili ilk Gg aylik
diéneminde ise uzun vadeli ylkiimlQliiklerde 2017 yilsonuna
gire %607 oramnda hafif bir gerileme stz konusudur.

Sirket'in 2016 yvilinda dénem zararimn etkisi ile %625 oramnda
azalan 8z kaynaklar kalemi 2017 wilinda 2016 yilina gdre %8
oraminda bilylime kaydetmigtir. 2018 wilmn ilk 3 ayhk
diineminde ise Gz kavnaklardaki bliyiime efilimi devam etmis ve
2017 yilsonuna gore %8, 3 oraninda artig gdstermigtir.

Bar vrya Zarar
Tulbasn {TL) JLIEIS | 3RAL200e | 3EA22007 | JLORIOIT | 3103300

Hauitm IRES04.606 | 191 4ER0T0 | ITEINOSSO | G500 070 | BI1.BSS.26

Tirin Kar | Sawar 1RO6R2EY | 17912216 19143 307 THL028 | 15545021

F syt B
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Sindiriilen
Fualipetber [Dmem R0 028 | =N4080 1 4E0 1337em <1 T2 084 6o 148 203
Ky Farnrs

Sirket’in hasilat dénemler itibanyle artig efilimindedir. 2016'da
%4 oraminda bilvliyen hasilan 2017 yilinda %42 sevivesinde
dnemli bir aris gostermistir. 2018 ilk c¢evrek dinemdeki
bilyllme ise bir dnceki yil aym dneme gbre %26 olarak
gergeklegmistir.

2016 wihinda briit kirda %3 oraminda bir azahs mevdana
gelirken, 2017'de artan hasilat artisina paralel olarak %5119
oraminda  bilyllme vyasanmustir. 2018 wilin itk dg ayhk
diineminde ise dneeki yilin aym ddnemine ghire %97 oraminda
artig stzkonusudur, Sirket’in briit kar mam izahnamede ver alan
dinemler itibarivle %69-2619 arasinda gerceklesmistir. 2015
'_n,'lhnda %10 brilt kar marji, 2016 yilinda %6%°a gerilemis,
2017 wilinda ise firetim ve sats miktan arti;i kaynakl %14%e
F:s:lmmlr 3l. OJ,II}IE tarthi itibanyla da }flilll}razﬂﬂ briit kar
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Esas faalivet kanndaki gelisim incelendiginde 2015 wvilinda 6 i
milyon TL sevivesindeki esas faalivet kanmn 2016 vilinda 3.8
milyon TL zarara déndigt gérillmektedir. 2017 yilinda gerek
hasilatta vaganan ariis gerekse satizlann maliyetinin ve faalivet
giderlerinin hasilata oramnin gerilemesinin de varattf etki ile
Sirket 25,3 milyon TL esas faalivet kan elde etmistir. Esas
faalivet kanndaki bu gbrinim 2018 wilmn ilk f¢ ayhk
doneminde de devam etmis ve gegen yihn aym ddnemine
kivasla 3.5 milvon TL den 12.2 milvon TL ye dnemli bir artis
vasanmiglr.

2015 wilinda 5,3 milvon TL net dénem kan elde eden Sirket net
finansal giderlerinin 15,5 milyon TL ye viikselmesinin etkisivle
2016 yilini 14,6 milyon TL zarar ile tamamlamistir. 2017 yilinda
net finansal giderler yaklasik 19 milyon TL’ye yilkselmesine
karsin esas faalivet kanmn olumlu etkisivle yil 5.3 milyon TL
net kar ile kapatilmagstur, 2017 yihmn ilk geyrek déneminde 1.7
milyon TL net dinem zaran bulunan Sirket, 2018 vilimin aym
diéneminde 6,1 milyon TL net ddnem kan elde etmigtir.

B.E | Secilmiy  Bnemli | o nroforma finansal bilgileri bulunmamaktadir.
proforma finansal
bilgiler

.0 ﬁ;l":ﬂ':;"“ Ve | cirket’in kar tahmini ve beklentileri bulunmamaktadis.

B.10 | lzahnamede  yer
alan finansal
tablolara  iliskin
denetim
raporlarindaki Yokt
olumlu aiirils
disindaki
hususlarn igerigi _

B.11 | Ihraggmin isletme | Sirket net isletme sermayesini (Dénen Varhklar-Kisa Vadeli
sermayesinin Yabanci Kaynaklar) olarak hesaplamaktadir. Net igletme
meveut sermayesi  31.12.2017  tarthi  itibanyla 19.157.057 TL,
yikiimliliklerini | 31.03.2018 tarihi itibanyla 25335309 TL seviyesindedir.
karsilayamamasi | Meveut durum itibanyla ve izahname tanthinden itibaren en az

12 ayhik dénem igin cari yikimlilikler: karsilavacak veterli
isletme sermavesi bulunmaktadir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 | Ihrag edilecek | Sirket'in  80.000.000.-TL kayith sermaye tavam dahilinde

velveya  borsada
islem glirecek
sermaye piyasasi
aracimin menkul
kiymet tammmlama
numarasi  (ISIN)

35000000 TL olan meveut gikanlmus sermayesi, tamami
nakden karsilanmak {izere %50 artig tle 17.500.000 TL nominal
degerli paylar ithrag edilerck 52.500.000 TL ve artinlacaktir.

Bl 'sé'mmyeqﬁuM|ME veni pay hakla kisitlanmayacak olup,
[ meveut onaklanmmzin %50 oraminda yeni pay alma hakka

dahjl, __tiir  ve

bulunmakiadir.Planlanan sermaye arinmin ni gikartilacak
T LT »




gruplarma iliskin
bilgi

paylar igin tlim pay sahiplerine ISIN kodu TRADMSAS91ES
olan paylar verilecektir, lhrag edilecek veni paylarda grup ve
imtivaz bulunmamaktadir.

Yeni pay alma haklanmin kullammindan sonra kalan paylar
Borsa'da saulacaktir,

Flonih Wielled

haklar hakkinda
hi!gi

C.2 | Sermaye piyasasi | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir,
aracinin ihrag
cdilecedi para
birimi

C.3 | Thrag edilmis ve | Sirketin qikanimis sermayesi beheri 1 TL kiyvmetinde hamiline
bedelleri tamamen | yazih 35.000.000 adet paya bdliinmils ve muvazadan ari sekilde
ddenmis pay sayisi | tamamen Odenmistir.  Bedeli tam olarak  Gdenmemis pay
ile varsa bedeli | bulunmamakiadir.
tam ddenmemis
pay sayisi
Her bir pavin | Her bir payin nominal degeri 1 TL (Bir Tiirk Lirasi)dir,
nominal degeri

C.4 | Sermaye piyasas1| Sahg yapilacak paylar igin ilgih mevzual uyannca pay
aracimin  sagladify | sahiplerine tamnnus olan haklar asagidadir.

» Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md.19, SPK Kar Pawn
Tebligi (11-19.1), TTK md.507)

e Onakliktan Aynlma Hakki (SPKn md.24, SPK Onemli
Nitelikteki lIslemlere lliskin Ortak Esaslar ve Aynlma
Hakki Tebligi-11-23.1)

¢ Onakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.27, SPK
Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi-11-27.2)

s Tasfiveden Pay Alma Hakk: (TTK md.507)

¢ Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.19, SPK Pay
Tebligi-VII-128.1, TTK md.462)

* Yeni Pay Alma Hakki (TTK md4do6l, kayvith sermaye
sistemindeki Onakliklar icin SPKn md.18, SPK Kayith
Sermaye Sistemi Tebligi-11-18.1)

« Genel Kurul'a Davet ve Katulma Hakk: (SPKn md.29, 30,
SPK Vekaleten Oy Kullamlmas: ve Cafn Yoluyla Vekalet
Toplanmas: Tebligi-11-30.1, TTK md.414, 415, 425, 1527)

¢ (enel Kurul'da Mizakerelere Kanlma Hakk: (TTK
md.407, 409, 417)

o (v Hakk: (SPEn md.30, TTK md.432-434-436)

o Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md.14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi-
H-14.1, TTK md.437)

o |ptal Davasi Agma Hakki (SPKn md.18/6, 20/2, TTK md.
445-451)

#° Azinhik Haklan (TTK md.411, 412, 420, 439, 531)

e - Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md.438)

uul-u'lﬁ'f
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Halka arz edilen paylar herhangi ek bir hak ammamaktadr.
C.5 | Sermaye piyasas: | Yoktur,
aracinin devir ve
tedaviiliini
kasitlavica
hususlar hakkinda
bilgi
C.6 | Halka arz edilen | Sirket'in paylan 1976 vilindan bu vana *"DMSAS" islem kodu
sermaye  piyasasi | ile Borsa ]f:ta_nhul Ana Pazarda islem gdrmektedir
araglarinin
borsada islem | Sermaye artinmunda ihra¢ edilen paylar. yeni pay alma
giirmesi igin | haklanmin  kullandinlmaya bagladifn  birinci glin  itibariyle
bagvuru  yaphp | MKK'da gerekli islemlerin yapilmasim  miiteakip Borsa
vapimadifn veya | Istanbul’da islem gérmeye baglayacakur.
yapilip
yvapilmayacagi
hususu ile islem
giiriilecek pazara
iliskin bilgi
C.7 |Kar dafitum | Sirket'te kir dagium konusunda imtivaz bulunmamakiadir,
politikas: Temend politikas:,, 15.03.2007 tarihli  Ydnetim  Kurulu
hakkmmda bilgi karannda belirlendi@i Ozere asafirdaki gibidir:
“2007 Yihndan baslamak drere ilgili mevzuat ve yatinim
ihtivaglanmz imkdin verdigi sirece, Yénetim Kurulu tarafindan
Genel Kurul onayina sunulacak kar pay: tutarlarinin, Sirketimiz
yillik dagitilabilir kanmn en az *20'si olmasina, daitim sekil
ve sartimin, olusacak sartlar gergevesinde Yionetim Kurulu'nun
karar dnerisi ile Genel Kurul'un takdirine birakilmasina karar
venlmigtir.”
D—RISKLER
D.1 | Ihraggiya, | Ihraggiyva ve faaliyetlerine iliskin riskler;
faalivetlerine ve
iginde bulundugu | a) lthalai, ihracat ve diger diizenlemelerdeki degisiklikler
scktiire iliskin Sirket"in gelirlerini ve faalivetlerini olumsuz etkileyebilir,
dnemli risk | b) Sirket'in faaliyet pgsierebilmesi, baz izin, lisans ve
faktirleri mevzuata uyum belgelerine bafhdir ve bunlann
hakkinda bilgi kaybedilmesi veya yenilenmemesi faalivetlerinin kesintiye
uframamasina veya sona ermesine yol acabilir.

e} Sirket'in veterli dilzeyde nakit firetememesi veya maddi
duran varliklarinda faaliyeti durdurucu Gnemli hasarlann
olusmas: halinde, Sirket’in likitide riski artabilir.

d) Dofru ve zamamnda yatnmlar yapilmamasi Sirket'in
biiylimesini olumsuz etkileyebilir, milglen ve cire kaybina

| ve_rekabetgi konumunun olumsuz etkilenmesine neden
f-."' ', Jolabiliz,
4 |'e} _Calismakta olan personelin biiyiik bir kismnin sendika
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girlismeleri  donemlerinde anlagma  saflanamamasi
durumunda operasvon cahsanlanmin gegici olamk isi
birakmasi, greve gitmesi Sirketin ilerive yinelik
beklentilerini, faalivetlerini, finansal durumunu ve
operasvone] sonuglanm olumsuz etkileyebilir.

f) Sirket'in performans: deneyimli ydnetim ekibine wve
kalifive ¢alisanlanna dayanmakta olup, Sirket'in yinetim
kademesindeki deneyimli personelini istihdam etmeye
devam edememesi faalivetlenni. finansal durumunu ve
operasyonlan olumsuz yonde etkileyebilir,

g) Sirket'in Oretim hatinda meydana gelebilecek teknik
aksakhklar ve dofal afetler Sirket’in faalivetlerini ciddi
sekilde olumsuz etkilevebilir.

hy Déwviz kurundaki ve faiz oranlanndaki dalgalanmalar
Sirket'in  operasvonel wveya finansman malivetlerini
arrabilir ve finansal performansim  olumsuz y8nde
etkileyebilir,

i) Diéwviz kurundaki ve faiz oranlanndaki dalgalanmalar
Sirket'in - operasyonel wveya finansman maliyetlerini
arrabilir ve finansal performansim  olumsuz y&nde
etkileyebilir,

i} Devam eden dava ve incelemelerin sonuglan Sirket'in
operasyonlanm, finansal durumunu ve itibanm esash
sckilde ve olumsuz vonde etkileyebilir.

k) Sirket'in sahip oldugu sigontalann sadladifi korumalarnin
yelersiz kalmasi veya sigorta sirketlerinin
yllklimliloklerini yerine getirmemesi sebebiyle Sirket
marz kaldifn riskler sebebivle ufradifn zararlan tazmin
etmekte vetersiz kalabilir,

1} Jeopolitik riskler sekibrdeki kar marjlanmin gerilemesine
neden olabilir.

m) Benzinli ve dizel araglara getinlecek ek vergiler sonucu
ltalebin  dilgmesi  Sicket'ink mevcut  Pazar  payim
kaybetmesine yvol agabilir.

n) Enerji malivetlerindeki aruglar, Sirket'in mali durumunu,
operasyonlanmi  ve kar marjlanm  olumsuz  yinde
etkilevebilir.

D.3

Sermaye pivasas

aracing iliskin
Gmemli risk
faktirleri
hakkinda bilgi

Sermaye piyasas: aracina yOnelik riskler; kar pay gelirine ve
sermave kazancing iliskin risklerden olusmaktadir,

1- Ihrag Edilen Paylarin Kar Payina liskin Riskler

Sirket’in esas siizlesmesi dihilinde kar pay: dafitim islemleri
gergeklestirilir. Kar olugmamas: durumunda yatinmeilann kir
payv1 geliri elde etmeme niski bulunmaktadir. Demisas’in Kar
Dagitim Politikas: 15 Mart 2007 tarihindeki Yonetim Kurulu
oplanusinda  belirlenmis  ve $irl'.¢l in internet  sitesinde
kamg:,ru duyurulmustur.  Sirket'in - meveut kar  dafitim

politikas;, Yonetim Kurulu tarafindan ulusal ve global
_ckhﬂumik Lﬂﬁullﬂl’ vatinm projelen ve $|r st’in finansal




zaman gbzden gegirilebilir. Politikadaki degisiklikler Genel
Kurul'un onaymna tabiidir. Tlrk Lirasindaki dalgalanmalar
Sirket'in paylanimin degerini ve Sirket'in paylanna iliskin
Gdeyecegi kar pay: tutanim Snemli Slgiide etkileyebilir, Her
héliikirda, kar dafntinm Genel Kurul’un onayimna tabidir.

2-Ihra¢ Edilen Payvlarm Sermaye Kazancina iliskin
Riskler

Sermaye kazanci paymn fivatindaki arustan kaynaklanan ve
payin satisi ile gergeklesen kazangtir. Paylann Borsa
Istanbul‘da olusan pivasa degerindeki olasi  dilstisler
sonrasinda elden gikanimasi yabmmeitlann zarar etmesine
neden olabilir. Global ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik
riskler, Tirkive'deki ekonomik, jeopolitik riskler, sekidrel
riskler, sermaye piyvasalannda yasanacak olumsuzluklar ve
berzeri durumlann ortaya ¢ikmasi halinde genel olarak
Sirket'in Borsa'da i1slem gfren paylan, sats baskisi alunda
kalabilir ve Sirket'in pay fiyat diigebilir. Sonug olarak, pay
sahibi $irket’in kanna veya zaranna onak olmaktadir.

Demisas'in - faaliyet sonuglanndaki  dalgalanmalar  veya
Sirket'in faalivet sonuglanmin ya da finansal performansimn
analistlerin veya yaunmeilann beklentilerini
kargilayamamasi, paylann  fiyvatiun  diismesine  veya
yatinmcilann sermaye artinmi  sfirecinde almis olduklan
paylan satamamalanina veva bu paylan ihrag fivat va da daha
yilksek bir fiyattan satamamalanina neden olabilir ve bu
nedenle  sermaye artinmunda pay alan  yatunmeilar
vatmmlarinm bir kKismim veva tamamuim kaybedebilirler.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihragoinin/halka
arz edenin elde
edecedi net gelir ile
katlanacag
tahmini toplam
malivet ve talepte
bulunan
yatinmecilardan
talep edilecek
tahmini malivetler
hakkinda bilgi

Meveut ortaklann  yeni pay alma haklanm tamamen
kullanmalan durumunda, Sirket'in nakit sermaye arinmindan
asafndaki tabloda verilen tahmini maliyetler sonrasinda
17.405.140 TL twtannda tahmini net nakit girisi elde etmesi
beklenmektedir. Toplam malivet 94.860 TL olarak tahmin
edilmekie olup, bunun ihrag edilecek 1,00 TL nominal degerli

pay basina disen dederi tahmini 00054 TL olarak
hesaplanmaktadir.

Tahmini Malivetler:

Kuorul Uecreti (Paylanin lhrag  degieri

Ozerinden %6,2) 35000 TL
Borsa Istanbul A.S Kota Alma Ucreti

Rekabeti Konifita Fonu (%0,04) 7.000 TL
Ticaret sicil gazetesi tescil +ilan+noter ) 150007

| {ahmini) -
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Menkul Degerlr A.$) (BSMY Dahin 21,000 TL
MEK Ihraggr Hizmer Bedeli (%60,005) £75 TL
1SIN Kodu Uereti 473 TL
Diger Giderler 10.000 TL
Genel Toplam 94.860 TL

Sermaye artinmi,  Sirket tarafindan bedelli sermave artinmi
yoluyla ihrag edilecek paylann pay sahiplerine veni pay alma
haklan kullandinlarak satilmasi, veni pay alma haklanmn
kullamlmamasi durumunda kalan paylann Borsa Birineil
Pivasada satblmasi seklinde deferlendirmek  suretiyvle
gergeklestirilecektir.

Aract Kurumlar veni pay alma haklanmn kullamlmasi, meveut
pay sahipleri tarafindan kullamilmak istenmeyen veni pay alma
haklarimn riichan hakk: pazannda saulmasi. tiim bu iglemler
ertesinde kalan paylarin birincil piyasada halka arz edilmesi
islemlerinde aracibk yapacaklan igin stz konusu islemlen
vapan vaurimcilardan deret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirer.

Merkezi Kavit Kurulusu A.S. tarafindan bedelli sermaye
arinnm  iglemlen  neticesinde aract  kuruluslara  tahakkuk
ettirilen hizmet bedeli arac1 kuruluslann uygulamalanina bagh

olarak vatinmeilardan tahsil edilebilir.

E.2a | Halka arzin | Sirket’in Yopetim Kurulu 09.05.2018 tarihli 2018/15 sawili
gerekgesi,  halka | karanyla 17.500.000 TL wtannda sermaye artisi vapilmasina
arz gelirlerinin | karar vermigtir. Meveut ortaklanin yeni pay alma haklanmn
kullammm yerleri ve | tamamen kullanilmas: durumunda 17,500,000 TL sermaye
clde edilecek | artisi ile elde edilecek fonun tamaminin katma degerli Orlin
tahmini net gelir | Gretme  kapasitesinin = arunlmasmna,  kalite  sisteminin
hakkinda bilgi gelistirilmesine, ekonomik tmirlerini tamamlamis

ckipmanlann  yenilenmesine wve  ¢alisma  onlaminmin
iyilestiilmesine yonelik yamlacak vatinmlar ile yasal gevre
dizenlemelern  gere@i  yamlmas: gereken yatnmlann
finansmaninda kullanilmas: planlanmaktadr.

Meveut ortaklann  vemi pay  alma haklanm  tamamen
kullanmalan durumunda, Sirket’in nakit sermaye arinmindan
17.405.140 TL tuwannda tahmini net nakit girisi elde etmesi
beklenmektedir.

E.3 | Halka arza iliskin Eir}pl‘iu 35,,Eﬁl.ﬂ§m.-TL olan mevcut ¢ikanlmis sermayesi,
bilgiler ve kogullar | tamams”  nakden “ kargilanmak  suretiyle  17.500.000,-TL

> i artinlarak~ 52.500.000.-TL Nakit _kars
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artrlan  17.300.000-TL twanndaki sermayenin  tamamin
temsil eden paylar ihrag¢ ve halka arz edilecektir. Bu sermaye
artinminda yveni pay alma haklan kisitlanmamis olup, meveut
ortaklann %50 oraninda yeni pay alma hakk: bulunmaktadar.
Yeni pay alma haklar, 1,00 TL nominal degerli pay igin 1,00
TL'den kullandinlacaktir. Borsa’da islem birimi 1 TL/1 Lot
olup, Sirket igin 1 lot | adet pava denk gelmektedir. Ek saus
stizkonusu degildir.

Yeni pay alma haklanmn kullamlmasina izahnamenin ilanindan
itibaren en geg 10 giin i¢inde baslanacak olup, baslangig ve bitis
larihlenn KAP fzennden Kamuoyuna duyurulacaktir. Yeni pay
alma hakk: kullamim siiresi 15 (onbes) glindiir, Bu siirenin son
glinlinfin resmi tatile rastlamas: halinde, veni pay alma hakk
kullamm siiresi, izleven ilk is glindl aksanmu sona erecektir.
Kullamilmayan rlichan (veni pay alma) hakki karsilifi pay
olmasi durumunda bu paylar 2 (iki) isgiind sdireyle nominal
degerin aluna olmamak {izere BIAS Birincil Pivasada olusacak
fiyattan sahisa sunulacaktir. Sahga sunulacak paylann nominal
tutari ve halka arz tanhlen Tasarruf Sahipleri Saus
Duyurusu'nda yer alacak olup, Tasarruf Sahipleri Sans
Duyurusu  KAP'ta (www.kaporgir), Sirket'in  kurumsal
internet  sitesinde  (www.demisas.com.tr) ve Airaat Yatinm
{(www, ziraatyatinm.com.tr) intemet sitesinde ilan edilecekuir.
Bu sermaye artunminda vyeni pay alma haklannin
kullammndan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarrul sahiplerinin duyurulacak satis siiresi
icinde BlAS'da islem yapmaya yeikili borsa iiyesi araci
kuruluglardan birine bagvurmalan  gerekmektedir. BIAS ta
iglem yapmaya vetkili aract kurumlanin listesi BIAS
{www borsaistanbul com) ve TSPB {(www.ispb.org.ir) internet
siteleninde yer almakiadir. Bu sats sonunda satillmayan paylann
olmas: durumunda, satilamavan paylar iptal edilecektir. Halka
arzdan pay alan onaklann sdzkonusu paylan Sermaye Piyasasi
mevzuall ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenecekiir.

Kim tarafindan ve
ne, kadar siire ile

E4 | Cahsan menfaatler | Sirket paylanmn ihrag ve halka arzi ile Sirket'in sermayesi
de dahil olmak | artacak olup, aracihik hizmeti veren Ziraat Yaunm Menkul
iizere halka arza | Degerler A §. aracilik komisyonu alacaktr,
iliskin ilgili
kisilerin dnemli
menfaatleri

E.5 | Sermaye piyasasi | fwager: Demisas Dokiim Emaye Mamilleri Sanayi Anonim
aracim  halka arz | Sirketi.
eden 14 7
kisininfihraggimin ke
ismi/unvam 00 N ﬁb".\l

Ihrige ve ana ortak Saﬂ-:uysm tarafindan sermaye artinmindan
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taahhiit  verildigi | venlmis bir taahhiit bulunmamakiadir,
hususlarin
icerccek sckilde
dolasimdaki  pay
miktarinin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi
E.6 | Halka arzdan | Meveut ortaklann halka areda yeni pay alma haklanm %100
kaynaklanan oraninda kullandiklan varsayimu ile sulanma etkisi pay basina
sulanma etkisinin | 0,30 TL (%%15,79)dir.
miktar ve viizdesi
Yeni pay alma | Meveut ortaklann veni pay alma haklanm kulanmamalan ve
hakki kullammimin | kullamlmayan  paylann  tamamimn - BIASta  sanlmas
sz konusu olmasi | durumunda dolasimdaki pay miktan sats vapilan pay mikian
durumunda, kadar artacakutir. Bu nedenle meveut hissedarlann halka arzdan
meveul pay almamalan durumunda sulanma etkisi
hissedarlarin halka | hesaplanamamaktadar.
arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma  etkisinin
miktar ve vilzdesi
E.7 | Talepte bulunan | Yeni pay alma haklanimin kullamlmasindan sonra kalan paylar,
yvatimmailardan “Borsa’da Satg” ydntemi kullamlarak nominal deferin alinda
talep edilecek | olmamak kaydivla BIAS Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan
tahmini maliyetler | halka arz edilecektir. Bu sermaye arinmunda veni pay alma
hakkinda bilgi haklarimin  kullandinlmasindan sonra kalan paylardan pay
almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
duyurulacak sabs siirest icinde Borsa Istanbul A.S5.°de islem
vapmaya vetkili Borsa iivesi aract kurumlardan  birine
bagvurmalan gerekmekiedir. Tasarmuf sahipleri stzkonusu
yetkili kurumlarm sunmus oldufu kanallar (ATM, intemet,
telefon vb.) dahilinde pay alim yapabileceklerdir. Araci
kurumlar yem pay alma haklanmn kullamlmas,, mevcut pay
sahipleri tarafindan kullamlmak istenmeyen yeni pay alma
haklanmin riighan hakk: pazannda satilmasi, thm bu islemler
ertesinde kalan paylann Borsa Birincil Pivasa'da halka arz
edilmesi iglemlerinde aracibk vapacaklan igin, sdzkonusu
islemlen vapan vatinmeilardan fieret. komisvon ve benzeri
taleplerde  bulunabilirler. Talepte bulunan  yaunmeilar
bagvurduklan araci kurumlann aracilik komisyonu, masraf,
hizmet ficreti gibi ficretlendirme politikalanna tabi olacaklardir,
Merkezi Kayit Kurulusu A5, tarafindan bedelli sermaye
artirmi- islt@!‘:ﬁ neticesinde aract  kuruluslara  tahakkuk
ettirilen hizmet li aract kuruluglann uygulamalanna bagh
[ olarak vaurmmcilardan da tahsil edilebilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1, lzahnamede ver alan finansal tablo diénemleri itibarivle ihragoinm bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlan ile adresleri (fliye olduklan profesyonel
meslek kuruluslarn ile birlikte):

Bafimsiz Denetim

Finansal Tablo Bagimsiz Denetim Bagfimsiz Denetim Kurulusunun
Diinemi Kurulusunun Ticaret Unvam Kurulusunun Adresi Sorumle Denetgisinin
Adh Soyads
Ozcan AKSU
; : {Istanbul Serbest
Polaris Plaza Ahi Evran 2 5
1 Qcak 200531 | MG Bagimsiz Denetim A§. | Coddesi No:2l Kat:s | Muhesbect Mali
e MASLAK/STANBUL P o)
Kamu Gilzetimi
Kurumu)
Ozcan AKSU
. . {Istanbul Serbest
| Ocak 2016-31 | MGI Bagimsiz Denetim Menans Piea At | Muhasebeci Mal
Aralik 2016 SMMM ALS. MASLAKASTANBLL Misavirler Ddasl-
Kamu Gilizetimi
K urumu)
Ozcan AKSU
. ey {Istanbul Serbest
| Ocak 2017-31 | MG Bagims:z Denetim Polants iz Awat | Muhasebeci Mali
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= Peak 207 8-31 Mart 2018 déwemine ail Finansal tablolar bafmse denetimden gegirifmemiziir,

3.2. Bagmsiz denetim kuruluslarmn/sorumlu ortak bas denetginin ghrevden
alinmasi, ghrevden ¢ekilmesi ya da defismesine iliskin bilgi:

lzahnamede

yver alan

finansal

tablolan  denetleyen

bagimsiz

denetim

kurulusunun/sorumlu ortak bag denetginin ghrevden alinmasi, gbrevden gekilmesi ya da
degismesine iliskin bir degisiklik olmamugtr.

-~

-
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket'in bafimsiz denetimden gegmis konsolide olmavan 31.12.2015, 31.12.2016 ve
31.12.2017 dinemleri ile denetimden gegmemis Konsolide olmayan 31.03.2017 ve
31.03.2018 dinemlerine ait, www. kap.gov.ir ve www.demisas.com.tr adreslerindeki
internet sitelerinde yayimlanan finansal durum tablolan ve gelir tablolarindan segilen
dnemli finansal kalemler asafida ver almaktadir.

31122015 3122016 J.122017 3032018
Finansal Durum Tablosa (TL) Denetimden Denctimden Denetimden {Denetimden
Gegmig-Solo | Gegmis-Sobe | Gegmis-Solo | Gegmemis-Solo)
Donen Varhklar B59.931.737 96.614.347 129,583,432 128.623.296
Makit ve nakit benzerleri 1.666,863 B.583.224 19,145 460 10501342
Ticari Alacaklar 44,726,243 52.286.290 75986639 TE. 903,748
Stoklar 34,308,150 30,679,270 31866100 35.853.875
Duran Varliklar 90.260.699 | 106, 783.743 00,515,161 UE.IIE.T06
Maddi Duran Varliklar 80700377 | 102,127.745 96,402,357 Q5399880
Yatrum Amagh Gayrimenkuller 0 0 0 LI
TOPLAM AKTIFLER 180,192,436 | 103.398.090 229,408,593 216.942.002
Kisa Yadeli Yikimlilikler 66,512,355 HE.943.927 110,426,375 103,287,087
Finansal Borglar 35.623.563 dEB52 424 66, 731177 53.018.923
Ticar Borglar 26,127,003 32,000,194 33.401.371 41,140,529
LUeun Vadeli Yokimiolakler 38,764,860 i1.029.204 57,920,686 57.521.13%
Finansal Borglar 27.419.525 48054968 43,449,252 41.482. 106
Ozkayanklar 74.915.221 56,404,959 611532 i, 131880
a)Ana Ortakhga Ajt
ynaikbie T4.915.221 56404959 il 61,532 6, 131880
b} Annhk Paylan - - - =
TOPLAM KAYNAKLAR 180192436 | 203,398,090 229,408,593 226.941.002
P o e
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IS | 30122006 ) e 1) J.03207 31.03.2018
GelirTablosu (TL) Denetimden| Denstimden| Denetimden| (DEelimden )| (Denctimden
Gecmig-Solo | Gegmis-Solo | Gegmis-Solo G“HS:E m“m
Hasilat | 83,994,606 191.488.070 | 272.190.990 65.108.170|  £1.8%9.261
Satrzlarin Maliyeti =168,026,370 | (173.555,844) | (232,948 488) (5T.167.142) [  (66.314.140)
Bt Kar/Zarar 18,968,227 17.932.226|  39.242.502 7941028 15545121
Esas Faaliyet Kary/Zasan 6.073.803 (3813.447)| 25304925 3.536.514 12.208.159
R::;“}ﬂf}i";ﬁ% 6.082.505 (3.795.006)| 25401377 3562284 12221017
Sordirllen Faalivetler
Vergi Oncesi Ddnem 6.796.124|  (19.356.208)| 6487334 (2.110.728) 7,799,452
Kar Zarar
Dimem Kar S304.028)  (14.613.481) 5337979 (1.727.058) 6.148.298
= Azmhk Paylan = = = -
- Ana Ortaklik Paylan £.504.028 (14613 481) 5337070 (1.727.058) 6.148.208
Pay Basina Kazang/Kayip 0,152 0418 0,153 0,049 0,176

Yatirimen, vatinnm kararini vermeden dnce ihraggimin finansal durum ve faalivet
sonuglarina iliskin ayrmnh bilgilerin yer aldifa isbu izahnamenin 10 ve 22 no'lu
béliimlerini de dikkate almahdr,

5. RISK FAKTORLERI
5.1, Ihraggiva ve faalivetlerine iliskin riskler:

a) lthalat, ihracat ve diger dizenlemelerdeki degisikiikler Sirket'in gelirlerini ve
faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in dretimi air sanayi sartlan ve gevre koruma yiikiimliliklen kapsamndadir,
Sirket yasal mevzuat cergevesinde yilkiimlOliklere tam wyum iginde olmakla birlikie,
olasi artacak ek yikiimlilikler sonucunda uymasi gereken standartlar igin ekstra
malivetlere katlanmak durumunda kalabilir. Atk bertaraf islemleri igin verel idarelere
ck tdemeler vaprlmas: durumunda operasyonel giderlerinde artislar mevdana gelebilir.

Sirket'in satis gelirinin %645 ihracattan olusmakiadir, Glmrilk idarelerinde ihracat
kaynakh yeni bir dilzenleme vergi harg ve difer sabit Sdemelerde artisa, dolayisiyla
maliyetlerde artisa sebep olabilir. Devletlerarasinda meydana gelebilecek siyasi veya
ckonomik sebeplerden dolayr ihracat vapilan {ilkelerden herhangi birine sats miktan
kisitlanabilir, Yurt disinda satis yaplan misterilerin gerek mukimi oldugu ke
mevzuatlan geregi, gerekse operasyonel faalivetlerinden dolavi farkl firiin gruplanna
yinelmeleri durumunda $irket'in ihracat miktannda azalma meydana gelebilir.
wplr e _' H‘h
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Sirket'in Oretim girdilerinin vaklapjik %60% yunidisi kaynakhdir. Sirket dretimde
kullandis yurt digi kaynakh girdilerinin bir kismim direk ithalat yoluyla, bazilanm ise
ithalat yvapan bir bagka wurtign tedank¢ilerden temin etmektedir. Mevcut ithalat
diizenlemeleri haricinde devlet/devietler tarafindan getirilebilecek ekstra yiikiimlalikler
veya kotalar Sirket'in dretim girdilerini daha yliksek maliyete katlanarak temin etmesi
veya edememesi sonucunu dofurarak fretimin azalmasina sebep olabilir. Uretim
azalmasi, Sirket'in sipariglerini karsilayamamasi ve pazar payim kaybetmesine yol
agabilir.

Sirket 56z konusu kanunlar, vénetmelikler veya difier ilgili mevzuatlarda zaman iginde
gergeklesebilecek degigiklikleri ve etkilerini dogru bir sekilde kestiremeyebilir. Bu
degisiklikler sonucunda yeni gevre koruma yiiklimlilitkleri getirilebilir, vergi giderleri
ve satiy maliyetleri artabilir. Sirket’in tabi oldufu vergi kanunlannin $irket’in aleyhine
degistirilmesi veya yorumlanmasi, meveut veya gelecekie qikarulacak difer yasal
ditzenlemelerdeki her tiirld kisitlama ya da sz konusu dilzenlemelere belintilen
siirelerde adapte olamama, Sirket'in finansal durumuonu, faalivet sonuglanm ve
beklentilerini esash bir sekilde ve olumsuz vinde etkileyvebilir.

b} Sirker'in foafiver gasterebifmest, bazi izin, Nxans ve mevinata wyum belgeferine bafhdir ve
bunlarin kaybedilmesi veya yenilenmemesi faaliyetlerinin kesintive uframamasing veya sona
ermesine yol agabilir,

Sirket'in faaliyetleri Cevre ve Sehircilik Bakanlhify, Glimrilk ve Ticaret Bakanlifi ve
Turkiyve Atom Enerjisi Kurumu gibi gerekli mihsat ve izinleri veren idari makamlann
ditzenlemelerine tabidir. S8z konusu ruhsal ve izinlerin alinmas: igin gerekli herhangi
bir kosulun Sirket tarafindan saflanamamasi veva sbz konusu ruhsal veva izin igin
gerekli sartlann kayvbedilmesi durumunda idari makamlarca Sirket’in ilgili ruhsat ve
zinlerinin askiva alinmas: veva iptal edilmesi va da Sirket'in faalivetlerine vonelik
kisitlamalar getirilmesi milmk{in olabilir.

c) Likitide Riski.

Sirket'in faalivetlerini diizenli olarak devam ettirebilmesi igin igletme sermayesi
ihtivacim  finanse edebilecek veterli sermayeyi saglama becerisini  gdstermesi
gerekmektedir. Sirket'in yeterli diizeyde nakit fretememesi veya maddi duran
varhklannda faaliveti durdurucu Snemli hasarlann olusmasi halinde Sirket’in likitide
riski artabilir.

Sirket her ne kadar nakit akimlanm diizenli olarak takip ederek finansal varhiklann ve
yilkimldliiklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlann ve borglanma
rezervinin devamuim saflasa da kisa vadeli fonlama ihtivacim karsilayan kreditfrlerin
pivasadaki dalgalanmalar ve olumsuz gelismeler nedeni ile fon saflama hususunda
Sirket'e sagladips kredi mikiarlanm azalimasi ve hatta durdurmasi ve/veya kredi
faizlerini dnemli dlglide artirmas: durumunda Sirket piyasa kaynakh likidite sorunu ile
karsilasabilecektir.




d) Degru ve zamamnda yatrimlar yapilmamasi Sirket'in  biyimesini olumsuz
etkifeyebilir, misteri ve ciro kaybina ve rekabergi konumunun ofumsuz etkilenmesine
neden olabifir.

Sekidrdeki gelismeleni takip etmek, milsterilerin taleplerini karsilavabilmek ve Griinleri
zamaninda sunabilmek igin makine, otomasyon ve ekipman yatinmlan ile kapasite
artigi, milsteri memnuniyetini artnci ve malivet disiiriicd yaunmlar dofiru ve
zamamnda yapilmahdir. Sirket’in gelismeleri takip edememesi, bu gelismelere ayak
uyduramamas: milgteri, pazar payi ve ciro kaybimn olumsuz etkilenmesine yol agabilir.

e) Caligan memnuniyveti ile idgili riskler,

Sirket biinyesinde gahismakia olan personelin bilyiik bir kismn sendika tiyesidir. Toplu ig
stizlesmesi gorligmeleni dénemlerinde anlagma saflanamamas) durumunda operasyon
gahsanlan gegici olarak isi birakabilir, greve gidebilir ve bu nedenle Sirket'in
miisterilerinin  taleplerini  karsilayamaz duruma gelebilir. Diger tarafian toplu is
shzlesmelen  dolayisi ile  piyasa kosullanmin  idizerinde isgilik  fGicret  artiglan
gerceklesebilir,

Bu durum Sirket'in ilerive vOnelik beklentilerini. faalivetlerini, finansal duramunu ve
operasyonel sonuglanm olumsuz etkileyebilir.

I Sirket'in  performans: deneyimli  ydnetfim ekibine ve kalifiye ¢alyanlarma
dayanmakta olup, Sirket'in ydnetim Kadewiesindeki deneyimli personelini istihdam
etmeye devam edememesi faaliyedlerini, finansal durumunu ve operasyonlart olumsuz
yinde etkileyebifir.

Sirket’in - bagsans:  biiyilk Glglide denevimli yOnetim ekibine wve calisanlarinin
veteneklerine, denevimlerine ve cabalanna baghdir. Sirket'in 31 Mart 2018 tarihi
itibaniyla 605 fabrika ¢alisam, 33 ofis calisam bulunmaktadir. Sirket'in faaliyetlerinin
etkinligi igin doklm endistrisinin her alaminda gereken uzmanhg gosterebilecek
personeli ise almasi, efitmesi ve elinde tutmas: Snemlidir. Sirket’in basans:, dnemli
deneyimlere sahip yonetici, mithendis, teknik personellerin hizmet vermeye devam
etmesine baghdir. Sirket'in deneyimli kisileri ise alamamas: veya elinde tutamamass
Sirket'in operasyonlanm, faalivet sonuglanm ve beklentilerini esash sekilde ve olumsuz
yvinde etkilevebilir.

g) Sirket'in dretim hattinda meydana gelebilecek teknik aksakhklar ve dofal afetler
Sirket'in faalivedlerini ciddi sekilde olumsuz etkifevebifir.

Sirket’in {i¢ adet kaliplama firetim hatti tamamen bilgisayar kontrollii olup, otematik
kum hazirlama, otomatik kabplama, otomatik dfkim, otomatik asilama ve maga
makineleri ile en son teknolojivi igeren Ginitelerden olusmakiadir. Sirket’in stz konusu
tiretim hatti ve bu @iretim hattimin bagh oldugu bilgisayar sistemlerinde vasanabilecek
aksakliklar ve teknolojik sorunlar, elektrik kesintileri, sel ve vangin gibi dogal afetler
tiretim gergeklestirememesine, siparislerini zamaminda yetigtirememesine sebep olabilir.
Bu durum $Sirket'in faaliyetlerini, m%], i dtirumunu dnemli dlgide olumsuz etkileyebilir,

.
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i) Sirket'in faafiyetleri diviz kuru ve faiz riski ile kargt kargivadir,

Sirket hammadde ve diger girdilerinin bir b&limind yurtdisindan almasi nedeniyle
yabanci para cinsinden islemler vapmakta ve bu durum Sirket’i déviz nski ile karss
karsiva birakmakiadir. Sirket, ddviz varhklan ve diviz yikiimlilokleninin  kur
defisiminden olumsuz etkilenmemesi igin optimal doviz pozisyonu kontroli
yapmaktadir. Déviz kurundaki ve faiz oranlanndaki dalgalanmalar Sirket'in
operasyvonel veyva finansman malivetlerini artirabilir ve finansal performansim olumsuz
yiinde etkilevebilir.

Sirket gegmis willarda kisa vadeli nakit ihtivaglanm karsilamak {lzere banka kredisi
kullanmagtir. Sirket'in 31 Arahk 2017 tarihi iubanyla 253 milvon TL finansman
giderinin 9 milyon TL'si faiz giderlerinden olusmakia olup, kredi faiz giderlerindeki
artiglar, vade degisiklikleri gibi beklenmedik degisiklikler, Sirket'in nakit akigimi,
fdeme kabiliyetini, finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

i\Sirket'in foalivetferini siirdirebilmesi dgdnedi kisi tedarikgilerle ofan iy iliskisini
baglhdir ve bu rtedarikgilerin hizmetlerinin  bozwlmase veya fiyatlaninda ofumsuz
defisikiikler olmasi ya da bu itedarikgilerle olan iliskilerin  kitiilegmesi Sirket'in
drefim kabifiyetini ve finansal duramunn ofumsuz etkileyebilir,

Uglincil kisi tedarikgilerle olan iliskiler Sirket igin bdylk &nem arzetmekiedir.
Tirkive'de ylrlrlikte bulunan mevzuat diizenlemelen, artan kur baskisi ile borglanma
malivetlerinin viikseklifi ve artan vergi vilkiimliiliiklen sonucunda yurtigi tedankgilerin
finansal agidan zora diismesi, girdi temininde aksakliga yol acabilir. lstenen
muhteviyatta girdinin temin edilmesi igin veni tedarikginin arastinimas: ile ilgili gegen
siire, {iretim miktan ile ters orantihidir. Bu siire zarhinda Sirket’in Gretim faalivetlen
aksayabilir ve Sirket milsterilerine karg yilkiimlifliklenini yenine getiremeyebilir,

{ Devam eden dava ve incelemelerin sonuglarn Sirket'in operasyonfarin, finansal
durumunu ve itibarim esash sekilde ve olumsuz yonde etkilevebilir.

Sirket, operasyonlan gerefi ticari davalar ve cahsan sikdyetleri gibi hukuki islem ve
taleplere taraf bulunmaktadir. Bu talepler neticesinde Sirket ve yOnetimi cezai olarak
sorumlu tutulabilir ve bu talep ve isnatlarla ilgili hukuki islemlerin olumsuz
sonuglanmass Sirket'in operasvonlanm, finansal durumunu ve itibanm esash bir sekilde
ve olumsuz olarak etkileyebilir. Sirket buna ek olarak &zellikle dretim hattinda
calisanlanmin ve Oglined kisilerin yaralanmalan neticesinde hukuki ve cezai olarak
sorumlu tutulabilir veva ceza alabilir ve gegerli kanunla kapsaminda tazminat Sdemek
zorunda kalabilir. Bu durum Sirket'in operasyonlanm, finansal durumunu, faaliyet
sonuglanm, beklentilerini ve itibanm ciddi sekilde olumsuz etkileyebilir.
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k) Sirket'in sahip oldufn sigortalarin sagladifi kerumalarin yetersiz kalmasi veya
sigorta girketlerinin yikiimliliklerini yerine getirmemesi sebebiyle Sirket maruz
kaldig riskler sebebiyle ugradif tararlare fazmin etmekie yetersiz kalabifir,

Sirket, uygun oldufu Glglide ticari risklere karsi varhklanm ve bu varhiklardan elde
ettigi gelirleri korumak adina sigorta vapurmaktadir. Kazalar ve diger aksilikler,
faalivetlerin kesintiye ugramasina sebep olabilir. $irket 31 Mart 2018 tanhi itibanyla
makine kinlmalan i¢in 55 milyon Euro, elektronik cihazlar i¢in 3.3 milyon Euro, bina
vanginlan igin 65,3 milyon Euro’luk sigorta poligesing sahiptir.

Sigorta gesitleri maliyet agisindan farkhlik gdstermekle birlikte sigonalarin vaptinlmas
gile oldufundan, Sirket, istedifi sartlara sahip sigonalan yaptirabilecegiini, hatta sigorta
vapuirabilecedini garanti etmemektedir, Sirket, sahip oldugu sigorta korumalannin
maruz kalinan zararlan karsilayacafys ya da karmilamaya yetecefini  garanti
etmemektedir. Buna ek olarak, sigortalann sagladifn koruma yeterli olsa bile, sigorta
sekudrll kredi nskine maruz bir sektdr olup, dzellikle herhangi bir afet durumunda va da
sigortalayamin  Snemli oranda riske maruz kaldifn durumda sigortalayamn  zaran
tamamen karsilayamamasi siz konusu olabilir,

Sirket'in sahip oldufu sigortalar, zararlan karsilamakta vetersiz kalabilir. Sigorta
poligesinin sagladifn korumanin kapsamina girmeyen veva bu korumay: dnemli oranda

asan zararlar, Sirket igin yeni masraflarin ortaya ¢ikmasina ve finansal zorluklara sebhep
olabilir.

5.2. Ihracginin icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

a) Jeapolitik riskler sektdrdeki kar marflarimin gerilemesine neden olabilir,

Diinvada ve {ilkemizde yasanan ekonomik ve sivasi knzlerin vol agtifn her tlirld daralma
ve firetimde diisme, tahsilat ve Gdeme problemleri imalal sanayisine dretim yapan
sekidrleri dofrudan etkilemekiedir. Ekonomideki ani dalgalanmalar pivasada taeplerin
yvavaslamasina, fivat sevivelerinin dlsmesine neden olabilir. Bu durum Sirket'in
karhilifim olumsuz etkileyebilecektir.

b) Benginli ve dizel araglara getirifecek ek vergiler sonucu talebin ddgmesi Sirket'in
mevcuf Pazar payim kaybetmesine yol agabilir;

Sirket dretiminin bilylik bir kismum otomotiv sanavisine vapmaktadir. Meveut durumda
benzinli ve dizel araglara emmiyet ve motor aksamlan {iretmektedir. Aran cevre
kirliliginin dnlenmesi tedbirleri kapsaminda devlet idaresi veya global pazarda meydana
gelecek ek vergi ariisi neticesinde piyasamn alternatif teknolojilere  yiinelmesi
durumunda, Sirket talep daralmasi riski ile karsi karsiva kalabilir. Yeni sisteme uygun
vedek parga aksamlanmin dretilememesi durumunda Sirket Pazar payim tamamen
kaybedebilir.
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c) Enerji mafiyetindeki arteslar,

Sirket Oretim kapasitesiyle baglantih olarak yiksck miktarda enerji malivetlerine
katlanmaktadir. Enerji malivetlerindeki aruglar, Sirket'in - mali  durumunu,
operasyonlarim ve kar marjlanm olumsuz yinde etkileyebilir.

5.3, ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Yapilmas: planlanan sermaye artimmunda ihrag edilecek paylar, veni pay alma
haklanmin kullamimasinda nominal deferden satisa sunulacakuir. Kalan paylar ise
nominal degerin alunda olmamak (rere Borsa'da olugacak fivattan Borsa Birincil
Pivasa’da halka arz edilecektir.

lhrag edilecek paylara yonelik riskler; kar pavi gelirine iliskin riskler, sermaye
kazancina iligkin riskler ve diger risklerden olusmaktadr,

a) Ikrag Edilen Paylarin Kar Payina Hliskin Riskler

Kar paw, sirketlerin yi1l sonunda elde ettiklen kinn daginlmasindan clde edilen gelirdir.
Borsa'da islem gdren sirketler kanim kar dafitim politikalan ¢ergevesinde nakden veya
kar payiun sermayeye ilavesi suretivle pay ihrag ederek dafuabilir. Kar olusmamas
durumunda, kar dafitilmama riski bulunmaktadir. Demisas™in Kar Dafiiom Politikas: 15
Mart 2007 tarihindeki Yonetim Kuorulu toplanusinda belirlenmis ve Sirket'in internet
sitesinde kamuya duyurulmustur. Sirket'in meveut kar dagiim politikasi, Yinetim
Kurulu tarafindan ulusal ve global ekonomik kosullar, vahnm projeleri ve Sirket’in
finansal kaynaklan dahil uygun giriilecek herhangi bir sebeple her zaman gézden
gegirilebilir.  Politikadaki  degisiklikler Genel Kurul'un onayina tabiidie, Tirk
Lirasindaki dalgalanmalar Sirket'in paylanmin deferini ve Sirket’in paylanna iliskin
ddeyecegi kar payi witanm Snemli Siglide etkileyebilir. Her halukarda, kar dagitim
Genel Kurul'un onavina tabidir.

b) Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Hiskin Riskler

Sermaye kazanc payin fivatindaki artigtan kaynaklanan ve payin satisi ile gergeklesen
kazangur. Pavlann Borsa lstanbul‘da olusan pivasa degerindeki olasi disisler
sonrasinda elden gikanlmasi vatnmeilann zarar etmesine neden olabilir. Global
ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, Tirkiye'deki ekonomik, jeopolitik
riskler, sektSrel riskler, sermaye pivasalaninda vasanacak olumsuzluklar ve benzeri
durumlann ortaya ¢ikmasi halinde genel olarak Sirket'in Borsa'da islem gfren paylan,
satig baskisi alunda kalabilir ve Sirketin pay fivau diisebilir. Sonug olarak, pay sahibi
Sirket’in kanna veya zaranna orak olmaktadir.

Demisasin faaliyet sonuglanndaki dalgalanmalar veya Sirket'in faalivet sonuglarninin ya
da finansal performansiin  analistlerin @ veva yahimmeailann  beklentilerini
karsilayamamasi, paylann fivatimin dilgmesine veya yatunmellann sermaye artmmi
stirecinde almug olduklan paylan satamamalanina veya bu paylan ihrag fiyat ya da daha
viksek bir fiyattan satamamalanna-neden olabilir ve bu nedenle sermaye artinminda
pay alan yatinmeilar yatinmlanpm bir kismim %a tamamim kaybedebilirler. , ,




6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. [hrager hakkinda genel bilgi:

Demisag 1974 yilinda pik ddkiim parga imali igin Sarkuysan tarafindan kurulmus ve
1976 yilinda dretime baslamstir. Sirket iretimini Bilecik iline bafh Vezirhan
beldesinde bulunan 130.277 m® arazi zerine kurulmus (74.947 m® dokiim.2.592 m*
isleme) toplam 77.549 m’ alanda gergeklestirmektedir.

Demisag, bilylime stratejisi dogrultusunda 1990"lardan bu siiren yatinmlanyla bugiin
yilik 80 bin ton {izerinde {iretim kapasitesine ulagmistir. Bu biiylimenin kilometre
taglan olarak Demisas, 1989 wilinda buzdolabn komprestrl, 1994 yilinda otomotiv
parcalan, 2001 yilinda fren emmiyet pargalan ve 2010 yilinda afr tagit fren pargalan
Uretmeye baglamigur. lleri teknolojik imkdnlan kullanarak vaptifn dékiim parga
firetimine ¢k olarak Sirket 2012 yilindan itibaren misterilerine driinlerini islenmis
olarak sunarak katma deger varatmaktadir.

Sirket'in trettigi Grinler otomotiv, beyaz esya, makine imalat, su sistemleri ve ingaal
scktbrlerine yOneliktir. Otomotiv sektdriinden gelen talebe gire eknolojik altyap ve
urmanhk becensi isteyen sfero dkiim konusunda iiretim kapasitesini ve pazar payim
artiran Demisas, vermikiiler ddkme demir firetiminde ise¢ veni bir pazar olusturmustur.

Demisas, Avrupa otomotiv endiistrisinin tiim tamnmis markalanina, orijinal ekipman
iireticilering ve birincil tedankgilerine genig yelpazeli fren ve emniyet pargalan da dahil
olmak {izere her cins gri, sfero ve vermikiiler dokiim ihtivaglan igin hizmet vermektedir.

Demisas JIPM  tarafindan  verilen TPM (Toplam Verimli Bakim Y&netimi)
Mitkemmellikee Sireklilik Odili ne sahip ilk ve tek Avrupal dokiimhanedir. (Kaynak:
hitps:/www.jipm.or.jplen/activity/pm/20 1 6/)

Sirket 24.07.1997 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gdrmektedir.,
6.1.1. Thragginin ticaret unvam ve isletme ads:

Sirket'in unvam Demisas Ddkidm Emaye Mamillleri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi'dir. Sirket’in igletme adi bulunmamaktadir.

6.1.2. Thracoimn kavith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

e e i
Ticaret Sicil Midtirligi: Gebze Ticaret Sicil Midirligi
Ticaret Sicil Numaras:: 13921
Ticaret Siciline Tescil Tarihi: |03.06.1974
J.—-"’ : "o

27




6.1.3. ihrageimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, fngdrilen siiresi:

Demisag, 03.06.1974 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Midiirligi nezdinde tescil edilerek
siiresiz olarak kurulmustur,

6.1.4. [hrageimin hukuki statiisii, tabi old ufgn mevzuat, ihraggimn kuroldugu iilke,
kayrth merkezinin ve fiili ybnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve

fax numaralar:

Hukuki statiisii Anonim Sirket
Tahi oldufiu mevzuat T.C. Kanunlan
ihraggimin kuruldugu tilke Tirkiye Cumhuriyeti

Kayith merkezinin adresi

Emek Mahallesi Asiroglu
No:147 41700 Danca / KOCAEL]

Caddesi

Internct adresi

www demisas com.ir

KEP Kayith Elektronik Posta Adresi

demisasi@hs01 kep.tr

Telefon Numarasi

+O262) 677 46 00

Faks Numarasi

+O0{262) 677 46 99

6.1.5. Depo sertifikasimi ihrag eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yaturimlar:
6.2.1. [zahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle thragginin
Gnemli yatimmlar: ve bu yatimmlarnin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket'in 2015-2017 willan arasinda

yatinmlarina dair bilgiler asafidaki tabloda yer almaktadur.

gergeklestirdigi ve %100 oramnda tamamladifs

r F

Yl | Yatrimm Adi ?“'“:.:;f“hn Yatirimm Finansmam
CNC Yatay Isleme Merkezima-S00HIOKUMA 4) 1.006.808 89 % 100 Yoabanc: Kaynak
CHC Yatay Isleme Merkezima-S00HIOKUMA)I B86.631,99 %% 100 Yabanc Kaynak
CHNC Ymay Isleme Merkezima-S00HI{OKUMA)Y3 877.821,16 %5 100 Yabanci Kaynak
CNC Yatay lsleme Merkezima-S00HINOKUMA )2 B6S5.680,00 % 100 Yabanc: Kaynak
Cne Dikey Isleme Tezgahi Kontrol Onitesi (Tegvikli) 427.864,16 %5 100 Yabanc Kaynak
Tnel Tipi Basingh Yikama Makinasi 299,913 00 % 100 Yabanci Kaynak

2015
DOOSAN VT 430 Model CNC Dikey Isleme Merkezi 272.743,39 % 100 Yabanc Kaynak
DOOSAN VT 430 Model CNC Dikey Isbeme Merkezi 27274339 %5 100 Yabanci Kaynak
TOOL PRESETTER Olgtim Cihaz (Tegvikli) 113.747,19 % 100 Yabanc Kaynak
CNC YATAY lgleme Merkezima-S00HIL OKUMAS... 1.074.755.86 % 100 Yabanc: Kaynak
(Tesvigli) ot bk Y 4
s hn Tesisan iyilegtirme . 1 N 186,063, Kaynak

LR |
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Ikmal Toz Emig Filtresi lyilestirme 151.086,56 % 100 Yabanci Kaynak
45 Molu Konveydr Imalan 135.515,85 %a 100 Yabanc) Kaynak
ABRB 127.000,03 %a 100 Yabanci Kaymak
IND.OCAK NUOVE (3ONT) GE02323534R 120007 102.169,57 % 100 Yabanci Kaynak
Toplam 6.800,544,22

Agiklama: 2013 yilinda yapilan yatmmlar dokomi yapilan pargalarn wlagh imalatimin gergeklestirilmesi
ve talagh imalat sonras ighemlber igin yvapilmg olup, Sirket'in dok@im pargalarnm yaminda iglenmis parca

da vaparak katma defieri witksek Orfiner dretmesine vardime: olmugter. 2015 vilinda aynica calisma
ortamimnem ivilestinrici ve dureglan azaliark Oretim verimi artinel yahmmlar vapilmastr

X 2
l;llﬂn:.h":r!flﬂlll E-VMM 50708+ AMC(24M) Kalip 3548.678.77 % 100 Yabanc: Kaynak

KONTIN Temizleme Mak. Tip:TR4-12{PANGBORN)
]

CARRIER'COOLING
KONV+SHAKEOT+BARRELHORSE YDid-5-6

2271728, 50 %% 100 Yabanc: Kaynak

1AS1.20:4,67 %o 100 Yabanc: Kaynak

HAT Frekansh Otomatik Dakim Ocags YD:2 1.036,549.84 %o 100 Yabancs Kavnak
Otomatik [kiz DOkOm Sistemi (POUR-TECH) YD-3 1.017.245.73 % 100 Yabanc Kaynak
PS GRINDING Otomatik Taslama Makinas: Y D:23 969 880,28 % 100 Yabanc Kaynak
PS GRINDING Otomatik Taslama Makinas: YD:8 958.320,00 %o 100 Yabanc: Kaynak
REICHMANN Taslama Makinas: {Tesvikli) 1.053.300,66 %% 100 Yabanc: Kaynak
%I'EIE' Yatay lzleme Merkezima-300HIOKUMA 6) 1.000,508.50 % 100 Yabancs Kaynak
DISA4-POZ-01 LORAMEND! e-VMM 5078 { 535x I08.043,50 % 100 Yabanc: Kaynak
Kazan Dairesi Ingaat Ve Bina Iskeri 428.793 35 % 100 Yabancs Kaynak
E:E&-ﬂf LORAMEND! DMM S5U Bann Celik Kons, 31 1.000.00 % 100 Yabancs Kaynak
2016 | DISA 4-CIME Oto,Dok.Ovagi Celik Kons.Iml_lskeri 195,150,563 % 100 Yabanci Kaynuk
DISA4-POZ-02 CIME/CAPM : 5,5 T/H - 400 190.528,26 % 100 Yabanc: Kaynak
DISA 4-POZ-03 PANGBORN / TR4-12 TH
CONTINUOU 179.797,30 % 100 Yabanci Kaynak
I[:: i?-ivmmmm TEM MAK Celik Kons Imal, 171.300.00 % 100 Yabancs Kaynak
DISA4-POZ-06 llave Edilecek SBC Hati { 56 MT ) 144.627,39 % 100 Yabancs Kaymak
DISA 4 - POZ06 SBC Habmn Uzatilmass |malais 2583570 % 100 Yabanc) Kaynak
DISA4-POZ-12 CARRIER / BARREL HORSE
‘Sogutma Tamb, 111.583,78 %% 100 Yabanci Kaynak
IND.OCAK FILT.HAT RADYAL FAN
BOMAKSAN 106.250,00 % 100 Yabane: Kaynak
IND.OCAK FILT.HAT
PLEBAG.KEARFILT.ELEMN 101.430,00 %6 100 Yabanc) Kaynak
Toplam 15.881.756,86

Agiklama: 20016 vilinda vapilan yatinmiar kapasite arist vamnda dbkilm parcalanmin hizli ve seri
temizliginin yapilmas: amaciyla gergeklegtirilmigtir. 2016 yilinda ayrica gahsma ortammin ivilestirici
yatrimlar vapilmigir, .

'

Oretim Tgyitleri Oromasyon (FIORI) Projesi

4 1] =
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&0 Tonluk Kantar

117.998.01

%= 100 Yabang: Kaynak

Toplam

28349883

perceklestirilmistir.

Agiklama: 2017 wvilinda vapilan vatwomlar hammade ve malzeme girislerinds ve mamul gikiglarmds
tartim iglemiberinin safbkh vapiimas: ve SAP kayalanmn otomatik sisteme teyit edilmesi amaciyla

6.2.2. ihrage tarafindan vapilmakta olan yatirimlanimn niteligl, tamamlanma
derecesi, cofrafi dafilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

31.12.2017 dénemi itibarivle Sirketin faalivetlerini devam ettirmek iizere yapilmakta
olan yabnmlanmn toplam tutan 675181 TL olup, 31.03.2018 tarihi itibarivle
tamamlanma oranlan ve finansman sekilleri asafiidaki tabloda ver almaktadr.

Yapulmakta Olan Yalirimbar ?IHHFI!:}TIM T.;:::::Im F‘I;.:L;:::
Easy Software - 27001 Projesi 121.301 68% 25100 Ozkaynak
SAP EDI Uyarlama Projesi 18.000 68 #6100 Orzkaynak
¥:"1;LEI:LSACG'DL Tambury Ring 6.136 8% %100 Ozkaynak
MILFISK SOplrge Revizvono 285 HE%s %100 Ozkaynak
Hat-1 Kismi Revizyon 2017 16149 68%% 23100 Ozkaynak
Hat-2 Kismi Revizyon 2017 1.521 68% #5100 Ozkaynak
Hai-3 Kismi Revizyon 2017 102,774 68%% 2100 -l'..':zlu:,ml;
Kum Haz.1-2 Kismi Revizyon 2017 66585 63% 25100 Ozkaynak
Kum Haz3 Kismi Revizvon 2017 37845 B8 26100 Oekaynak
Ergitme Kismi Revizvon 2017 22.833 65% 25100 Ozkaynak
Kupal Kismi Bevievon 2017 12.143 655 %4100 Oukaynak
Ikmal Kismi Revizyon 2017 160,675 68% %3100 Ozkaynak
GA 160 2 Kompresor Revizvonu 14.777 6524 8100 Okaynak
Isletme Trafolanmm Revizyonu 0.657 6E% 5100 Ozkaynak
Eski Tesis Kupol Ocag Demaomtaj Hizmet a5y L 25100 Ozkaynak
TOPLAM 675,181

6.2.3. ihraggmin ydnetim orgami tarafindan gelecefe yinelik Snemli yatinmlar
hakkinda ihraggiyr baglayicr olarak ahinan kararlar, yapilan sizlesmeler ve diger

girisimler hakkinda bilgi:

6.2.2. maddesinde belirtilen yatinmlar disinda voktur.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo diénemleri itibariyle ana
firiin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihragen faalivetleri hakkinda bilgi:

Demisas’in ana faaliyet alani, her tiirlii demir, dokiim, emayeli dokiim kaplar ve diger
esya vaminda, demir dSkiim ve emaye sanayini herhangi bir sekilde ilgilendiren
yardimer veya tamamlayicr sanayi Gretimini yapmak ve isletmektir,

Sirket dokiim Gretimi ve igleme faalivetlerini Bilecik iline bagh Vezirhan Beldesi'nde
bulunan 130.277 m® arazi Gizerine kurulmus (74.957 m’ dokiim, 2.592 m® isleme)
toplam 77.549 m’ alanda gergeklestirmektedir.

Demisag, bilnyesindeki mithendis ekibiyle endiistrideki tiim gelismeleri takip etmekte ve
bu sayede misterilerinin dzgiin thtivaglan igin en uygun ¢iziimleri sunabilmektedir.
Prototip asamasindan itibaren milsterileri ihtiyaglan ve talebi dofrultusunda tasarim
slireglerini  gelistirmekte  ve  kaynaklanm  verimli  kullanabilmek igin  silreg
optimizasyonuna odaklanmaktadir.

Demisas'in diretim siireci, pargalann lasarinm ve bu tasanmin, gesithi simiilasyon
programlan kullamlarak dofrulanmasiyla baslamaktadir. Elde edilen qikulara ve
miisteri dzel isteklerine gére, tim seri ve prototip firetim modelleri, CAD-CAM sistemi
kullamlarak, Demisas bilnyesinde imal edilmekiedir. Sirket tasanm asamasinda iki
boyutlu yva da ii¢ bovutlu milsteri teknik resimlerinden Unigraphics ve Catia CAD-
CAM= programlan kullanarak model, maga sandifi** dizaynlan  yapmaktadir,
(*Unigraphics ve Catia CAD-CAM; CAD-CAM wygulamalarinn bilgisavar destekli
mithendislik (CAE — Computer Aided Engineering) ile birlikie entegre galiymasim
saflayan programlardir.) {~=Dakiim pargalarimn i¢ bogluklarmm yaratilmasi igin
kvellanelan k{.rhpmfura A .m.lm'rg.' denilmelktedir. )

Sirket, sivi metalin kalhibn doldurmas: ve katilagmas: sirasinda meydana gelebilecek olasi
hatalan dnceden tespit edebilmek ve buna bagh elarak yolluk ve besleyici sisteminin en
uygun tasanim sckline sahip olabilmesi igin dnlem almak amaciyla Magmasofl ve
Novaflow&Solid simulasyon programlan kullanmaktadir. Simulasyon programa
kullamimu sayesinde seri fretim Oncesi deneme sayilan azalularak numune siiresi
kisaltilmakiadir.

Dizaym yapilmis model ve maga sandiklan CNC tezgihlannda® direkt CAM programs
ile islenmekte ve fretime hazir hale getinlmektedir. (*CNC takim tezgahlars, tasariny
tamamianan tirtinin seri dretimi icin kullamimakiadir.)

Dékiim parcalann tasanm, simulasyon ve model imalab asamalan tamamlandikian
sonra liretim prosesleri baslamakiadir. Siket’in Gretimdeki otomasyon ve esnek liretim
sistemleri, sekttirde rekabetgi olabilmesi agisindan en dnemli unsurlandir,

ar
-
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Maga Urerimi: Maga Giretimi, 4 adet Cold box sistemiyle ¢alisan tam otomatik Disacore
ve Combi makinelerinde yapilmaktadir. Magalar boya hatinda robotlu sistemle
bovanmakta ve iki adet dogal gazla mitilan finnlarda bant sistemiyle kurutulmaktadir.
Maga firetiminde ortava ¢ikan tim auk gazlar yonemeliklere uygun olarak dzel
sistemlerle filtre edilmekie ve zararsiz halde havaya verilmektedir. Cold box sistemiyle,
magalarin, maga sandiklanndan problemsiz siyrilmas: saflanmakia olup, viiksek termal
dayamnuna bagh olarak dékiim hatalanndaki azabgla Gretim verimlilifi artis temin
edilmekiedir.

Ergitme ve Ddkiim: Magalann iretimi sirasinda ergitme* prosesi 24 ton/saat kapasiteli
otomatik beslemeli kupol ocafinda veva 4 adet 6 ton/sam kapasiteli indiksiyon
ocaklaninda devam etmektedir. Ergitilmis sivi metal, dokiim Gncesinde 60 ton kapasiteli
2 adet bekletme ocaklannda bekletilmektedir. (*Ergirme: Dikiim iglemi ergitilmis siv
metalin hazirlanan  kalip  bogluklaring  doldurulmas:  ile  gergeklegtirilen  dretim
vimtemidir. Ergiftime, bir maddenin isiidmas: sonucu kan fozdan sovi faza gegmesi,
molekiiller arast bagwn koparilarak st faza dandgmesidir, Ergitme iglemleri igin
alagimm gesidine gore; kati yakitl, sovi yakuli, gaz vakul, elekirik ile sudan ocaklar
kullamimakeadir. Elekerikle ¢alisan ocaklarim en dnemiisi indiksivon ocakiaridir,
Indiiksivonla 1suma, meralik is parcalarim belirtilen sicakitk ve sivelerde 1sumakia
kullandan lemassiz bir sitma yontemidir, Kupol ocagr ise, i¢ ks wsiva dayanikls
gereglerle (refrakier) astarlanmey silindirtk gelik sacdan yapilmiy basit yapili bir meial

ergitme ocagndhr. )

Kaliplama: Hurdamin nitelikli pargalara déniisimil, kaliplama hatt operatdrleri ile
gergeklestirilmektedir. Kaliplama islemi devam ederken, sivi metalin tim sartlanmin
yilksek kalite standartlanna uygun olduunun dogrulanmasi i¢in termal ve kimyasal
analiz teknikleri kullamlmakwadir, Kahplama prosesi, otomatik agilamal ve lazerle
diklm seviye kontroline sahip dikim ocaklan olan dikey kahplama hatlannda
gergeklestirilmektedir.

Sirket'in diretimde kullandi@n tiim model ve ckipmanlar, Toplam Verimli Bakim
prensiplerine uygun olarak kontrol edilmekie ve korunmaktadir,

Demisas'in Grettigi drlinler otomotiv, bevaz esva, makine imalat, su sistemleri ve ingaal
sekibrlering vineliktir. Bu scktbrler igin dretilen driinlerin belli bashlan asafida
siralanmakiadir.

Otomotiv Endiistrisi I¢in Sfero, Gri ve Vermikiller Dikiim Parcalar
- Fren diskleri

- Fren kampanalan

- Volanlar ve bask: plakalan

- Egzost manifoldlan

- Kasnaklar — 3

- Fren ve motor braketleri P R T
- Fren emniyet pargalan P L g Ty )
- Salincak kollan 4 " s

- Kopril ve tagiyier pargalar y =
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Afar Vasita Endiistrisi I¢in Sfero, Gri ve Vermikiiler Dikiim Parcalar
-  Kompresdr gvdeleri

- Fren emnivet pargalan

= Cesitli baglant parcalan

- Bask plakalan

Sofutma Sektdrd icin Dikiim Pargalar
=  Hermetik pistonlu kompresir pargalarn
- Seroll komprestr pargalan

Su Sistemi Sektdrii icin Dikiim Parcalar
=  Pompa Givdelen

Hidrolik Sektiirii i-r,:lu Diikiim Parcalar
=  Pompa givdeler
- Valf gbvdeler

Demirvolu Sektirii h:in Diikiim Parcalar
= Ray baglannu parcalan

insaat Sektiril icin Dékiim Parcalar
- iskele baglanti pargalan

Sirket'in Bilecik ilinde kurulu dékiim tesisinde (i adet kahplama dretim hatt
bulunmakiadir. Tamamen bilgisayar proses kontrollii bu {ig Gretim hatti; otomatik kum
hazirlama, otomatik kaliplama, otomatik dokim, otomatik asilama ve maga
makinalariyla en son teknoloji igeren @initelerden olusmakiadir. Bununla birlikte son
villarda scktdrdeki islenmis pargalara olan talep artisina bagh olarak Sirket 2012 yilinda
talash imalat* tesisini kurmug, katma degerli Giriinlenn Gretimine afirhk vermeye
baglamisur. Talagh imalat yapilmus pargalann satis fivan Sirket'in diger driinlerine giire
daha fazla oldufundan kar marj yiiksektir. DSkiim sonrasi pargalann iglenmesi kalite ve
verimlilik agisindan daha avantajh olarak nitelendirilmektedir. Sirket bu amagla meveut
miisteri portdvil ve veni milsteriler ile islenmis parga satisim artirmayl hedeflemektedir.
f*Talagh imalat, tasarfanmey  bir {5 pargasimn  standartlara  wegun olarak
projelendirilmiy teknik resmi referans alinarak, parga dizerinden farkl sekil ve
bivakliklerde rtalay kaldwdlarak istenilen geometrik gekli verme ilslemidir, Bu sekil
verme iglemi, uygun takim ve tezgahlar aractlifivla yapimalidir. Ozetle, talagh imalar,
dikiim somrasi nihai d@riimin falagh imalata tabi neularak son kulfamer tarafindan
kullamilabilir hale getirilmesidir. Talagh fmalatte kulfamlan  rakimlarin vefyal iy
pargaswun  birbirine gire izafi hareketi saffanarak, elugtwrulan gerilim yoluyla
malzeme iizerinden talay kaldirmak suretile yapilan bu dretim seklinin iornalama,
Sfrezeleme, delme, broglama, raybalama, vargel ve planvalama, taglama, honlama,
lepleme, polisac gibi cesitleri bulunmaktadir, )

Demisag’in pik dikilm parca Uretimi ve satisi ile ilgili ton bazinda bilgiler asagidaki
tabloda yer almaktadur.

o | A
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2015 2016 2017 2017703 201803
Uretim (ton) 54,528 55.401 60,849 15.013 16,264

Sats (ton) 55324 55.448 61.640 15.647 16.171

Net Satislarin Uriin Gruplarna Gére Dagilimi;

Yillar s 2016 w7 201803
Tuiar Tutar Tutar Tuiar

Net Satuler winTL) | O™ | piTL) | O™ |oaTL)| O™ | @eTLy | O
Cromotiy Sektorine

Yonetik Drinler 163424 | 88,8% | 175.505 | 91,7% | 250633 | 92.1% | 76.129 | 93.0%
Binek - Hafif Ticari Arag | 138047 | 34.3% | 88 | 81.9% | 200628 80.0% | 38873 | 77.1%
A Tieari Arag 19340 | 10.8% | 20660 | 12.3% | 34838 | 13.0% | 10757 | 15.4%
fxlenmiz Parga 6043 | 37% | 10068 | 57% | 15068 | 6.1% 5499 | 72%
Kompresor 19.007 | 10,3% | 15606 | 82% | 21.558 | 79% | 5730 | 7.0%
[riger® 1.564 0,55 287 0.2% 0 0,08 0 0,0%
Toplam 183,995 | 100,0% | 191488 | 100,0% | 272.191 | 100,0% | $1.859 | 100,0%

*BDiger drdn grvbwada hideolil sy pompalars bduemalkng olup 2007 ywlmdar inbares grevlm poprimamalradie,

2017 vili sonuglarina bakildiginda otomotiv sekidriine yonelik driinleri Sirket’in sauslan
iginde yaklasik %92 oraninda bir paya sahip oldugu gériilmektedir. Bu oran 2018 yilinn

ilk geyrek dneminde %93"e yikselirken, kompresfr satiglanmn payr 2017 wilsonuna
gore %8 den %7 ye gerilemistir.

Satglann Yurt igl ve ihracat Karilimi:

Net Satslar (TL) s 2016 m7 201713 201873
Yurtigi Sateglar (TL) BS.651.643 | 105382382 158.796.213) 346.766.382| 45.083.764
Yurt bet Sateglarim Payi 4 7% 5% 5k 6% 55%
Yurt Digi Sanislar (TL) Q342963 | B5005.688| 113394777 28341788 346.775.497
Yurt Dugi Sanglarin Payi 33% 5% 4% 4% 45%
Toplam Satiylsr 1R3.004.606 | 191483070 | 272190990 | &65.108.170| HI1.859.261

Demisas'in net satiglanmn yurt igi-yurt dist dafilimina bakildifainda, 2015 vil sonunda
%47 sevivesinde olan yurl i¢i satislann toplam sabslar igindeki payiun 2017 wil
sonunda %:58"e vitkseldigi. buna bagh olarak da aym déinem iginde yurt disi satiglann
paymin da %53'den %42 seviyesine geriledigi gériilmekiedir. 2018 vilimin ilk geyrek
diéneminde de benzer gbriiniim devam etmekte olup, yurt igi-yurt disi satig dagilinm
%355-%%45 seklinde gergeklesmistir.




7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Onemli nitelikte firiin ve
hizmetler ile séz konusu {iriin ve hizmetlere iliskin arastrma ve geligtirme
siirecinde gelinen asama haklkinda ticari sirm aqfa okarmayacak nitelikte
kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2, Basghea sektirler/pazariar:
7.2.1. Faaliyet ghaterilen sektbrler/pazarlar ve ihragginin bu
sektbrierdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Orometiv sektdril genel olarak, karayolu tasit araglan (binek otomobil, otebils, minibils,
midibfls, ¢ekici, kamyon, traktSr vb.) ve bu arag¢lann Gretiminde kullamilan pargalan
imal eden bir sanayi dah olarak tammlanmaktadir, Otomotiv sektdnl, tfim sanayilesmis
iilkelerde ekonominin lokomotifi olarak kabul edilmektedir.

Diinya ekonomisinin %5'ini olusturan ve toplam biivilkligi 4 trilvon $ wvaklasan
olomotiv sektdrli dilnyamin en biiyiik 4. ckonomisine karsihk gelmektedir. Aynica
otomotiv sekidiril dilnyada vaklagik 80 milyoen kisive istihdam yaratmaktadir. Otomotiv
sektdril diger sektbrlerle glgll baglantlanyla ekonomik blviime lzerinde yiiksek
carpan etkisine ve katma degere sahiptir. Sektdrdeki 1 $'hk katma deger artisi, toplam
eckonomide 3 8 hk katma deer artis sadlamakiador,

Dilnya otomotiv sanayisinde kiiresel dlgekte 20 civannda llkede faaliyet glsteren
vaklasik olarak 50 adet motorlu tasit Greticisi firma bulunmaktadir. Uretim genel olarak
otomobil ve ticari arag olarak simflandinimakiadir.

Momotiv sanayi: demir-gelik, petro-kimya ve lastik gibi temel sanayi dallannda baslica
alicn konumundadir. Aynica, turizm, altvapi, insaat. tanm ve ulastirma gibi cesitli
sektbrlerin  ihtivag duyduklan birgok motorlu ara¢ olomotiv  sektdril tarafindan
saglanmaktadir. Bu sekibrde meydana gelen degismeler ekonomiyi tnemli derecede
etkilemektedir. Birgok sekiSriin siirfiklevicisi olan bu sektdrde, son willarda aran
rekabet, defiizen pazar ve kilresellesme nedeniyle gerceklesen sirketler arasi birlesmeler
ve satin  almalar sonucunda Oretici  firmalann  sayisimin giderck  azaldifn
pizlemlenmektedir, Gilnlim{zde 20 civannda firma, diinya otomotiv sanayinin ve
pazarnimin % 90" indan fazlasina hikim konumdadir,

2016-2017 Dénemi Ulkelere Gére Motorlu Arag Uretim Rakamlan
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Glinfimiizde  otomotiv - sekibriinde  uluslararasi  boyutta ok  ciddi  bir rekabet
vaganmaktadir. Gegmiste agirchkh olarak fival rekabeti sz konusu iken, giinlimiizde
fiyatla beraber kalite, {irliin gesitlilifi ve gelecege vatinm rekabet agisindan Snemli
unsurlar halini almusur. Ozellikle doymus pazarlarda, satislan misteri tercihleri
belirlemekie ve dolayvisiyla firiin gelistirme, marka ve model yaratabilme gibi unsurlar
dnem kazanmaktadir. Dilnya genelinde otomobil sauslan ile ilgili grafik asafida ver
almakiadr,

-
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Tiirkive'de Otomotiv Scktiiril

Temeli 1950°1i willarda atlan Tirkiye otomotiv sanayinin gelisimi 1960'h willann
sonunda kurulan fabrikalann belirgin kapasite ve yerlilik payina ulagmalan ile meydana
gelmistir. [k tiretim hatn 1954 senesinde Tiirk Willys Overland Ltd. nin orduya jip ve
kamyonet {retmesi amaciyla kurulmus ve dretim 1935"te kamyon 19637te ise otobils
firetimivle devam etmistir. Sonraki villarda binek otomobil fireten fabrikalar Tofas-Fiat,
Oyak-Renault ve tosan-Ford imalata gegmistir. Sektdr, 1990°h willarda ihracata
yiinelik rekabetgi bir nitelik kazanmis ve 1990°h yillann sonlanna dogru Tirkive'de
dilnyanin dnde gelen otomotiv firmalanmin Tiirk ortaklarla kurduklan tesislerle birlikie
fnemli bir konum elde ederck bunlardan bazlan orak olduklan vabanci gtomotiv
firmalanmin ithracat {issi haline gelmistir.

Bugiin 13 firma binek otomobil, otobils, kamyon, kamyonet, minibils ve midibiis gibi
gesitli araglann Gretimini vapmaktadir.

- Binek otomobil iireten beg firma vardir (Renault, Tofas (Fiat), Toyota, Hyundai,
Honda).

- On firma kamyon ve kamyonet {iretmektedir (Anadelu [suzu, BMC, Hyundai,
Karsan, M.AN., Mercedes-Benz, Ford Otosan, Otokar, Temsa, Tofasg).

= Dokuz firma otobiis ve minibiis imal etmektedir (Isuzu, BMC, Karsan,
Mercedes-Benz, Hyundai, Otokar, Ford (tosan, Temsa, M.AN.)
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Otomotiv Sanayvi Ureticileri

By T e |
Anadolu lsuzu 0.5 Kocaslhi Kamyon, kamyonet, miniblis
M lzrmur Kamyon, kamyonet, olobis, minibis, midibis
Ford Otosan Eektpahir, Kocaeli Karmyon, kamyonet, mnibis
Honda GebreMocaeh Binek cboryobil
Hyundai Assan Kocash Binek ctormotil, kamyonel minibis
Karsan Dursa Hamyon, kamyonet, minibls, midibidas
MAMN Ankara Kamyon, otobis
M. Benz Istanbul/Aksaray Kamyon, olobis
LHckar Sakarya Kamyonel, mmbls, midibls
23, Renauil Bursa Binsk ctorakil
Temsa Adana HKamyon, kamyonet, olobis, midits
Totas Bursa Binek ctomotil, kamyonet
Toyola Sakarya Binck ctomokil

Lok Etamami Balanlofy

Tiirkive'de otomotiv sanayiinde otomobilden otobiise tim segmentleri kapsavan genis
bir yelpaze i¢erisinde Oretim yapilmakiadir. 2015 vilinda arag Gretimi | milvon 359 bin
adet seviyesivken 2017 yilinda 1 milyon 674 bin adet seviyesine yiikselmistir. Torkiye
genelinde villar itibanyla otomotiv dretimini ghsteren grafik asagida ver almaktadir.

Toplam Cretim
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2017 yilindaki dretimdeki biyimenin arkasinda Avrupa pazanmn giicli olmas etkili
olmugtur. Ek olarak yeni yatinimlar, kapasite artis1 ve veni model iiretimleri toplam adet
bazinda ana sanayii arag {iretiminin rekor diizeye yiikselmesinde etkili olmustur.

Otomaotiv AR-GE yogun bir endiistri olarak Tirkiye'de ihracat uzmanhfina ulasabilmis
nadir sekidrlerden biridir. Sektdriin son 10 willik ortalamasina bakildiginda, Tirkive nin
en fazla ihracat gergeklestiren sektdrlerinden biri oldugu gorillmektedir. Bu sekitrde
ihracat komple tagitlar ve otomotiv van sanayii Grinlerden olugmakiadir. Tirkive
genelinde willar itibanyla otomotiv ihracat ve ithalatim gdsteren grafik asafida ver
almaktadir. r:f._':_' X
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Tirkiye'de Otomotiv Yan Sanayi Sektiril

Otomotiv yan sanayii, mamul dretim kapasitesi, mamul ¢esitliligi ve ulastfn standartlar
itibariyle, dlkemizde imal edilen tasit araglan igin gerekli olan yedek pargalann en az
%e85"ini kargilayabilecek diizeye erismigtir. Bu parcalar:

- Komple motor ve motor pargalan
- Aktarma organlan

= Fren sistemleri ve pargalan

- Hidrolik ve havah aksamlar

- Sispansiyon pargalan

=  Emnivet aksamlan

-  Kauguk ve lastik pargalar

- Sasi aksam ve pargalan

-  Dbvme ve dikiim parcalar

= Elektrik ekipmanlan ve aydinlatma sistemleri
- Akiler

- (o camlan

-  Koltuklar

Tlrkive'de 5.000 civaninda yan sanayi firmas) mevcutiur.

Bir motorlu tagn, farkl yap, malzeme ve teknoloji ile tiretilen ve Szgiin ydntemlerle ve
birbiri ile uyumlu olarak bir araya getirilen 5.000 dolayinda pargadan olusmakiadir. Bu
pargalann retiminde demir ve gelik, hafif metaller, plasiik ve lastik, bova ve benzeri
kimyasal maddeler ile cam kullamimaktadir. Pargalanin biyilk b&limil yan sanayide
retilmekte ve ana sanayi bunlan montaj yolu ile birlestirmek suretiyle tasit aracim
firetmektedir.

Tiirkiye'nin oto yan sanayi ihracat, diinva ihracan ile karsilastinldiginda 1993 yilina
kadar kiigilk Olgekte gergeklesmisti. Son 15 wilda sekibr bdy(k cabalarla ihrag
potansivelini artimmistir. lhracatin istikrarh hale gelmesinde Tirkive'deki {iretimin
uluslararas: sanayi ve ticaretle entegrasyonundaki basan dikkate defier bir gelismedir.
Artik birgok firmamuz Tirkive'de firetilen diinya araglannda ortak tasanmer olarak yer
almaktadir. Tirkiye 'nin oto van sana}'l j.l:lracatl Eﬂll‘? yilinda bir dnceki yila gore /ﬁl
artarak 9.9 milyvar dolara ulasmstir. ,_a'-' L3
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Sektirde Sirket'in haricinde birgok dikiim firmas: bulunmaktadir. Yillik kapasitelerine
bakildifinda Demisag Tiirkiyvede sekibrde 4. sirada ye almakiadir. Demisas’in Disamatik
2070 MK 2A 950x700x300/560 mm bilylk dikey kaliplama hatuindan ve kupol
ocagindan dokiim yapabilivor olmas: rakiplerine kivasla fark yaratmakiadir, Kupol
ocagimn avantaji, dkiimden sonra pargalann iglenebilirliinin gok daha iyi olmasidur.
Diger taraftan Demisas olarak dBkim sonrasinda pargalarda taslama ve temizleme
islemleri i¢in otomatik taglama makinalanmn bulunmas: isgilik malivetlerinin diosik
olmasmna ve rekabetgi fivat yaranlmasina yardimer olmaktadir. Ayrica dokiim
sekibriinde en Gnemli konulardan biri model yapimudir, Sektdrde ver alan dier
firmalann kendi biinyesinde Demisas bilyiikligiinde modelhanelerinin bulunmamas:
Demisas igin avaniaj olup; aynca Demisag'in kapasite probleminin bulunmamas:
sektdrde rekabetgi fiyatlarla sang yapabilmesine imkin saglamaktadir. Titm bunlara ek
olarak Demisag 2012 yilinda baglamug oldugu TPM yoleulugu ile Tirkivede bir ilk
olarak TPM Siireklilik Odild ile birgok alaninda ivilestirmeler vapmis ve dokiim ve
sonrasi igin katma deger yvaratmistir,

Demisag sahip oldugu Dikey D6kilm prosesi sebebivle diisik agarhikh (0,10 kg - 30 kg)
ve yilksek adetli pargalann iretiminde verimli ve rekabetgi olabilmekiedir. Bu nedenle
milgterilerin spesifik projeleri i¢in rekabetgiligi ve parga kalitesivle dogru ¢iiziim ortag
olabilmekte fakat aym milgterilerin daha diisiik adetli ve nispeten bilyilk dokiim parca
ihtivaglanm karmlamakia problem yasayabilmektedir. Demisas bu konuda belirli parca
tiplerinin firetiminde uzmanlasma ve milsterilerinin bu ydndeki ihtivaglanm karsilamada
dneil bir dikiimhane olma stratejisini izlemektedir.

Ote vandan dokiim sckdriindeki diger bllyik ovunculara kivasla talash imalat kapasitesi
meveul durumda disiktiir. Ginlimilzde endistrivel Gretim ortaminda miisterilerin
talepleri, dékiim pargalan talagh imalat yaplmug olarak tedarik etmek ytniindedir.
Meveut durumda Demisas milsterilerinin talagh imalat yapilmus dokim parga
thuyaglanimin bir Kismim kendi biinyesindeki talash imalat tesisinde bir Kistmim da fason
Gretici olarak kullandifs Gglned taraflar aracibifivla kargilamaktadic. Sirket'in bu
konudaki stratejisi kendi biinyesindeki talagh imalat kapasitesini artrarak fgiined
taraflann kullanimim azalimak yéniindedir.

Amerikan Ddkiimciiler Birlifi'nin (AFS) 51. Dinya dokiim istatistiklerine gore 2016
vilinda toplam dékiim dretimi diinyada 104,4 milvon ton olup, bunun 1,9 milvon tonu
Titrkiye tarafindan dretilmigtic. Bu veri ile Torkive dokim dretimi, Almanya ve
ltalya'min ardindan Avrupa’daki Ogiinciliging korumugtur, Tirk dokim sanayisi,
kilresel dokiim dreticileri arasinda ise 11%inci sirada ver almaktadir. Dilnya {iretimdeki
pay1 disiik olmasina ramen, yine aym istatistiklerde sekidrde tesis bagina dretim
ortalamas: bazinda incelendiginde Tiirkiye 2.048 ton ile 8. sirada ver almaktadir.
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Diger vandan, Tirkiye dokiim sanayisi, son yillardaki bliylime efilimine de devam
etmektedir. Kesinlesmemis rakamlara gtire 2017 yilinda %13,5'lik artigla, toplam 4,6
milyar euro degerinde 2 milvon 155 bin ton mamul fireten sektéir, bunun %662 sini
olusturan yaklagik | milyon 340 bin tonluk kismu ise ihra¢ pazarlanna aktarmistir.
Sekitiriin hedef pazan olan Euro Bilgesi'ne, basta otomotiv, afir vasita ve ticari arag
olmak fizere makine imalat sanayileri, enerji, pompa ve vana sektiirlerine yinelik olarak
dikiim parga ihrag etmeye devam eden Tiirk dbkilm sektdreil, 2018 yilinda da hem i
hem de dis pazarlarda biliylime egilimini siirdlirmeyi; Gretim miktan ve deger bazinda
%10-13 aralifinda artirmay1 hedeflemektedir. 2011-2017 willan arasinda Tiirkiye'de
dékiim firetimi %57 oraminda bilylime gdstermistir,

Tiirkive Metal Ditkiim Urctimi
Yillar Fik Sfero | Temper | Celik | Demirdisi | Toplam Kivmet £
(ton) | (tom) | (tom) | (tom) (ton) (ton)
20011 | 625.000 | 480000 | 35500 | 152.000 | 170.550 | 1.433.050 | 2.576.165.000
20012 | 610.000 [ 502.000 | 83000 [ 140000 | 185000 | 1.455.000 [ 2.670.910.000
2013 | 600.000 | 500.000 | 2000 | 135000 | 300,000 | 1.543.000 | 3.274.700.000
2004 | 650,000 [ 600000 | 10,000 | 140,000 | 350,000 | 1.750.000 [ 3.695.500.000
2015 | 675.000 | 650,000 | 15.000 | 150.000 | 380.000 | 1.850.000 | 3.715.500.000
2016 | 650.000 | 640.000 | 15.000 | 166.000 | 427.500 | 1.B9B8.500 | 3.956.250.000

2007* | 720,000 | 810.000 | 15000 | 170.000 | 440,000 | 2.155.000 | 4.583.685.000 |
*Kesin ofmapar sarupiara gine

Demisas olarak dokiim malzeme grubuna gére incelendiginde &zellikle 2016 wli
sonrasinda yilikselen bir ivme glze ¢arpmaktadir.

S lera lhracal Ton I'pliam Thracat Sats loplam Sats
i Ton) {Tin) i Vi) [ 1L} {1L}

2015 | 10.163 | 15969 26.132 55.324 98.342.963 183.994.606
2006 | 6.871 14.117 20,988 55.448 B5.905.688 191.488.070
2017 | 10,527 | 12.838 23.365 61.640 113.394.777 272.190.990
2018/6™ | 6.575 6.713 13.288 31.890 78.305.189* 180.716.317*
Toplam | 34.136 | 49.637 §3.773 204,302 375.948.617 B1B.389.983
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Asafidaki grafikie Demisag'in Thrkiye dékiim dretimindeki payin gelismi ver
almaktadir,

Demisag'n Thrkiye D8kim {piks stero) Oretimindeld Yerl
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7.2.2. lzahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragoinin
net saty tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gire dafilim

hakkinda bilgi:
Met Satistar (TL) 20158 2016 2017 201773 201873
Yurtigi Satglar (TL) B5651.643 | 105582382 158.796.213 36766382 | 45,083 Tad
Yure fi Seviplaarin Poys 7% 5% 8% 56% 550
Y urt Dhgs Sanglar (TL) 98.342.963 BS.905.688 | 113394777 28341788 36775497
Yierr Dnugr Senfvylawsry Pawi §1% L5% 42% $4% 45%
Toplam Satiglar 183.994.606 | 191.488.070 | 272.190.990 65108170 | BI.ES%.261

Sirket’in satiglanmin biiylik bir kismi otomotiv endiistrisine yapiimakta olup vurtici
satiglann dnemli diizeyde sayilabilecek kismu dretim tesisimizin yer aldifn coprafi
bilgeye yapilmaktadir. Sirket son 3 yilda ihracat vapilan Glkeler arasinda agarhikh olarak
Fransa, ltalya, Almanya ve Polonya yer almaktadir. Bu tllkelere yapilan satislar toplam
thracatin ylizde 70'ini olugturmaktadir. Misgteri risk deferlendirmesi politikamiz
migterilerin Pazar payi ve finansal yapsina gdre ayn ayn kriterler gergevesinde
degerlendirilmektedir.

pirket, yurtigi satiglanmin %60°hk kismim Marmara Balgesi‘ne, 2620°1ik kismuim da Ege
Balgesi'ne gergeklestirmekitedir.

Sirket yurt igi ve yurt disinda direkt olarak tiretici firmalara da satig yapabildigi gibi bu
Oretici firmalann alt tedarikgisi olan igleme firmalarna da ham dokim satisi
gergeklestirmekiedir. Direkt diretici firmalara yapilan saniglann toplam sauglar icindeki
orani %20 seviyesinde olup, dretici firmalara satig yapan alt tedarikgi firmalara ise
(TIER1) satiglarin %680 mklmin}mh&dig R, | 4
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Asafndaki grafikte Sirket"in 2013-2018/03 dnemi arasinda gergeklesen satislanmin
tiriin bazinda dagilimi yer almaktadir. Sirket'in islenmis diikiim satislannin toplam ciro
igindeki payr willar itibanyla aris gostermekle birlikie, ham dékiim sauslan toplam
satiglar iginde %93 gibi olduk¢a Snemli bir paya sahiptir.

Satrstarm Criln Barmda Dagilim
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2017 wilinda gerek Avrupa'da gerckse Tirkive'de afir vasita ve binek arag satislannda
yaganan artuga bagh olarak Sirket sats ve planlamasim dritnler dogrultusunda
gergeklestirmistir. Bu duruma paralel olarak Sirket'in 2017 vilinda binek ve hafif ticari
ara¢ scktbriine yOnelik sabslan gegen yila gire %76 pay ile aym sevivede kalmis ve
satig hasilan %26 artarak 60,3 milyon TL olarak gerceklesmistir. Diger taraftan afar
ticari arag sektdriine yonelik sauglanmn twtan yine aym donemde 16,5 milyon TL
olarak gergeklesmig ve bir Gnceki yila oranla %359 seviyesinde artmigtr, 2018 yibi ilk
geyrek dbnem itibanyla Sirket'in islenmis parga satisi ise 8neeki vilin aym dfnemine
gore %034 oramindaki artigla 0,90 milyon TL den 1,20 milyon TL ve ¢ikmistr

Sanglarin Sektirlere Gire Miktar (kg) Bazinda Dafilima

2013 2014 20015 2016 2017 2018

Binek Oiomobil & Halifl Ticari Arag 4% T¥% T4% Ti% 7% 7%
Ticari Arac 13% l4% 6% 19 1% 16%
Sofutma Kompresdrier I2%  12% 10% 8% 8% 7%
Hidrolik %% 0% s i P 0%
Pompa Sistemleri 1% 1% 1% 0% 0% 0%

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.'de sayilan bilgilerin olaganiisti unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Igbu izahnamenin 5. Boliminde ortakha ve bulundugu sekttre iliskin riskler ve
dogabilecek olasi nskler yer almakiadir. Ayrica deprem, savas gibi olaganistil
unsurlarin ortaya gikmasi durumundd Sirket'in Satg hacminde belirgin dilgiigler olabilir,
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Sirket'in tesisinde, bélgesinde, Olkede meydana gelecek dogal afet (deprem, sel, kis,
yangin, terdr ve i kazalanna) durumunda alinacak tedbir ve vontem planlanim igeren
prosediirleri bulunmaktadir. Aynica sirket tim acil durumlar igin yapilacak faaliveti ve
sorumlu ekibin belirlendigi beklenmedik durum plam hazirlamistr,

7.4. ihragonn ticari faaliyetleri ve karlihgs agisindan Gnemli olan patent, lisans,
siai-ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragoimin faalivetlerinin ve finansal
durumunun ne Glgiide bu anlasmalara bafh oldufuna va da veni fOretim
slireglerine iliskin Gzet bilgi:

Jirket yurt digindaki OEM firmalanmin TIER1 tedarikgileri ile belli bir proje
kapsaminda, Gretilecek Grilniin, kalite, spesifikasyon, norm ve talepler dogrultusundaki
lirinleri OEM firmasimin ihtiyag duyacag seri ve vedek parcalar geligtirme, dretme ve
OEM firmasina teslim etme kogullanmn yer aldigi stzlesme imzalamaktadir, Stzlesme
hilkimleri geredi Sirket ilgili Grliniin teknik spesifikasyon ve dokiimanlara uygun olarak
tiretimi saglamaktadir. Stzlesmeye konu pargamin seri Gretiminden sonra viriirlikieki
mevzuat gere@i OEMler 10-15 yil yedek parcaya satisi igin garanti istemektedir, Sirket
de bu paranti kapsaminda OEM'lere diriin temin etmekle yilkiimloddr. OEMler ile
yapilan anlagmalar OEM firmasimn retecei aracin seri {iretim ve vedek parca dmril
stiresince gegerli olup, anlagmada belirtilen siirece uygun olarak 6 ay Gncesinden gikis
plam verilerek karsihkh fesh edilebilmektedir. Sirket'in yuntdisinda OEM firmas:
bulunmamaktadir. $irket, OEM firmalanmn cabisufs TIER] tedarikgileri ile
gahgmakiadir. Bu nedenle Tirkiye'deki OEM gruplarina bakildifinda yurt i¢i OEM
firmalannin ana baglanulan yurtdisi oldugundan, yurtdisi otomotive parca temin eden
TIER1 firmalan ile vapilan anlasmalar da yukandaki benzer kosullan icermektedir,

7.5. Ihragginin rekabet konumuna iliskin olarak yaptuf aciklamalarin dayanag:

Otomotiv Sanayii Demegi-Ayhk Rapor ve Kitresel Otomotiv Sektirit Degerlendirme
Raporlan

hitp:/fwww.osd org trlosd-vavinlari‘otomotiv-sektoru-avlik-degerlendirme-raporlari/
(28.05.2018)

hitp://www.osd.org tr/osd-vavinlarikuresel-otomotiv-sektoru-degerlendirme-raporlari/
(28.05.2018)

Otomotiv Distribiitdrleri Dernegi
hetp:/fwww.odd.org te'web 2837 1/neuralnetwork aspxPtvpe=26 (28.05.2018)

TAYSAD - Tasit Araglan Yan Sanayicileri Demegi
htips:/fwww tavsad org tr/te/de/Otomotiv-Raporlar (28.05.2018)

T.C. Ekonomi Bakanli —Otomotiv Ana Ve Yan Sanayi Sekiori
hitps:/fwww ekonomi.gov.tr/portal faces/oracle/webcenter) ‘pages/content/doc
ListViewer jspx;jsessionid=120w6 L 3pilweMDeAxiZRXiiji TLEuHevIHIHMOQIR0IO A
=

bb&Fg3! 10352113007 folder=/Contribution®s20Folders/ weh/sC4%BOhracatSeki®4(3
%Hﬁﬂcrﬁﬂnﬂ‘vi‘}‘ﬂﬂt-:“xﬂﬂ}ii?w_!k:_-’,ﬂ@mﬂ’ggeﬁhrﬂﬂ alfLoop=26924652201142
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4843& affWindowMode=0& afrWindowld=null& adfcirl-stalc=8voidez77 |
(28.05.2018)

T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanhif
hitps:www sanavi.gov.irhandlers DokumanGetHandler.ashx 7dokumanl d=e96e 312-
[Rab-4fd 1 -9d63-224553867dc]  (28.05.2018)

KPMG, Tirkiye-Sekibrel Bakis: Otomotiv
hitps:‘home. kpmg.com/irfirhome/gorusler/201 8/01 /sekiorel-hakis-201 8-otomotiv. himl
(28.05.2018)

1.6, Son 11 ayda finansal durumu Snemli Slglide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iliskin bilgiler:

Sirket’'in son 12 ayda finansal durumunu Snemli dlgiide etkilemis ise ara verme hali
bulunmamaktadir, Bununla birlikte Sirket biinyesinde ¢alismakia olan personelin bilviik
bir kismi Birlesik Metal-Is Sendikasi tyvesidir. Sirket'in tvesi oldugu Mess lsveren
Sendikasi ile Sirket ¢ahsanlarinin bagh oldugu Birlesik Metal |s Sendikasi arasinda
Grup Toplu ls Sozlesmesi Milzakereleri Ekim 2017 de baglamus olup, Aralik 2017 de
uyugmazlhikla sonuglanmigtir. Akabinde arabulu goriismeleri de anlasmazhikla
sonuglanms olup, Birlesik Metal |5 Sendikas: grev, Mess lsveren Sendikas: de lokavt
karan agiklamugur. Ancak, 01.09.2017 - 31.08.2019 dénemini kapsayan Grup Toplu s
Stzlesmesi, taraflar arasinda 30.01.2018 warhinde mutabakata vanlarak
sonuglandinlmis ve yiirlirlige konulmusgtur.

Toplu i sdzlegmesi goriigmeleri donemlerinde anlasma saflanamamas) durumunda
operasyon gahsanlan gegici olarak isi birakabilir, greve gidebilir ve bu nedenle Sirket'in
misgierilerinin taleplerini karsilayamaz duruma gelebilir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihraggmin dahil oldugu grup hakkinda iizet bilgi, grup sirketlerinin faalivet
konulary, ihraggiyla olan iliskileri ve thragoimin grup icindeki veri:

Sirket qikanlmg sermayesinin % 44,44'0 ana faaliyet konusu elekirolitik bakir tel, bakir
boru, bakirlama ve bakir alagimlan imalat: ve ticareti olan Sarkuysan Elekirolitik Bakir
Sanayi ve Ticaret A.$.'ye aittir. Sarkuysan'in yurtici ve yurtdisi igtimk ve bagh
ortakhiklan ise agafnida yer almaktadir:

Dogrudan
Sirketin Unvam Faaliyet Konusu hi Sermayesi Jlrik ook

Her 1arld demir, dokam,

Demisas Mikiim Emaye | emayeli mamuller, emayeli .

Mamilleri Sanayi A.$. | dokiim kaplar ve digier egyay | Doc/Rocaeli | 35.000.000 TL s
fredimi
Tel ve kablo sanavi igin gelik

Sarmakina Sanayi ve Gebae /

Ticarct AS. $i‘:: :;ﬁl_‘m"“ dzel Kocaeli TLL0MN TL I




Sarda Dagitim ve Sarkuysan'in Orlnlerinin
Ticarel A%, tanitim ve pazarlamasi anbul 15.000.000 TL 99.97%
Bektas Emaye Kablo . .
Sa. ve Tiearet A.S. Gayrifaal DancaRocaeli 5.500.000 TL T0,71%
Sarkuvsan ve Sark=Wire
f:::' U:-::d Corp."mn Orllnlerinin ABD'de ABRD 10000 LISD LR
o pazarlama faalivet
Bemka 4 i
Bemka A.S. 'nin @rlinlerini
Kupfertnckdraht ; Al 50000 EUR :
GH-II‘BH tamitma ve pazarlama faalivell G 99,60
Elektrolitik bakar tel ve
elekirolitik bakir telden
Sark Wire Corporation bretilmis diger Dranlerin ABRD 0, D00, 000 LIS 60, 00%
leregimi
_ “Elekrolitik bakir ve . _
Sark Bulgar A.D. ilatiow v Grstiin| Bulgaristan . 000000 Leva 0%

Sarmakina San. ve Tic. AS, (www.sarmakina.com.tr)

1991 yilinda kurulan Sarmakina, tel ve kablo sanayi igin ¢elik makara ve tamamlayic
dzel makine liretimini bagan ile siirdiirmekie, hem yurt iginde hem de yunt disinda 6nde
gelen tel ve kablo direticilerine bu driinlerini pazarlamaktadir. Aynica elekiromekanik
sanayi igin baker tel kagat kaplama, bakir ve aliminyumdan firetilmis bara imalatlan ile
difer scktdrlere yOnelik proje, imalat, tageronluk, taahhiit ve muhtelif ¢elik
konstritksivon igleri vapmaktadir. Sermayesi 10.000.000,- TL olan Sarmakina A.S.'de
Sarkuysan’in %99 oraminda ontakh@ bulunmakiadir.

Sarda Dagitim ve Tie. AS. (www.sarda.com.ir)

1979 yilinda Istanbul’da kurulmus olup, Sarkuysan’in driinlerinin tamitma ve pazarlama
faalivetlerinin bir kismum  gergeklegtirmektedir. Aynica faalivet konusuna uygun
tirlinlerin ihracat, ithalat ve dafitimim yvapmaktadir. Sermayesi 15.000.000.- TL olan
Sarda A.S."de Sarkuysan’in %99,97 oraninda ortaklifn bulunmaktadir.

Bektas Balkar Emaye Kablo San. ve Tie. AS.
2003 yilinda faaliyetini durduran ve 5.500.000,- TL sermayesi bulunan Bektas A.S. de
Sarkuysan'in %670,71, Sarda A.$."in %29,12 oraninda ortakhi@ bulunmaktadir.

Bemka Kupferlackdraht GMBH (www.bemka.dec)

2002 yilinda kurulan Tirkiye'nin 8nde gelen emaye bobin teli fireticilerinden Bemka
A$. nin Griinlerini tanitma ve pazarlama faaliyetlerinin bir kismim gergeklestirmek
amaci ile Almanya'da kurulmugtur, Sarkuysan, Bemka A.S. ile 22.12.2016 tarihi itibari
ile birlesmistir. 500.000 EUR sermayesi bulunan Bemka Kupferlackdraht GMBH' da
Sarkuysan’in %599,60 oraminda bagh ortakhih bulunmaktadir.,
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Sark - USA, Incorporated (www.sark-usa.com)

2002 wvilinda kurulan Sark-USA, Inc., Sarkuysan’in ve Sark-Wire Corp."in driinlerini
Amerika'da direkt olarak pazarlamaktadir. Sermayesi 100.000.- USD olan Sark-USA’in
%e100°0 Sarkuysan’a aittir.

Sark Wire Corporation {(www.sark-usa.com)

2008 yilinda kurulan ve 15.12.2009 tarihinden itibaren ABD'nin New York eyaleti
Albany sehrinde faalivete bulunan Sark Wire Corp."in en son teknolojiyle donatlmsg
fabrikasindaki makine ve tesislerinde katma defien yiiksek elektrolitik bakir tel ve
elektrolitik bakir tel den dretilmis diger fGrilnler Oretilmekiedir. Aynea naklive
maliyetlerin dilglirmesi ve misterilere daha hizh tiriin teslimat yapilmasi amaciyla
Georgia evaletinde ikinci bir fabrika daha kurulum gabsmalan devam etmektedir.
Sermayesi 10.000,000,- USD olan Sark Wire Corp’da Sarkuysan™in %660, Sarmakina
A5 in %15, Bektas A.5."in %12.5 ve Sark-USA Inc.'nin %125 oraninda ortakhf
bulunmaktadir,

Sark Bulgana A.D.

Avrupa Birligi'nin ihracat alaninda sagladifi avantajlardan vararlanmak ve Sarkiysan'in
faalivettlerinin genisletilmesine ydnelik olarak 10.06.2016 tarihinde Bulgaristan'in
Shumen $ehrinde kurulmugtur, 6.000,000 Leva Sermaye kaydi bulunan Sark Bulgana
AlVye Sarkuysan'in %090 oramnda, Sarmakina A5.'nin %10 oraminda ortaklif
bulunmaktadir,

Sarkuysan’in igtirakleri hakkindaki detayh bilgiler
hitp:'www sarkuysan.com/tr- TR/istiraklerimiz/4 aspx internet adresinde yer almaktadir.

Sirket, Sarkuysan'dan tek satici sifatiyla firetim sonucu olusan bakir ve kalay alim
yvapmaktadir. Demisas, isveri merkezi olarak kullanmak Gzere Sarkuysan'dan, Emek
Mahallesi Asiroglu Caddesi No: 147 Danca-Kocaeli adresindeki binasimin 2 katini emsal
bedelle kiralamaktadir. Kiralanan ontak igyerine ait masraflar, ortak kullammdan dolay
iki sirket arasinda masraf akiarimm seklinde faturalanmakitadir.

Sirket’in 31.12.2015 itibarivle grup sirketlerivle yapuifi satislar ve alimlann detaylan
29.02.2016 tanhinde KAPta vavinlanan bafimsiz denetim raporunun 37 numarah
“iliskili wraf agiklamalan® dipnotunda agiklanmistir,

Sirketin  31.12.2016 itibanyle grup sirketleriyle vapufh satislar ve alimlann
detaylan.01.03.2017 tanhinde KAP'ta vayinlanan bafimsiz denetim raporunun 37
numarali *"iliskili taraf agiklamalar™ dipnotunda agiklanmistr.

Sirket’in 31.12.2017 itibarivle grup sirketlerivle yapuifi satiglar ve alimlann detaylan
01.03.2018 tarihinde KAP'ta vayinlanan bafimsiz denetim raporunun 37 numarah
iliskili waraf agiklamalan®™ dipnotunda yver almaktadir.
Sirket’in 31.03.2017 itibariyle grup sirketlerivle yapuf satislar ve alimlann detaylan
02.05.2017 tarihinde KAP'ta yayinlanan bagimsiz denetim raporunun 37 numaral
“"iliskili taraf agiklamalan’" dipnotunda yer almaktadir.
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Sirket’in 31.03.2018 itibariyle grup sirketlerivle vaptifa sauslar ve alimlann detaylar
30.04.2018 tarithinde KAP'ta yaymlanan bagimsiz denctim raporunun 37 numaral
*"iligkili taraf agiklamalan'* dipnotunda yer almaktadir.

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. lzahnamede yer almasi gercken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragginin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak fizere sahip oldugu ve
yvinetim kurulu karan uyannca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan Snemli
maddi duran varliklara iliskin bilgi:

Sirket'in 31 Arabk 2017 tarihi itibaniyla maddi duran varhklar tablosu asafida ver
almaktadr.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler (31.12.2017)

Kiraya Yillik
Ciosi | ESmOGIB| o | L NetDefler | o oiamim | Veridite | Kira | Kira
¥l nm'm}'i Amag Kiralayan | Dénemi | Tutan
Kisi/Kurum (TL})
Arsalar [977-2004 | 130277 Vezishan 5440000 | faalivetleri igin - -
o kullanilmaktadar
ilgesi
Yeralt ve Bilﬁi‘:it Sirket'in
yer fsti 19822017 Verithan | 1544639 | faaliyetleri igin - g s
dizenber iioesi kullanilmakiader
B Sirket'in
Binalar 197T6-2017 | T8.549 Vit 14114398 | faaliyetberi igin - . -
sl kullanitmakiadir
Hgesi
Makine, B"i'if"‘ Sirket'in
fesis ve 1976-2017 Vicahic TR607.410 | faalivetler igin - - -
clhazlar loesi kullamibmakyadir
Bilecik
ili
Wezirhan Sirket’in
Tagitlar 19902017 ilgesi- | 59194 | faaliyetleri igin . . :
Kocaeli kullanimaktadir
ili Danca
ilgesd
Bilecik
ili
Vezirhan Sirket"in
Demirbaslar | 1975-2017 ilgesi- | 961.535 | faaliyetleri igin . -
Kocaeli kullamilmaktadir
ili Darica
_ilpesi
Yapilmakia Bﬂi::"k e o Sirket’in
alan 20011-2017 Vezi rhﬁ- 675,181 ;l'aiullyelll::ri igin - ,
ilcesi : Glfanstmakiadie
o iesaezasy - ¢ |

"
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Sirket'in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla bafimsiz denetimden gegmemis finansal
verilerine gre maddi duran varliklar tablosu asagida ver almaktadur.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara l]l;ldn Bilgiler (31.03.2018)
Kiraya Yillik
Cinsi |Edinidigi| ”'6;:'1" Kollamm | Verildiise | Kira Kira
Yl (TL) Amact Kiralayam | D@nemi | Tutan
Kisi'Kurum (TL)
Bilecik 5 -
Arsalar I janam 1;? 5,440,000 rm:"ﬁ::lﬂen!'nwin
i o i 1 = - -
2004 "p’-_.-zn'l"l_a.n kullanimaktadir
ilpesi
Yeralts ve — Ei!']’f"" o Is-l'l!r.:'in
ver fsii x 526 pvetheri igin - - -
dibeenleri 2017 Veezirhan kullamimaktader
ilgesi
Bileci : e
1976- .Eﬁﬂt yirket'in
Binalar 2017 T1.549 \asirhan 13970563 fuli.ycthuri igin - = -
- : kullamilmakiadir
ilgesi
Bilecik $il‘ﬂt-1'in
Makine, tesis 1976 ili . i
E T2.800.381 | fealivetleri icin E -
vecikazlar | 2018 Veazirhan kullanilmakiadir
ilgesi
Bilecik
ili
1990. Vezirhan Sirketin
Tasitlar 2018 ilgesi- 61370 | faalivetleri igin - . -
E Kocaeli kullamilmakeachr
ili Darica
ilgesi
Bilecik
ili
1975. Vezirhan Sirket"in
Demirbaglar | o ilpesi- | 1.186.566 | faalivetleri igin - - -
& Koeaeli kullanitmakiader
ili Danca
iloesi
Yapimakia | L. PR Siket'in
alan 5 414,718 foalivetler igin - =
yalimmiar 2018 v;ﬁfm koullaniimakndir
TOPLAM 95,399,580

Fimansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varltklara iliskin
Bilgiler;

sirket, finansal kiralama iglemlerine kiraci sifativla taraf olmaktadir. Kiralama konusu
varhiklara iliskin Gnemli fayda ve risklerin kiraci tarafindan tistlenildigi kiralamalar
finansal kiralama adi alunda simflandinlmaktacdhir.  Finansal  kiralamalar
gergeklestirildikleni tarihte, kiralanan varlifin piyasa deferi veya minimum finansal
kiralama Odemelerinin bugiinkil degerinin_ ditsilk olamindan  aktiflegtirilirler. Klra
ddemeleri anapara ve faiz igeriyofmus gibi isleme konulur. Anapara kira Sdeme
finansal du tablosunda }fﬂklh'nliﬂﬂk olarak ,gtlnsﬂ:nhr ve Odendikge azalulir,
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Gdemeleri ise finansal kiralama dinemi boyunca kar wveva zarar tablosunda
giderlegtirilir. Sirket'in finansal kiralama islemlerine iliskin borclan 30.04.2018
tarihinde KAP'ta yayimlanan 31.03.2018 dinemine ait (denctimden gegmemis)
bagimsiz denetim raporu Not:8'de yver almaktadir,

Finansal ya da Faalivet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhiklara iligkin Bilgiler
Kiralama
Sfresi Sonunda | Yok Kira

Cinsi ]]Enl:nl Kiralananin Tutar Kullanim Amact HKIT':;"
Kime Alt (TL} TRIANE
ﬂhﬂgl

D705-5 Model | 02.2018- Sirket S fmg:";::in e | Zimat Finansal

Dibety: | A kullanilmakiadyr |  iralama A.S.

Finansal kiralama sizlesmesi ile elde edilen maddi duran varhiklar, varhigin faydal Smri
boyunca amortismana tabi tutulmaktadir, Finansal kiralama konusu varhiklann net defier
degeri ise 30.04.2018 tarihinde KAPa yayimlanan 31.03.2018 donemine ait
{denetimden gegmemis) bafimsiz denetim raporu Not: 18" de ver almaktadar,

9.2. ihragpmin maddi duran varhklarimn kallanimin etkileyecek gevre ile ilgili
tiim hususlar hakkinda bilgi:

(Cevre mevzuat gerefiince hazirlanan *"CED gerekli degildir™” kararlan meveut olmakla
birlikte, gevre mevzuau geregi Sirket"in sahip oldufu lisans ve belgeler asagidadir.

KONU BELGE

Cevre lzin ve Lisans Belgesi (Emisyon izni ve atiksu desarj imi ile
DOKUMHANE [ZIN- | tehlikesiz ank geri kazamim lisansi konulu)
LiSANS

Girliltdl izni muhafiyet yans (sliresiz)

Talagh imalat tesisi [zin ve Lisans muafiyet dresi
ISLEME TESiSIizin-| i e uafiyet yazs: (silresiz)

LISANS

Talagh Imalat Tesisi Kanal Baglant Lzni (sliresiz)

28.05.1997 taril ve 5290/5 sayil 11 Mahalli Cevre Kurulu Karan (silresiz)

ﬂﬁﬁﬂﬂtlI:tNﬁE CED | 11.03.2010 tarih ve 573 sayil “CED Gerekli Degildir” karan (sliresiz)

(06.10.2015 tarih ve 4436 sayili CED Goriishi yazisi ile otomatik kaliplama
hatty yatirum igin “CED Kapsam disi™ karan (silresiz)

ISLEME TESISI CED |27.10.2011 tarih ve 2093 sayih CED Goriiso yazis: ile isleme tesisi igin
Belgeleri kapsam digi karan (silresiz)

ARITMA TESISLERI | Evsel A.A.T Kimlik Belgesi (Stiresiz}
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Endbstrivel A. AT Kimlik Belgesi (siiresiz)

Proje onay ve muafivet belgeleri (sliresiz)

Giegici depolama izin belgesi (sliresiz)

Atk Sahalar
Tehlikeli Madde/Ank sorumluluk sigortas:
Radyasyon x=ray cihaz kullanma ve bulundurma lisansi
(Thrkive Atom Enerjisi
Kurumu) kupol seviye belirleme cihazi kullanma ve bulundurma lisans:
Kuyu suyu kullanma izin belgesi (silresiz)
Su

Dere suyu kullanma izin belgesi (sliresiz)

Tehlikeli madde/ank
(Ulastirma Bakanhf)

Tehlikeli madde faalivet belgesi

Diger:

1. Simif Gayri Sihhi Miessese Agilma Ruhsan (Siiresiz)

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek

tutarlar hakkinda hil

gi:

31 Aralik 2017 dénemi itibariyle bagimsiz denetimden gegmis finansal bilgilere gére Sirket'in
taginmazlan dzerinde yer alan Serh/Bevan/Inifak bilgileri asagida aciklanmistr.

Kisitbamanin/
Kimin Lehine Verilis
Maddi varlik cinsi, yeri Ar-iT :lr-lkkm Verildigi Nedeni Taribi | THesn
BOTAS nin 24,04, 2007
Bilecik/Merkez !:urih 176 sayili ilgili
Vezirhan Mah. Boru Hatlar lle |  \C3Terin yazli talebi
Celtikova Mevkii 1120 Serh Petrol Tasima .'rm:;ﬂ l'ﬁl'“l sayih | 55 04,2007
parscldeki tagmmazn AS. (BOTAS) amulastirma
zerinde Kanununun 31/b
maddesi geregince serh
(Irtifak hakkina yonelik)
BOTAS nin 24.04.2007
i tarih 176 sayil ilgili
Bilecik/Merkez . 76 sayil ilgili
Vezirhan Mah, Bora Hatlar [1e | idarenin yaanlh alebi
Celikova Mevkii 1121 Serh Petrol Tagima :-'m:n ile 2042 sapilt | oe 04 apa7 :
parseldeki tasinmazin AS. (BOTAS) amulagtirma
Rzerinde Kanununun 31/
maddesi gerefiince serh
L { Imifak hakkina vanelik)
e 1 .
/ 3\1 7l 735
y 8
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BOTAS nin 24.04.2007
BilecikMerkez !ln'll 176 I!i.'l}'ﬂJ ﬂgllE
Vezirhan Mah. Boru Hatlan [le "1’::"'.‘]* ;‘E:E;fhlh
Cehtikova Mevkii 1124 Serh Petrol Tasima “"Lm":hﬂm Y 25042007
parsebdeki izginmazin A5 (BOTAS) Kazanmin 3th
lrerinde .
maddesi gereginee serh
{Irifa hakkina yBnelik)
Bilecik/Merkez
Vezirhan Mah. 580 metrekarelik
Tekkebnl Mevkii 1070 Irtifiak Etibank A.S. | mahallin Eibank Lehine | 17.06.1964 :
Ideki tasinmazan [rtifak Hakks vardar.
""‘u o "
Bilecik/Merkez Marmara Kage | TiMamiara Kagit ve
Viaishas Mah, Arepini Ireifisk ye Amba ﬁmﬁmxjssmﬂﬁa 16.07.1997
Mevkii 1502 parseldeki Sanayi ve Ticaret | ‘o LV S !’ll]-Iatlcl Al 2
taginmazm zerinde AT 16.7.1997 - y.979
E’LEFMT " M.3327 metrekarelik
b . Tirkive Elekirik Etibank Genel
Omil Mevkil 969 Lrtifak 3 30.06.1964 .
: Kurumu (TEK) | Midiirlign lehine lrifak
i s Hakki 17.06.1964 ¥.304
fxerinde e
Bilecik Merkez
Vezirthan Mah. Celtik Karavollan Genel 1-94:1 S“"’i:‘m'“ %
Ovasi Mevkii 1059 Beyan Midiriog ¥ ”"’] : “;:m 18.04,2003 .
parseldeki tagmmazin (TCK) ;
A 18.04.2003 vev, 526
Bilecik/Merkez
Vezirhan Mah. 2942 Sawil Yasamn 7.
Celtikova Mevkii 1058 Bevan maddesine gire Serh | 18.04,2003 -
parseldeki tasinmazin 18042003 vev: 526
nzerinde
Bilecik/Merkez Bu parselin 3625
Vezirhan Mah. 2731 ; retrekarelik kisminda
parseldeki lasinmazin Irvifak Etibank AS. | ribank lehine ik | 15061964 x
lizerimde hakks vardir,
Bilecik/Merker 2407 Savili
Vezirhan Mah, 2733 Kamulsstirma
parseldeki taginmazm adil - Kanununun 7. B0 )
Ozerinde maddesine pore belirtme

31 Mart 2018 donemi itibariyle bagimsiz denetimden gegmemis finansal bilgilere gire
Sirketin  tagnmazlan Gzerinde yer alan Serh/Beyan/Intifak bilgileri asafnda

agiklanmugtir, Son durum itibanyla stz konusu bilgilerde degigiklik olmamistr.

o

Kisitbamanin Kimin
MM' varkkeinal, | Ayl Hakion |  Lehine Neden Verilis Tarihi Tutan
Tard Verildigi
BOTAS nin 24.04.2007

Bilecik Merkez Boru tarih 176 sayil ilgili idarenin
Vezirhan Mah. Hatlan lle | vazh talebi yazilan ile 2042
Celtikova Mevkii Serh Petrol sayili Kamulastrma 25.04.2007 =
1120 parseldeki Tamima A%, [ Kanununan 3 1/b maddesi
taginmazn (zerinde (BOTAS) | “gerefince serh (Irtifak

*I i+ LA J:'P“h“ yonelik)

d 1 [ & i

B "I I ! -
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BOTAS nin 24.04.2007

Bilecik Merkez Boru tarih 176 savih flgili idarenin
Vezirhan Mah Hatlari lle | vanh talebi yazilan ile 2042
Celtikova Mevkii Serh Petral sayili Kamulagtirma 25.04.2007
1121 parseldeki Tagima A5, | Kanununun 31/ maddesi
tagmmazn (eerinde (BOTAS) gereince serh {Irtifak
hakkina vBnelik)
BOTAS nin 24.04 2007
BilecikMerkez Boru tarih 176 sayih ilgili idarenin
Vezithan Mah. Hatlar lle | vazil talebi vazlan ile 2942
Celikova Mevkii serh Petrol sayih Kamulastirma 25.04.2007
1124 parseldeki Tasima A.5. | Kanunumun 3 1/'b maddesi
taginmazin lzerinde (BOTAS) geregince serh (Intifa
hakkina yinelik)
Bilecik/Merkez
Vezirhan Mah. Bibank 580 metrekarelik mahallin
Tekkednll Mevkin Irtifak AS Etibank Lehine |rifak Haki 17,06, 19464
1070 parseldeki L wvirdir,
tginmazin Ozerinds
BilecikMerkez Marmara H:Marmara Kagit ve
Vezirhan Mah, Kagnt ve | Ambalaj Sanayi ve Ticaret
Arapini Mevkil 1502 Intifak Ambalaj | A.S. Lehine 49 Y1l Sire ile 16.07,1997
parseldeki Sanayi ve Intifa Hakk: 16,7.1997 -
taginmazin drerinde Ticaret A.S. ¥.979
BilecikMerkez
Verirhan Mah, Torkive 03327 metrekarelik
Tekke Onb ; Elektrik Etibank Genel Midarliga
Mevkil969 Irtifk Kurumu behine Irtifak Hakk) 30-06:1964:372
parseldeki (TEK) 17.06.1964 ¥.304
tasmnmazin zerinde
EE:F;M Karayollar | 2942 Sayih Yasanin 7.
o Genel maddesine gore
Colik Ovast Mevkil | Beyan | \nsnnan | Kamulagtma Serhi 15080003
1955 pastiekie] (TCK 18.04.2003 yev: 526
tagsnmazin Orerinde ) PR s
Bilecik/Merkez
Vezirhan Mah. 2942 Sawil Yasamn 7.
Cehtikova Mevkii Beyan - maddesine gore Serh 18.04.2003
1058 parseldeki 18.04.2003 yev:526
tasenmazin Gzerinde
BilecikMerkez Bu parselin 3625
Vezirhan Mah. 2731 . Etibank mictrekarelik kisminda
parsahdekd Irtifak AS. | Erbank lehine inifak hakka | 1061964
tagmmazn keerinds vardir.
SRR 2492 Sayih Kamulagtirma
ideki Beyan ,.f-- *~{-. Kanununun T.Inuddcsim 03,07 2006
Sapaenazas ok e S0 [y 9o ielinme I
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9.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gergefie uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklarin Rayic Deferi Hakkinda Bilgi
Maddi MDV Degerleme Fon
Duran Edinme Eﬁ:h Ekspertiz Rapora ?,f.m":‘:::'::::;' TutaruDefier
\-{’:ulj:;it Tarihi (TL) Tarihi ve Mosu olup clmadigs) I]ﬂq:nk?rI:JTuun
Arsa ve 20002003 f2013- Yatrom amagli
Arasd 1977-2004d | 5440, 0K} 3576 degildir. 5.014.512
10. FAALIYETLERE VE  FINANSAL  DURUMA ILisSKIN
DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. lhragemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda wildan yila meydana gelen

degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

JL12.2015 ALIZI0NE 31RO 31.03.2018%
Varhiklar {TL) Konsolide Konsalide Konsolide  Konsolide
Olmayan Olmayan mayan DHmayan

DMinen Varhiklar
Makit ve Makit Benzerleni |.G66, 863 B583 2 19,145, 460 D050 342
Ticari Alacaklar 44.726.243 52286200 TS9BS.650 TEO63.T48
= 1|1';I:ill Olmayan Taraflasdan Tican Alacaklar 44,721,921 F2286.3%) T5.986.659 T8.963.T48
Difer Alacaklar 1,550,473 1.391.567 TE0.B45 1,208,088
- ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.559.473 1.391.567 780,845 1.208.088
Stoklar 34 308150 I06THIT0 F1E66.101 35,851,875
Pesin Odenmis Giderler 2.310.893 2.034.245 1.345.268 |.558.705
Cari Dinem Vergisivie IIgEIi Varliklar 11.680 25836 45573 112,898
Diger Donen Varhiklar TH9 A& 1136045 413,525 424.640
Ddnen Varliklar Toplam 30931737 Do.614.347 129583432  12R.623.296

Duran Varliklar
Finansal ¥atrmlar 04,910 4,910 LR 94910
Maddi duran Varliklar BOTHELITT 102027745 WH402.357  95.300.880
Maddi Olmayan Duran Varlklar Sh.412 248.270 307 486 270,614
Ertelenmis Vergi Varhig i 4312818 3020408 2383302
Duran Varhiklar Toplams HWLI60.699 106,783,743 99825161  98.318.706
Akl Toplam 180,192,436  Z03.398.000 219.408.593 [226.942.002

.‘b‘h.. ¥

*31.03 2008 finarsal veriler] bafimse dﬂ'ﬁ'ﬁmf;r.
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L2015 302206 3122007 3032018
Kaymaklar {TL) Konsalide Konsolide Konsolide  Konsollde
Mmiayan Mmavan Mmayan Olmayan
Kisa Vadeli Yikiimliiliklcr
kisa Wadeli Borelanmalar 32345135 30,980,481 AT32T 887  33.006.495
Lizun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisomlan FITRAZE 17.871.943 19403290 20.012.428
Tican borglar 26.127.003 320000094 33400371 41.040.529
- Iiskili Oimayan Taraflara Ticari Borglar 25423512 J0.967.132 32051608  39.267.858
= lligkili Taraflara Ticari Borglar T03.431 1.033.062 1.349.743 1.872.671
Caliganlars Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 2222284 2213504 3061679 4.066,833
Diger Borglar 448913 25 200 1.056.548 304 477
- liskili ©tmayan Taraflara Diger Borglar 44 TR2 285.945 1.052.203 30,132
Dénem Kan Vergi YikimIoiogn 784129 1] 0 Q14,560
Kisa Vadeli Kargliklar 1.261.324 24900047 5357301 37X.736
- Caliganlara Saflanan Faydalara lligkin Kargihklar 615.204 1.052.600 3673410 2,000,832
= Diger Kisa Cadeli Karsihiklar 646, 120 1. 437.357 1.683 891 1638904
Diger Kisa Wadeli Y OkOmliblikler 17.383 43.731 93 456 4,528
Kisa Vadeli Yakamlalakler Toplam 66512355  B5963.927 110426375  103.267.987
Uzun Vadeli Yikiimidlikler
Lun Vadeli Borglanmalar 2TA419.525 48054968 434492352 41 482106
Lizun Vadeli Kargiliklar 1654 946 12,974 236 14471 434 16,040,020
- Cahganlara Saglanan Faydalara [liskin Karsihklar 1654944 12974236 1447043 16,040,029
Uzun Vadeli Yikiimldlakier Toplami 38764860 61029204 57020686 2 57.511.135
Oxkaynaklar
Ann Ortakhga Ait Ozkaynaklar
(udenmis Sermaye A5.000000 35000000 35000000 35000000
sermaye Dizeltme Farklan 12.875.847 [2.875.847 12.875.847 12.875.847
Kar veva Zararda Yeniden Simiflandmimayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler'Giderler 4.031.9%9 022,795 2341 389 1263439
- Yeniden Degerleme ve Olgim Kazang ve
(Kaymplan) 4031900 3.022.795 2341 389 1.263.439
Kardan Aynilan Kisitlanmag Yedekler 3,091,474 3357717 325T.TY 3250717
Gegmis Yillar Karlan / (Zararlan) 14611873 1686208 248,60 7.586.579
MNet Danem Kan /(Zaran) 5304028 (14.613481) 5337979 6, 148298
Kontrol Gicll Odmayan Paylar
Toplan 'l.']'i'.l-il}'lllihr 74915221 56.404.959  61.0601.532 661301880
Toplam Kaynaklar 180192436  203.398.090 2126.941.002

*31.03.2018 finainsal verilerd bagrmsiz dmﬂm#w it
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Sirket'in dBnen varhklan willar itibariyle artis gdstermistir. 2016°da %7, 2017'de ise
%34 oraminda biiviime gergeklesmis olup, 2017 deki blylime fretim ve satis artisina
paralel olarak ticari alacaklardaki ve nakit ve nakit benzeri kalemlerdeki artistan
kaynaklanmaktadir. 2018 ilk G¢ aylik dénemde ise 2017 wilsonuna gore dinen
varhklarda %90,7 oraminda diisiik bir azahs yasandif: gdrillmektedir.

Duran varhklarda 2016 yilinda %618 oraminda bilylime ger¢eklesirken, 2017 yilinda
2016 wilina gbre %7 oramnda azaliy meydana gelmigtir, 2016 déneminde meydana
gelen bliyiime Sirket'in yapnus oldufu veni yatinmlann bir sonucu olup, 2017 yvilinda
meydana gelen azahig ise amortisman ve itfa paylanndan kaynaklanmisur. 2018 yvihmn
ilk geyrek dineminde de 2017 yilsonuna gére duran varhklarda %1,5 oraminda kilgik
bir azalis vasandifn gorlilmektedir.

Sirket'in akuf bOylklagid 2016 ve 2017 yillaninda %13 oraminda dengeli bir sekilde
bilylime kaydetmigtir. 2018 wili ilk ti¢ aylik doneminde ise 2017 yilsonuna giire aktif
toplaminda %1.08 oraminda hafif bir gerileme stzkonusudur.

Sirket'in kisa vadeli vilkiimlilikleri villar itibaniyla artis efilimindedir, 2016"da %629,
20017 de ise %28 oranlannda artan kisa vadeli yabanci kaynaklar 2018 vilimin ilk geyrek
dineminde ise 2017 yilsonuna giire %56.5 oraninda gerileme gistermigtir.

Sirket'in wzun vadeli yikomlilikleri 2016 yilinda %637 arug gbsterirken, 2017 yihinda
%35 oraminda azahs vagamugur. 2016 yilindaki artigin sebebi vapilan yaunmlarn uzun
vadeli krediler ile finanse edilmesinden kaynaklanmugur. 2018 wib ilk 0¢ ayhk
dneminde ise weun vadeli yilkiimldliklerde 2017 yilsonuna giire %60,7 oraminda hafif
bir gerileme sézkonusudur,

sirket'in 2016 yilinda dBnem zaranmin etkisi ile %625 oraminda azalan Szkaynaklar
kalemi 2017 vilinda 2016 yihna gére %8 oramnda biiylime kaydetmistir. 2018 yilinin
ilk 3 ayhk déneminde ise dzkaynaklardaki bilylime efilimi devam etmis ve 2017 wil
sonuna gire %83 oraminda artig ghstermistir.

Sirket'in cari oram 2015 vilinda 1,35, 2016 wyilinda 1,12, 2017 vilinda 1,17 sevivesinde
gergeklegmigtir. 2016 ve 2017 willanndaki azalma kisa vadeli yabanci kaynak artisindan
kaynaklanmugtir. 2018 yvilinn ilk ¢eyrek ddneminde ise ddnen varhik artisi ve kisa vadeli
vabanci kaynak azalisinn etkisiyle cari oran 1,25 diizeyine yvitkselmistir.

Kisa vadeli yilkiimlildklenni kargilayabilmek igin stoklanna bagimblilik oramm gisteren
asit - test oram 2015 wilinda 0,84, 2016 wilinda 0,77, 2017 wilinda 0,88 olarak
gergeklegmigtir. 2018 yiliun ilk geyrek déneminde de benzer egilimin devam ettigi ve
asit-test oramimin 0,90 seviyesine yitkseldigi gériilmektedir,

$irket'in borglanma oram olarak adlandinlan ve toplam yilkiimldliiklerinin dzsermayeye
olan oramna yvillar itibariyla bakildifinda artig gosterdigi gorllmektedir. Sirket’in 2015
yilimda 1.41 seviyesinde olan bor¢lanméa oram, 2016 yilinda 2,61%, 2017 yilhinda
2,76 ya yiikselirken, 2018/03 déneminde de 2,43 olarak gergeklesmistir.
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Sirket'in toplam yikimliltklerinin aktiflere oram olan kaldirag oram da 2015 yvilinda
%58 seviyesinde iken 2016 vilindan itibaren yilkselis efilimine girmis ve ortalama %572

seviyesing gikmistir,
10.2, Faaliyet sonuglar:

10.2.1. ihragomin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri

itibariyle faaliyet sonuclarma iliskin bilgi:

3LIZ201S  3LIZ2006 31122007 31.032017* 31.03.2018*
Gelir Tablosu Konsilide Konsalide Konsolide  Konsolide  Konsalide
Dlmayan Olmuvan Dmayan Dimayan DHmavan
Haszilai 183004606 191488070 27219099 &5.108.170 B1.A59261
Satsslarin Maliveti (-) (165.026.379) (173.555.844) (232.948.438) (57.167.142) (66.314.140)
Brii Kar 18.968.227 17.932.326 30343 803 TO041,028 15545121
Pazarlama Satiz we Dagitm Gid. (-} (B.603.647) (10.947028) (10072075 (2249731  (3.054.544)
Genel Yanetim Giderleri (-) (6.418.129)  (7.354.148) (6.770.200) (1.B19.587) (1.736.118)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) (116479) (131.714) (64.573) (14.497) {16.776)
Esas Faalivetlerden Dager Gelirler 2,300,788 S ] 2.5 200634, 160 G.813.326 5106689
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-)  (10.056.957)  (T.725.679) (17.664.789) (7.134.028) (4.326.213)
Esas Faalivet Kari / (Zaran) A07TLE03  (ARI344T) 25304925 3536514  12.208.159
Yatrim Faaliyetlerinden Gelirler £.702 18.441 96,452 25.770 12858
Yaurim Faalivelerinden Giderler (-)
ﬂ:‘:“"“ Gideri Oncesi Faaliyet 6081505  (3.795.006) 25401377 3562284 12221017
Finanzal Gelirler 11501692 2298 O0g G405, 108 3273401 894 183
Finansal Giderler () (10.788.073) (17.860.200) (25.319.151) (B.946413) (5.315.748)
i‘:’:ﬂgﬂ‘if“}‘ liyetler Vergi Oneesi (oo 104 (19.356.208) 6487334 (2110.728)  7.799.452
ey T leller Verl Gelir ! g02.006) 4702727 (1149385 IR0 (L651ISH)
Deimem Vergi Gideri (-) £ Geliri (TE4.120) (9 14.560)
Enelenmig Vergi (Gideri) / Geliri (707,967} 4. 742727 ([1.149.355) JR3G6T0 {736,594
SOrdirilen Faalivetler Ddnem Kar B304.028  (14.613.481) 5337979  (1.717.058) 6,148,298

300200 7 e 3005 2H0E faensal verilerd hofroos desenimden gegmemiylie

Sirket'in hasilat dénemler itibarivle ariis egilimindedir. 2016°da %4 oraminda bilyliven
hasilati 2017 yilinda %42 seviyesinde Snemli bir aris gdstermistir. 2018 ilk ¢eyrek
dBnemdeki bilylime ise bir Snceki vil ayni dineme gdre %26 olarak gerceklesmistir.

2016 yilinda brilt kirda %5 oraminda bir azalis mevdana gelirken, 2017 de artan hasilat
artisna paralel olarak %6119 oraminda bilylime yvasanmistir. 20018 vilmn ilk @i ayhk
déneminde ise Snceki yvilin aym donemine gére %97 oraminda artis stzkonusudur.
Sirket'in briit kar marji izahnamede yer alan dmemler itibariyle %:9-%19 arasinda
gergeklegmistie. 2015 yilinda %610 olan briit kar marji, 2016 yilinda %69°a gerilemis,
2017 yilinda 1s¢ Giretim ve satis miktan aris kaynakh %014'e yvilkselmistir. 31.03.2018

tarihi itibanyla da yillik bazda briit kar marji %519 seviyesinde gerceklesmistir.
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Esas faaliyet kanndaki gelisim incelendiginde 2015 yihinda 6 milyon TL seviyesindeki
esas faaliyet kanmin 2016 yilinda 3.8 milyon TL zarara dindiigl gorilmekiedir. 2017
vihnda gerek hasilatta yasanan artis gerekse sanglann maliyetinin ve faaliyet
giderlerinin hasilata orammin gerilemesinin de yaratuf etki ile Sirket 25,3 milyvon TL
esas faaliyet kan elde etmigtir. Esas faaliyet kanndaki bu gériiniim 2018 yilimn ilk g
ayhk ddneminde de devam eimis ve gegen yilin aym dinemine kivasla 31,5 milyon
TL'den 12.2 milyon TL ye 8nemli bir artis yasanmustir. 2015 yvilinda %3,3 sevivesinde
olan esas faalivet kar marji, 2016 yilhinda esas faaliyet zaran sonrasinda 2017 yilinda
yeniden yeniden artiva gegerek %693 seviyesinde gerceklesmistir. 31.03.2018 tarihi
itibariyla da yillik bazda esas kar marji %612 sevivesine yilkselmistir,

2015 yilinda 5.3 milyon TL net dénem kan elde eden Sirket net finansal giderlerinin
15,5 milyon TL'ye yilkselmesinin etkisiyle 2016 vilim 14.6 milyon TL =zarar ile
tamamlamugtir. 2017 wilinda net finansal giderler yaklasik 19 milyon TL'ye
vilkselmesine karsin esas faalivet kanmn olumlu etkisivle wil 5.3 milvon TL net kar ile
kapatlmigtir. 20017 yvilimn ilk geyrek ddneminde 1,7 milyon TL net dinem zaran
bulunan $irket, 2018 wilinin aym ddneminde 6,1 milyvon TL net dinem kan elde
etmistir.

lzahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle Sirket'in faaliyet gelirlerini
tnemli Slglide etkileyen olaganiisiii olaylar ve gelismeler yokiur,

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

22005 LIZ2006  3LAIZ200T  3L.032001T* 310320184

Gelir Tabloso Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide  Konsolide
Dimayan Mmayan Olmayan Dimayan Olmayan
Hasilat 185994 606 191488070 272190990 65108170  &1.859.260
Sateslarin Maliyveti (=) (165.026.379) (173.555.844) (232948 488) (57.167.142) (H6.3014.1400
Brii Kar 18.968,227 1793226 30,242,502 TH4LI2E 15345121
Faaliver Giderleri (15.138.255) (19432.990) (16.906948) (4.083.815) (4.B07.438)
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelir/Giderler (net) 2. 243,831 2.312.683) 2.969.371 (320.695) 1AT0ATE
Esas Faalived Kan / (Zarari) G.O0TEE0Y  (RB1344T) 25.304.925 LE36.514 12208159
Yatnm Faalivetlerinden Gelirler B.702 18441 06,452 25,770 12.858
:;:‘:.“““'“ Gideri Oncesi Faaliyet . 000 oo (3795.006) 25401377 3562284 12220017
Met Finansal Gelin'Giderler TI3.619  (15.560.202) (18.914.043) (5.673.012) (4.42].565)

Strdiiriilen Faalivetler Yergi
Omcesi Kar1/ (Zaran)

Strddrdlen Faalivetler Vergi

6. 706,124 (19.356.208) 6,487,334 (2.110.728) T.799.452

(1. 4920k 4T4LTIT  (L149.355) 383670 (1.651.154)

Gelir / (Gideri)
Dinem Vergi Gideri (-) / Geliri (784.129) {914.560)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (T07.967T) 4742727 (1.149.355) 383670 (736.594)

Siirdiirdlen Faaliyetler Dinem

Kar Eu_l-l]-ln.ﬂﬂ (14.613.481) 5.337.979 {].ﬂ?.ﬂﬁ}' 6.148.298

¥31.03.2017 ve 37,07, 2018 finansal veriler! bafimstt dedetimden germestistir
r A .
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Sirket'in 2015 yih net saus hasilan 1839 milyon TL'dir. 2016°da 191,5 milyon TL
olarak gergeklesen net sabs hasilati bir Oneeki wila gbre %4 oraminda biyiime
gergeklegtirmis olup, 2017'de 2722 milyon TL ile bir dnceki wila gbre yiizde 42
oraminda artiy meydana gelmistir. 2017'de bu biiyiimede, iiretim arugina paralel artan
sag faaliyetlerine ek olarak sauslarnn malivetinin ve faalivet giderlerinin hasilata
oranimin gerilemesi de etkili olmusgtur,

2017-2018 willanmmn ilk ¢eyrek dinemlere bakildifanda ise 2017 ilk g ayhk dénemde
65,1 milyon TL saus hasilat yapan Sirket’in, 2018 @ ayhk dnemdeki satis hasilaum
gecen yil aym déneme gre 81,8 milyon TL ile %26 oraminda artirdi@s géirillmektedir.

10.2.3. ihraggimn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak Snemli
derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal
politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket'in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faalivetleri,
kamusal, ¢konomik, finansal veya parasal politikalar nedeniyle dogrudan veva dolayh
olarak dnemli derccede etkilenmemistir.

10.3. ihrageinin borgluluk durumu

Sirket'in 31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 hesap donemleri ile 31.03.2018 donemi
itibariyla denetimden gegmemis finansal tablolara gore borgluluk durumu asafidaki

gibidir.
JL03 20N
Borglulak Darwmu (TL) 310122005 MAL2016 JLazzmT Denetimden
Gegmemis
Kisa vadeli vikiml@hikler G651 2355 BS.963.927 110426378 103287987
Gearnndili
Teminath
CrarantisiaTeaminatziz 66512155 H5.961.927 110426375 103287 987

Vgun vadeli yillkiliml@kler {uzun vadeli

borglarim kisa vadell kisimlar harke) 34.764.860 61.029.204 ST.OI068G 57522135

Crarantili

Tenminaily

Crarantisis Teminatsag 38,764, 860 & 1092 ST.9200686 515281315

Bmm v Kirns Vadel] WkSmisiNidor 105277.218 | 146990031 | 168347061  1e0.8T0.122

T ol mman

Ozkaymaklsr TA915.221 |  S6.404.959 61061832 1 66130880
Oxdenmisgikanlmes sermaye A5, 000000 3.5, 00, () ERELE LRI ] 3500000
Yasal vedekler 34T 8T7 e ¥ ) 3L251.T1Y
Dier yedekler

TOPLAM KEAYNAKLAR 180192436 | 203.392.090 T30 408 500 236,942,011
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: L3208
S Bprcluiny 3122018 IIZ2006 | 31123017 | Demetimden
Duirumi (TL)

recmemis

A, Makin 1283 12409 12703 5,304
K. Makit Benzerleri LESD 580 EATDEIS 19132757 10456038
C. Ahm Satim Amagh Finansal Varliklar 1] ] 1] ]
0, Likidite { A+B+C) 10 863 B.SEN224 19045, 460 | 10500342
E. Kpa Vadeli Fimansal Alacakiar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 32,345,138 0980481 47,327,887 | 31.006.495
. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa
| Vadeli Kismi J2TRAMR 17871043 19, 44063, 75900 30013428
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0 ] (1] [}
L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) J5EILERD 4885 424 66, TALITT | S1OIRO2S
ﬁ}“‘““‘*" Net Finansal Berthulok (I-E- 31956700 40.269.200 7585717 42817881
K. Uzan Vadeli Banka Kredileri 27.419.523 48054 968 43449252 | 41482106
L. Tahviller 1] { 1] i
M. Dier Uzun Vadeli Krediler o L1} i 0
M. Uzun Vadeli Finanzal Borgluluk

(K+L+M) 27419515 45,054,968 | 43449253 | 40 482,106
. Met Finnnsal Borgluluk (J+N) 61376125 8324, 108 91.0M.969 |  BX999.687

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Isletme sermayesi bevani:

Sirket'in faaliyetleri igin gerekli finansmam saglayabilmesi, isletme sermayesi ihtiyacim
kargilayabilecek finansman ihtivaglanm kargilayabilecek ve/veva vatnm harcamalaring
finanse edebilecek veterli sermaye saglama becerisine baghdir.

Sirket net isletme sermayesini (Dénen Varliklar-Kisa Vadeli Yikimlalakler) seklinde
hesaplamakta olup, 31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 ve bagimsiz denetimden
gegmemig 31.03.2018 tarihli finansal tablolanna giire net isletme sermayesi asafidaki

tabloda verilmektedir.
21.03.2018
(TL) 31123005 | 3LIL7016 | 31322017 | Denctimden
Lecmemls |
Disnen Varliklar B9.931.737| 96.614.347] 129.583.432 128.623.296
Kisa Vadeli Yukimlolokler 66.512.355| 85.963.927] 110.426.375 103.287.987
Net Igletme Sermayesi 23.419.382 | 10.650.420 |  19.157.057 25,335,309
D¥nen VarhklarKisa Vadeli Y kiim]glokler 135 1,12 117 1,25

Sirket'in finansal tablolanna gére isbu izahnamenin imzalandi@ taribten itibaren en az
12 aylik bir dfnem igin cari yiikiimldlikleri karsilamak igin veterli diizevde net isletme

sermavesi bulunmaktadir,

12. EGiLiM BiLGILERI

12.1. Uretim, sats, stoklar, mll}'v:tler ve utr.; l‘qr:tlnrmdn giiriilen Gnemli en s

efilimler hakkindg

! bilgi:
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2015 wilinda 54.528 ton, 20016 wilnda 55401 ton pik dokim parga dretimi
gergeklestiren Sirket, 2017 yihinda 60.849 won pik dikim parga iiretirken, kapasite
kullamm oram da %76 dilzevinde gergeklesmistir.

2018 yilimn ilk ¢ avinda dretim 16.264 1on olarak gerceklesmis ve kapasite kullanim
oram da %81 sevivesine vilkselmistir.

Sirket'in 2015 yihindan bu yana olan dénemdeki ton bazinda firetim ve sans bilgileri
asafidaki tabloda yer almaktadar.

2015 2016 2017 2017/03 2018103
Uretim {ton) 54.528 55.401 60.849 15,013 16.264
Sais (fon) 23,324 55,448 61.640 15.647 16,171

20015 yilinda 54.354 ton, 2016 wilinda 55.448 ton saus gergeklestiren Sirket. 2017
vilimda 61.640 ton satig vapmgtir. Sirket’in 2018 wih ilk 3 ayhk donemde sats ton
bazinda 16.171 ton sevivesinde gerceklesmistir.

Sirket'in {irlin gruplanna gire satig kinlim ve birim satis fivaumn de@igimi asafidaki

gibidir,

Yillar 2015 2016 2017 201803
Sabslar Ton Pawu Ton Paw Ton Favi Ton Pawvi
CHomaotiv 49037 | B9% S0.844 | 9% 56.761 | 92% 14,982 93%
Kompresir 5714 10% 4.519 %% 4.876 8% 1.189 T
Diger 473 1% 85| 0% i 0% 0] 0%
Toplam 55324 | 10:0%s 55,448 | 100% 61640 | 100%: 16.171 | 100%

Tutar (TL) | Artis | Tutar (TL) | Artis | Tutar (TL) | Artis | Tutar (TL) | Artis

Net Satiglar 183.994 606 190.488.070 272.190.950 81.859.26]
Ton Basina Fivai 3326 3453 3.8% 4416|279 5.062 | 14,6%

Tablodan da gdrlllecefti {izere Sirket'in birim saug fivatlannda dinemler itibarivle
iyilesmeler gergeklesmistir. 2016 yilinda bir dnceki yila gére %3.8 artan birim sang
fiyatlan 2017 déneminde yvaklapk %28, 2018 ilk ¢eyrek dinemde ise 2017 wilsonuna
glire %0 14.6 artig gdstererck 5.062 TL/Ton sevivesine yiikselmistir.

31.03.2018 itibariyle Sirket'in sauglanmn %6451 yurt digt, %6551 ise vurtigi piyasaya
yapiimaktadir. Hammadde maliyetleri dlkedeki genel fivat egilimine ve ddviz
kurlanndaki degisimlere duvarhdir. Sans fivat seviyeleri belirlenirken hammadde ve
diger girdilerin fiyat aruslan gz dniinde bulundurulmaktadir.

Sirket’in 31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.207, 31.03.2017 ve 31.03.2018 donemleri
finansal tablolanna gdre ticari alacaklan, stoklan ve ticari borglan asagidaki gibidir.




3032017 | 31.03.2018

(TL} 31122015 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | Denctimden | Denetimden

Gegmemis | Gegcmemis

K.iza Vadeli Tican Alacaklar 44,726,243 | 52.286.290| TA.086.659] 61.305.164] TE.063. 748

Stoklar F4.308.150| 30679270 31.866,101 3446816 35.853.875

Kiza Yadeli Tican Borglar 26127003 | 32.000.194 | 33.401.371 43665949 4], 140,529
12.2. fhraggimun  beklentilerini  nemli  dlgiide  etkileyebilecek  egilimler,

belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Diinyada ve iilkemizde yaganacak ckonomik ve siyasi krizlerin vol acufn her tlirld
daralma ve {iretimde dityme tahsilat ve Sdeme problemleri imalat sanayiine Gretim
sekibriimiizll direkt olarak etkilemekiedir. Ekonomideki ani dalgalanmalar pivasadaki
taleplerin vavaslamasina neden olabilir.

Yiksek igilik maliyetleri ve toplu i sbzlesmeleri dolavisi ile piyasa kosullanmn
tizerinde iscilik maliyetleri artabilir, Bu durum iiretim malivetlerinde artisa sebep
olabilecek ve Sirket Karlilifina olumsuz etki edebilecektir.

Dinyada ve Ulkemizde uygulanmakta olan ¢evre mevzuali geregince Sirket'in agwrlikh
tretimini yapud otomoliv sekibriinde benzinli ve dizel araglann satisimn azaltilmas
veya bu tlr motorlara ek wvergi getirilmesi veya elekirikli motorara bilumum
subvansiyon wve tegvik wvintemlerivle yonelinmesi durumunda Sirket'in meveut
teknolojising ve triin gamim degistirecek tedbirleri almasi gerckmektedir. Aksi durumda
Pazar payimin biiyiik bir kismm kayvbedebilir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. Ihrageimin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap
diinemlerine iliskin kar tahminleri:

Yokiur.

13.2. ihragginin kar tahminleri ile beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bafimsiz giivence raporu:

Yoktur.

134. Kar tahmini wveya beklentilerinin, gegmis
karsilastirilabilecek sekilde hazirlandifina ilskin aciklama:

Yoktur.

finansal  bilgilerle

13.5. Daha Gnce yapilnus kar tahminlerd ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi

itibariyle hala dofru olup olmadify hakkinda bilgi:
Yoktur. g
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14. iDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Ihrageimin genel organizasvon semasi:
Sirket’in organizasyon semasi asafnda oldugu gibidir,
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14.2. idari vaps:
14.2.1. ihraggimn ydnetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son § Yilda
Gérev Slresi
Ads Sayads Gorevi Iy Adresi m' Kalan oo gy Ey
i
Cirevie Gilirev Sdiresi
(TL) (%]
; Emsek Mah.
Yinetim i
Hayrettia : Agroplu Cad. Yanetim Kurule
CAYC }-.l.luh.ll No: 147 Danca- Bagkan: Iwliz2yi 960,371 274
Rigan KOCAELI
Ermek Mah,
Yiaeiim
Sevpir Agqaroilo Cad, Yanetim Kurulu
ARSLANPAY | MO | N7 Danca | Baghan Vel | 2 YU/2Y [ 10000 0.03
KOCAEL
Emek Mah.
Y dinetim Asirogha Cad. Yonetim Kuralu
Cmit ULUCAM Kunul Oyesi | Not147 Dancas yesi 3l /2 Yl 5,000 0.01
KOCAEL]
Eitsek Mah.
¥ Gnctim Agirofilu Cad. ¥ finsetim Borula
Medin YARAS Kursls ﬂ}ui No:147 Dancs- E_'rﬁi IVii2vu Yoliur Yokius
KOCAELI
Emek Mah,
Yonetim Asarogiu Cad. Ydnetim Kurulu
Telga EDIZ Kurulu Oyest | No-147 Danea- Oiyesi ITi/2Yi 10,000 0,03
KOCAEL
M Tarkiye Topgu
y W ikebag Siman
Fuat Oicdirm Erofilu Caddesi Bagims=iz ' dnetlm
ASICIOGLU | Kurulu Ovesi | Akel b Merkesi Kurulu Oyesi | P Y0717 | okiur Yoldur
Moo 34805
Kavactk / | stanbul
Allag Aldminyam
Imalat Sasayd ve
Hazam Tahsinm YEnetim Ticaret A5, Bafimsaz Yineim Ik Genel
TUGRUL Kurulu Oyesi | Karatepe Sok. Kurbu Oyesl | Korulakadae | YORF ]
Noc# Gebae /
KOCAELI

Yonetim Kurulu Uyelerinin ihragg d.;md; }'ﬂrﬂtlﬂklen giirevler asafidaki tabloda
verlmektedir.
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Son 5 Yilda {hrager Disinda Ustlendigi

Adi Soyadi Girevi Girevier

Sarkuysan Elekirolitik Bakir Sanayi ve

Hayrettin CAYC] | Yonetim Kurulu Baskam Ticaret A.S. - Yonetim Kurulu Bagkani

Sevglir
ARSLANPAY

Sarkuysan Elcktrolitik BAkir Sanayi

Yanetim Kurulu Bagkan Vekili Ticaret ve A.S. — Genel Modor

Sarkuysan Elekirolitik Bakir Sanayi ve

Umit ULLCAM Yanetim Kuralu Oyesi Ticaret A.S.- Genel Mid0r Yardimeis

Sarkuysan Elekirolitik Bakir Sanayi ve

Metin YARAS Yonetim Kurulu Uyesi Ticarst A.5i- Genel Mikidr Yardmis
" coon Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve
Tolag EDIZ Ynetim Kurulu Uyesi Ticaret A.§.-Genel MOdOr Yardimars:
Fuat ASICIOGLU | Yonetim Kurulu Uyesi 3M MEA Bolgesi — Vergi Midiri
Hasan Tahsin . o Ahas Aliminyum Imalat Sanayi ve
TUGRUL Yonetim Kurulu Oyesi Ticaret A.S. - Yonetim Kurulu Baskam

14.2.1. Yinetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

S;Iﬂ 5 Yilda
hraggda Sermaye Payi
Adi Soyads Garevi Is Adresi Uistlendigi
Giirevier (L) (%)
Emek Mah. Asiroflu | Genel Midir - Is

Emre GIRAY | Genel Midir | Cad. No:147 Darica- | Gelistirme ve Satis | Yoktur Yokiur

KOCAELL Direkidri

Gienel Modir ; 5 .
Yagar Lifur Vezirhan Beldesi - Teknik Genel
AKI AADGHEAD - BILECIK MOd0r Yarduncisy | Yo | Vel
Teknik
Emek Mahallesi

Halit Cem ff’"‘;:nf{f':”_' Astroglu Cad. Bilgi Sistemleri | |
AKSULU fs No:147 Darica- Koordinatdrd

KOCAELL




14.2.3. Ihracer son 5 vil igerisinde kurulmus ise ihragomm kurucular hakkinda
hilgi:

Sirket son 5 vl igenisinde kurulmamistir.

14.2.4. ihrngemm meveut vimetim Kurulu fiyeleri ve yinetimde stz sahibi olan
personel ile ihraggr som 5 yil igerisinde kurulmus ise kuruculann birbirivle
akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. ihraggimn yonetim kurulu iiveleri ile yonetimde stz sahibi olan personelin
yinetim ve uzmanhk denevimleri hakkinda bilgi:

Yénetim Kurulu Uyeleri;

Havrettin CAYCI

Yinetim Kurulu Baskan

1943 vilinda Kilis'te dogdu. llk ve orta 8grenimini burada tamamladiktan sonra Istanbul
Teknik Universitesi'nden Metalurji Yiksek Mihendisi unvam ile mezun olarak burs
aldigi Rabak A.$'de 1967-1973 willan arasinda Teknik $ef olarak ¢ahisti. 1974 vilinda
liretime gegis Oncesinde Sarkuysan'a intisap eden ve st diizey teknik sorumluluklar
alan Cayci, 1985 yilinda Genel Miidirlitge atanmug: 1995 yilinda da aynca Yonetim
Kurulu éiyeh@ine, 2011 yilinda da Ynetim Kurulu Baskanhfina secilmistir. Temmuz
2015 warihinde Genel Midirlik gorevini birakan Cayer, Demisas disinda Gruba dahil
olan Sarmakina A.5.. Sarda A.S., Bektas A5, Sark = USA, Sark Wire ve Sark
Bulgaria'mn da Y&netim Kurulu Baskamdir. Ingilizee bilmektedir.

Sevgiir ARSLANPAY

Yinetim Kurulu Baskan Vekili

1961 lIstanbul dogumludur. 1983 wilinda [stanbul Teknik Universitesi Kimva
Milhendisligi b&limiinden Kimya Mithendisi olarak mezun olmustur. Mezunivetini
takiben 21.10.1983 tarihinde Sarkuysan'da lsletme Mihendislii kadrosunda gireve
baglavan Arslanpay, Sirket iginde ¢esith kademelerde ¢alismus ve | Temmuz 20135 tarihi
itibariyle de Genel Midiirlige atannistir. Demisas diginda Gruba dahil olan Sarmakina
A5, ile A.B.D."de bulunan Sark USA ve Sark Wire"in ve Bulgaristan'da kurulan Sark -
Bulgaria'mn y&netim kurullaninda gbrevlidir. Ingilizee bilmekiedir.

Umit ULUCAM
Yénetim Kurulu Uyesi
llk, orta ve lise egitimini TED Ankara Koleji'nde tamamladiktan sonra, Ortadoju
Teknik Universitesi Igletme béliminden mezun olmus daha sonra Muhasebe-Finans
alaninda yiksek lisans yapmugur. Tirkiye |5 Bankasi'nda i hayatna atlan Ulugam,
daha sonralan Kordsa ve Argelik gibi lkemizin Onde gelen biiviik kuruluslaninda
finansman ve mali isler alaminda sorumluluklar yilklenmigtir. STFA Grubu'nda Insaat
Grubu Bagkan Yardimeih@n gorevinde iken, 2013°te Sarkuysan bilnyesine Mali Isler
Genel Midir Yardimes: olarak katilmigtir. Ulugam’in, mali strateji ve politikalanin
olusturulmas:, uygulanmas: ve kﬂnw!@c‘gﬁ'ﬁii deneé¥imi bulunmakta olup, Ingili
bilmektedir. - £119. F 4 L




Metin YARAS
Yonetim Kurulu Uyesi

1970 Adana Ceyhan dogumlu olan Sayin YARAS, ilk, ona ve lise Sgrenimini
Adana’da, yilksekOgrenimini ise Ankara Hacettepe Universitesi lktisadi ve ldari
Bilimler Fakilltesi Kamu Y&netimi alaminda tamamlangtir. 22 yildir metal sektriinde
ver alan cesitli firmalarda girev alan Yaras, $irket'in Yonetim Kurulu iveliginin
yamisira, Sarkuysan'da ticaretten sorumlu Genel Midir Yardimeisi olarak girev
vapmaktadir. Ingilizce bilmektedir.

Tolga EDIZ

Yinetim Kurulu Uyesi

1969 dogumlu olan Tolga Ediz, ilk ve ona d@renimini Ankara'da tamamladiktan sonra
Orta Dogu Teknik Universitesi Metalurji ve Malzeme Mithendisligi bilimiinden 1992
yilnda lisans, 1997 wilinda ise yilksek lisans derecesi almistir. 1992-1995 willan
arasinda TUBITAK biinyesinde ylritillen bir projede sozlesmeli arasurmaci olarak
gahisukilan sonra 1995 yilinda Sarkuysan'da Ar-Ge Mithendisi olarak ghreve baglad,
Askerlik gdrevini tamamladifs 1998 vilinda itibaren aym sirketin Kontinil Dékilmler
Midiirligd Departmaninda en son depariman mildiirll olarak muhtelif kademelerde
gahgt ve 20015 wilinda teknik iglerden sorumlu Genel Miidiir Yardimciligi'na atand.
Ingilizce bilen, Tolga Ediz halen bu girevine devam etmekte olup, Nisan 2017 den
itibaren Demisas ybnetim kurulu iivesidir.

Fuat ASICIOGLU

Yinetim Kurulu UYESI

1977 Kilis dogumlu olan Asicioflu, 2000 yilinda Istanbul Oniversitesi Isletme
Fakiiltesi'ni bitirmig, sirasivla 2006 yilinda Serbest Muhasebeci Mali Misavir ve 2016
yilinda da Kamu Gozetim Kurumu Bafimsiz Denetgi ruhsatlanm almistr, 2000-2008
yillan arasinda Deloitte Touche Tohmatsu Limited, Tirkiye firmasinda Kidemli Vergi
Midirlaga; 2008-2011 yillannda Celebi Hava Servisleri A.S. de Mali Igler Midiraga;
2011-2016 arasinda 3M girketlerinde Finansal Muhasebe Direktérliigli ve halen aym
grupta Vergi Midirl olarak ¢aligmaktadir.

Hasan Tahsin TUGRUL

Yinetim Kurulu Oyesi

1952 yilinda Bursa dofumludur. Pertevniyal Lisesini bitirdikien sonra 1969 yilinda
istanbul Teknik Universitesine girmis olup, 1973 yilinda Makine Miihendisi olarak
mezun olmugtur. Aym yil ITU Nikleer Enerji Enstitiisiine girmis ve 1975'te *"Makine
ve Nilkleer Yilksek Milhendisi'' olarak mezun olmustur. 1973-1974 te Tirkive Atom
Enerjisi Komisyonu (TAEK) - Cekmece Nikleer Arastirma ve Egitim Merkezinde
uzman olarak, 1975-1977 Yillan arasinda ise Ankara'da TAEK Genel Sektreterligi'nde
Grup Midirll olarak glrev yapmigur. 1976'da Viyana'da Uluslararasi Atom Enerjisi
Ajansi (UAEA) Konvansiyonu'na Tirk Delegasyonu Baskam olarak katilmisur. 1k
Nilkleer Santrah ver se¢iminde UAEA uwzmanlan ile ontak ¢alismalara katilan Tugrul,
Cekmece Nikleer Aragurma ve Egitim Merkezi TR-2 santralinin glic artim ihale
komisyonunda raportdr olarak gorev almisur. 1977 de Istanbul’da Alarko - Simtel’de
uzman olarak gireve bagladiktan sonra 1978 yilinda aliiminyum sektbriine gegerek ve
serbest ¢alismaya baglamigtir, Aliminyum profil imalatn konusunda cahismakta olan
ALTAS Aliminyum Sanayi ve Ticaret A.§.'nin kurucu ortaklanndan olan Tugrul,

Altas’m Yonetim Kurulu Bagkanh@im yiiritmekt@dir. Beraberinde, 3K Limited STI. lle

Kabin Sistemleri, Limited $TL. Onag ve Ggﬁkiqr. Kurulu Bagkan: olan Tugrul Ingili
bilmektedir. \/ : P E SRR A wet
E‘ r i




Emre GIRAY

Genel Miidir

1977 lzmit dogumludur. [Ik ve orta 8grenimini lzmit'te tamamladiktan sonra Ortadogu
Teknik Universitesi Igletme bSliminden mezun olmustur. 2001-2014 villan arasinda
Demisag'ta satig, pazarlama ve ig gelistirme bilimlerinde ¢esitli sorumluluklar almistir,
2015 - 2017 willan arasinda Erkunt Sanayi A.5.'de Is Gelistirme ve Sats Grup Modord
olarak grev yapukian sonra 2017 wih  Subat ayinda Demisas’a Genel
Midirligine atanmigtir. Giray, Tirkiye Dokiim Sanayicileri Demefi'nde Yonetim
Kurulu dyeligi ve Tagnt Komitesi Bagkanhf ile Kocaeli Sanayi Odasinda Dékiim
Komitesi Bagkanlin gérevlerini yiiriitmektedir. Ingilizce bilmektedir.

Yasar Ugur AKI

Teknik Genel Mildiir Yardimcis

1969 yiinda Agn'da dogan Ak, ilk, onta ve lise tahsilini Ankara'da tamamladikian
sonra Ontadogu Teknik Universitesi Mithendislik Fakilltesi Metalurgi Mihendisligi
biilimiinden 1993 wilnda ve Anadolu Universitesi lsletme Fakilltesi Isletme
bilimiinden de 2008 yilinda mezun olmustur. I vagamina 1993 yilinda baslayan Ak
1993-2017 willan arasinda Ferro DSkiim San. ve Tic. A.S.'de degisik kademelerde
vineticilik vapti. 2017 Nisan ayindan itibaren Demisas'ta Genel Midir Yardimeis:
(Teknik) olarak gahsmaktadir.

Halit Cem AKSULU

idari Genel Mildiir Yardimeis:

1956 dogumlu Aksulu Anadolu Universitesi Igletme Bolim mezunudur. Calisma
hayatina [stanbul Emniyet Sandifs’nda yazilme: olarak baglamistir, Sirasiyla Eczacibas:
Raynak Teknigi San. ve Tic. A5, EBl-Eczacibami Bilgi Islem, TFD-Bosch Fren
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.$.'de bilgi islem birim yineticiligi vapmisur. 1994
yilinda Demisag’ta Bilgi Teknolojileri Miidiri olarak gireve baglayan Aksulu,
sonrasinda Bilgi Iglem KoordinatSrligl gdrevini icra etmis olup 2017 wili Nisan
ayindan bu yana da Demisag’ta ldari Genel Mdir Yardimeisi olarak gbrev
vapmaktadir. Aksulu, Ingilizce bilmekiedir,

14.4. Yinetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siz sahibi olan personelin son durum
da dihil olmak iizere son bes yilda, yinetim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortafn oldugu biitiin girketlerin unvanlary, bu sirketlerdeki sermaye paylar ve
bu yinetim ve denetim kurullanindaki iiyelifinin veya ortakhfimin halen devam
edip etmedigine dair bilgi:
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14.5. Son 5 yilda, ihraggimn ybnetim kurulu fiveleri ile ydnetimde vetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas: mevzuan, 5411 sayili
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 fincii maddesinde belirtilen
siireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay: bes yil veya daha fazla
siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirszhk, dolandincilik,
sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karstirma, verileri yok
etme veya defigtirme, banka veya kredi kartlammn Kkitiyve kullanilmas,
kagakqihk, vergi kagakgilifa veya haksiz mal edinme suglanndan dolayy alinmus
cezai kovusturma ve/veya hiilkiimliiliginiin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taral
olunan dava konusu hukuki uyusmazhk vefveva kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadifina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 wilda, ihragoimin meveut yinetim Kurulu fiyeleri ile vinetimde siz
sahibi olan personele iliskin yargs makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinea kamuya duywrulmus davalarfsug duywrulam ve yaptirimlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhin meveut yinetim kurulu Giyeleri ile yinetimde siz sahibi
olan personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yiinetimde siz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyveleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur,

14.5. Son 5 vilda, ortakhin meveut yinetim kurulu fiyeleri ile yinetimde siiz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhktaki yinetim ve denetim kurulu iiveligine
veya ihraggidaki difer ydnetim girevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri
tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintil bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yGnetimde stz sahibi personel ile ihragg son 5 vil
igerisinde kurulmus ise kurucularin thrageiva kars girevieri ile sahsi cikarlan
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Sirket’in Yonetim Kurulu dyelen ile yonetimde siz sahibi personelin gérevleri ile sahsi
gikarlan arasinda gikar ¢atismas: bulunmamaktadar.

14.9.1. Yinetim kurulu iiyeleri, ynetimde stz sahibi personel ile ihragg son 5 yil
igerisinde kurulmus ise kuruculanin ynetim kurulunda veya iist yinetimde girev
almalar igin, ana hissedarlar, miigteriler, tedarikgiler veya bagka kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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14.9.2. Ihragonin qikardifn ve yinetim kurulu fiveleri, ybnetimde sfz sahibi
personel ile ihraggr son 5 il igerisinde kurulmus ise kurucularn sahip oldugu
sermaye pivasasi araglarmmn satisi konusunda belirli bir siire igin bu kisilere
getirilmis simirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.,

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son wilhk hesap dénemi itibariyle ihra¢ccimin vénetim kurula fiveleri ile
yinetimde sz sahibi personelinin; ihraggr ve bagh ortakhklarina verdikleri her
tirllh hizmetler i¢in stz konusu Kigilere Bdenen dicretler (sarta bagh veya
ertelenmis Gdemeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Sirket'in her wil yapilan Genel Kurul toplanulannda Yonetim Kurulu fivelerine
verilecek Gcret ile ilgili karar alinmakiadir, Sirket’in 2017 faalivet yilina ait 04.04.2018
tarihinde vapilan Genel Kurul'unda 01.05.2018 warihinden itibaren gecerli olmak iizere
vonetim Kurulu divelerinin her birine ayhk 7.000 TL teret ve aynca 1.000 TL huzur
hakki verilmesine karar verilmistir.

31.12.2017 itibarivle Sirket'in Ydnetim Kurulu fivelerine ve st diizey ydneticilerine
safladifs fieret ve difer menfaatlerinin toplam tutan 1.977.485.-TL dir. (31.12.2016:
2.582.795 TL)

15.2. Son yilbk hesap dinemi itibariyle ihragoimin yinetim kurulu dyeleri ile
yinetimde sbz sahibi personeline emeklilik ayhi, kidem tazminat veva benzeri
menfaatleri Gdeyebilmek igin ihragginin veya bagh ortakliklarimin ayvirmis oldugu
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yiinetim Kurulu iyelerine bu nitelikte herhangi bir 8deme veya tahakkuk vapilmanustir.
Yinetimde stzsahibi olan personel igin aynlan kidem tazminan karsihklan asafidaki
gibidir.

31.12.2016 31.12.2017
Yinetimde Sbz Sahibi Personel §5.794,08 TL H.865,31 TL

31.03.201% tarihi itibariyle mali tablolanmizda aynlan kidem tazminat karsilik tutan ise
04.878,25.-TL dir.
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16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. ihraggimn yinetim kurulu Gyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin
giirev siiresi ile bu girevde bulundufu dineme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda ihraggida Ustlendigi | Girev Sliresi / Kalan Gorev

Adh S‘D'F-Idl Glrevler Kiiresi #ewew
Hayrettin CAYCI* Yonctim Kurulu Baskam IYil/2ZY
Sevplr ARSLANPAY® Ydnetim Kurulu Baskan Vekili IVil/2 Yl
Umit ULUCAM* Yonetim Kurulu Uyesi Ivil/2vil
Metin YARAS* Yonetim Kurulu Oyesi 3IYI/2YI
Tolga EDIZ* Yonetim Kurulu Uyesi 3Yi/2Yi

Fuat ASICIOGLU** Yonetim Kurulu Oyesi - Bagimsiz 1 Y1l/1 Yl
I;'IITEEE?_I:S:E Yonetim Kurulu Uyesi - Bagimsiz lik Genel Kurula kadar
Emre GIRAY**** Genel Modir | ¥il / sliresiz
Yagar Uur AKI**** Teknik Genel Midir % ardime s 1 Y1l / sliresiz
Halit Cem AKSULL**** |dari Genel Midiir Yardimesi 1 Y1l / sliresiz

* 17.04. 2017 taribli genel kurulda 3 wil igin segilmisiir, 2020 velinda itk genel kurulda
gdirev siiresi dolacakir,

** 04042008 tarihli genel kurlda 1wl igin segilmigtiv. 2019 itk genel kurulda gorev
siiresi dolacaktr.

“*219 Temmuz 2017 tarihindeki Yanetim Kurwlu karari ile ilk genel kurvla kadar gorev
vapmak fizere segifmigiir,

ses Emre GIRAY 06.02.2017 tarihinde Genel Mikdiir olarak goreve bagladi. Yasar
Ugrr AKT 06.04.2017 tarihinde Teknik Genel Midiir Yardimcist ofarak goreve baglad.
Halir Cem AKSULU 02.05. 2017 tarthinde Genel Miditr Yardimeisi olarak atand:.
wee*2Yonetimde sdz sahibi personelin tamamn belirsiz siiveli iy sozlesmesivle istihdam
edilmekte oldugundan kalan gdrev siresi dngdriilmemigiir.

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihragg ve bagh ortaklhiklar
tarafindan, yinetim kurulu iiyelerine ve yonetimde siz sahibi personele, is iligkisi
sona erdirildiginde yapilacak Gdemelere/saglanacak fayvdalara iliskin sBzlesmeler
haklonda bilgi veya bulunmadifaina dair ifade:

Yanetim Kurulu Uyeleri ile yinetimde sbz sahibi personele, akdedilmis is sbzlesmeleri
sona erdiinde vapilacak Gdemeler/saglanacak faydalar ve bunlara iligkin her hangi bir
sizlesme yoktur. Banka'mn yOnetiminde s8z sahibi personelinin is akdinin Sirket
tarafindan feshedilmesi durumunda 4857 sayih ls Kanunu gercevesinde kidem ve ihbar
tazminati, hak edilmis izin Gereti vb Sdeme yilkimliligd dogacaktr.
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16.3. ihraggimin denetimden sorumlu komite iiveleri ile digier komite ivelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin ghrev tamimlar:

Sirket, SPK'nin 11-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi ekinde yer alan Kurumsal
Yonetim [lkeleri dogrultusunda, Yonetim Kurulu'na bagh olarak calismak {zere,
Denetim  Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi'ni kurmugtur. SPK Kurumsal Yonetim llkeleri madde 4.5.1 uyarinca Aday
Gisterme Komitesi ve Ucret Komitesi igin Gngdrillen gdrevler Kurumsal Yonetim
Komitesi tarafindan verine getirilmektedir.

Denetimden Sorumlu Komite;

Uyve Adh Giirevi Uye Tanim

Fuat ASICIOGLU Baskan Bagimsiz Ydnetim Kurulu Oyesi
Hasan Tahsin TUGRUL Uye Bagimsiz Yonetim Kurulu Cyesi

Denetim Komitesi yvilda en az dbrt kez toplanmaktadir. Toplanularda genel olarak mali
tablolann gdzden gegirilmesi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, Sirket'in i¢
kontrol ve i¢ denetim sisteminin igleyiginin ve etkinliginin ghzetimi, Bagimsiz denetim
firmasimin belirlenmesi, Bagimsiz denetim firmas: caligmalannin gozden gecirilmesi
Denetim Komitesi tarafindan yapilmaktadir. s etigi ve davramis kurallan ihlal ve
incelemeleri konulan ile Denetim Baskanhf tarafindan vapilan galismalar glindem
maddesi vapilmaktadir.

Denctim Komitesi, kamuya agiklanacak villik ve ara dénem finansal tablolann Sirket'in
izledigi muhasebe ilkeleri ile gergege uygunlufuna ve dogrulufuna iliskin
deferlendirmelerini, Sirket'in  sorumlu  yineticileri ve bafimsiz  denctgilerinin
ghriislerini alarak kendi degerlendirmeleri ile birlikie Yénetim Kurulu'na bildirir,

Kurumsal Yinetim Komitesi;

Ulve Ads Garevi Uye Tammi

Fuat ASICIOGLU Baskan Bafimsiz Yonetim Kurulu Oyesi

Metin YARAS Uye Yanetim Kurulu Uyesi

Tolga EDIZ Uye Yonetim Kurulu Ovesi

Osman Okan Oye Muhasebe Middird —Yatnmer [ligkileri
YAZICI Balomi Y8neticis

Kurumsal Yonetim Komitesinin {ig iiyesi, icrada gérevli olmayvan Yonetim Kurulu
iiyeleri arasindan segilmistir. Kurumsal Yénetim Tebligi'nin 11.maddesinin 2. fikras:
gerefince  Yaunmer lligkileri Bolimd Yoneticisi de Komite Uvesi vapilmustir,
Kurumsal Yéinetim Komitesi yazih hale getirilen caligma esaslanna uyarak calismalan
hakkinda donemsel olarak Yonetim Kurulu®na raporlama yapmakitadir.
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Kurumsal Yénetim Komitesi;

- Sirket'in genel amag ve politikalanna uygun olarak, kurumsal yonetim ilke ve
esaslanmi belirlemeve vinelik ¢aligmalar yvapilmas: ve giiniin kosullarina gére
gelistirerek Yonetim Kurulu®na dnerlmesi

- Sirket'in kurumsal yinetim ilkelerine uyumunu saglamak (zere alinacak dnlemlerin
belirlenmesi ve Ydnetim Kurulu'nun onayina sunulmasi,

- Sirket'in kurumsal vinetim ilkeleri uyum raporunun degerlendinilmesi ve Yidnetim
Kurulu'na sunulmasi,

konulaninda ¢ahismalar vapmaktadir.
Yonetim Kurulu'nun vapilanmasi geregi ayn bir Aday Gsterme Komitesi ve Ueret

Komitesi olusturulmamig, buna kargin ismi gegen komitelerin gorevleri Kurumsal
Yonetim Komitesi tarafindan verine getirilmekiedir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi;

Uye Ada Giirevi Uye Tanm

Hasan Tahsin TUGRUL Baskan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Fuat ASICIOGLLU Uye Bagimsiz Yonetim Kurulu Ovesi
Umit ULUCAM Uye Yonetim Kurulu Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 3 Ocak 2014 warihinde
Resmi Gazete'de vavinlanarak yirfrlige giren [1-17.1 sayili Kurumsal Ydnetim
Tebligi'nde ve 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 378. Maddesi uyannca 04/10/2012
tarihli Yénetim Kurulu Karan ile kurulmustur,

Komile, yilda en az alti kere toplanmakia olup ihtivag duyulmas: halinde ek toplantilar
vapmaktadir. Toplant sonuglan tutanaga baglanarak Yonetim Kurulu'na sunulmaktadir,
Sirketimiz Yonetim Kurulu diyeleri arasindan olugturulan Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi yazil hale getirilen ¢alisma esaslanna uyarak ¢alismalan hakkinda dnemsel
olarak Yénetim Kurulu'na raporlama yapmakitadur.

Komite nin gérevleri arasinda,

- §irket hedeflerine ulagmayi etkileyebilecek meveut ve olasi risk unsurlanmin
Kurumsal Risk Yinetim sistemnatigi gergevesinde tarmmilanmasini,
degerlendirilmesini, izlenmesini ve sirketin risk alma profiline uygun olarak ilgili
risklerin yOnetilmesine iliskin prensiplerin belirlenmesi, karar mekanizmalannda
kullanilmasim saflamak,

- Olasilik ve etki hesaplarina gore, sirkette tutulacak ve yvinetilecek, pavlasilacak veya
tamamen ortadan kaldinlacak riskleri tespit etmek,

= Risk y@netimi ve ig kontrol sistemlerinin Sirketin kurumsal yapisina entegrasyonunu
saglamak,

- Risk yonetim sistemlerinin giizden gegirilmesi ve risklerin yOnetim sorumlulugunu
dstlenen  ilgili  bdlimlerdeki uygulamalann, komite kararlanna uvgun
gergeklestirilmesini gbzetmek, o s :
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- SPK dilzenlemeleri ve Tirk Ticaret Kanunu ile komiteye verilenverilecek diger
ghrevleri yerine getirmek,

= Riskin Erken Saptanmasi Komitesi risk ynetim sistemlerini her iki avda bir gbzden
gegirmek ve ynetim kuruluna “Durum Degerlendinne Raporu™ sunmak, S8z konusu
raporu aynca bagimsiz denetgive de gdndermek, ver almaktadir.

16.4. Ihragomin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
deferlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket, faaliyetlerini bagta TTK ve SPK'n ve ilgili mevzuat hitktimlerine uygun sekilde
yiliritmektedir,

Sirket, SPK'min [1-17.1 sayali Kurumsal Yonetim Teblifi'nin 5. maddesi uyannca SPK
tarafindan li¢tinedl gruba dihil bir ortakhik olarak belirlenmistir.

Sirket, amlan Teblig kapsanunda uygulanan Kurumsal Yonetim [lkeleri'nin zorunlu
ilkelerine tam olarak uymakiadir.

SPK Kurumsal Yonetim llkeleri madde 4.5.1 uyannca Aday Gosterme Komitesi ve
Ucret Komitesi igin dngérilen porevier Kurumsal Yénetim Komitesi tarafindan yerine
getirilmektedir,

yirket, SPK kurumsal vonetim ilkelerine uyumu ile ilgili deferlendirme ve

agiklamalanna, faaliyet raporlan ve agafida verilen linkte ilan edilen Kurumsal Yonetim
llkelerine Uyum Raporulaninda ver vermektedir.

http:/fwww. demisas com tr/pdfler/20 ] Thurumsalvonetimilkeleri.pdf

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmea kurulmasi zorunlu olan ihraggimin pay
sahipleri ile iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yineticisi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasas:
Garevl/ Ofirenim
Ady, Soyad: Faalivet Lisans: letisim Bilgileri
Cnvam Durumu Tord ve Lisans No.
ME"”'“; E.L}Mm ' | Tek: +90 262 677 45 00
Osman Okan Muhasebe Midbro- -|u'||'|3:;] H.I:FI.IITI.:.E.I Faks: +90 262 677 46 99
YAZIC] Yatmimai ]Hﬁ-ﬁ:il!‘l"i Lisans v 'I"ﬁlﬁtlm E-mail: ﬂkﬂ-}iﬂ:l@d:m'm&.mm_u-
Balam Y tneticisi D tendirme | vdres: Emek Mahallesi Agroghe Caddesi
Lisans: - 702251 | 147 41700 Danca-KOCAELI
Tel: +90 262 677 46 00
Yasemin Ticari Muhasabe Faks: +90 262 677 46 99
BASCAN Sefi- Yatirmme Lisans Yokiur E-mail: yasemin. bascan(@ demisas.com.ir
lliskileri Bolomi Adres; Emek Mahallesi Agiroplu Caddesi
[ No: 147 41700 Danca-KOCAELL
g <,
; -
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Yaunmc: lliskileri Bolimi, pay sahipligi haklanna uyumu saglamakta, Yonetim
Kurulu'na raporlama yapmakta ve Ynetim Kurulu ile pay sahipleri arasindaki iletisimi
saflamakta olup, viiriindgd bashea faalivetler asafida ver almaktadir,

- Yatnmcilar ile ontaklik arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere
thgkin kayitlann saghklh, glivenli ve gilncel olarak tutulmasi, MKK nezdindeki
iglemlerin koordine edilmesi,

- Bdlim’e gelen ortaklik ile ilgili bilgi talepleri, kamuya a¢iklanmams, gizli ve ticari
sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak {izere, Sirket'in bilgilendirme politikas:
dofrultusundaagk ve net olarak, yliz yilze veva iletisim araglan vasitas: jle
yamtlanmasi.

- Genel Kurul toplantilarinin yiirilikteki mevzuata, Sirket'in Esas Sozlesmesine ve
diger Sirket igi dilzenlemelere uygun olarak yapilmasimin saglanmasi,

- Pay sahiplennin Genel Kurul toplantisinda yararlanabilecegi dikimanlann
hazrlanmasi, internet sitesinin siirekli giincellenerek pay sahiplerinin  Sirket
hakkinda kesintisiz ve agik bilgi almalarinin saglanmasi,

- Pay sahipleri, kurumsal yatinmecilar ve yainm kuruluglan analistlerinden gelen
yazh ve sBzld bilgi taleplerinin, Sermaye Piyasasi Mevauat gergevesinde, bilgi
esitsizligine vol agmayacak sekilde ve highir avnim gdzctmeksizin vamitlanmas,

- Bilgi talebinde bulunan pay sahiplerine, pay sahiplerinin taleplerine paralel olarak
sbzlll olarak va da e-posta ile cevap verilmesi,

- Pay sahiplerinin haklanmmin kullammu ile ilgili duyurlann Sermaye Piyasas:
Mevzuan geregi Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla, Tirkiye Ticaret Sieil
Gazetesinde ve www.demisas.com.tr internet adresinde ilan edilmesi,

- TTK'nun 1524'lincl maddesinin birinci fikras: geregi Sirket intemnet sitesinde Bilgi
Toplumu Hizmetleri baglantisimin olusturulmas:.

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
dinem sonlan itibariyle personel savisi, bu saywda giriilen Gnemli degisiklikler ile
miimkiin ve &nemli ise belli bagh faalivet alanlan ve cofirafi bdlge itibariyle
personelin dafilion hakkinda agiklama:

Sirket'in 31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.03.2018 dSnemlerine ait oralama
ve diinem sonu ¢alisan savilan asafidaki tabloda ver almaktadir.

2015 2006 2017 018M3
Ortalama IE]::‘ Orrtalania DST:T Orialama ﬁnm Orialama I:::::m
Perzonel Pe Personel Persancl 8 Persanel .
Sayen rsonel Sayist Personel Sayni Personcl Saywi Personel
Sayis Sayis Savisi Bayis
Ofis Calsankan 41 . 43 41 ar 35 iq 33
Fabrika
Caliganian 529 G4 [ a5l 620 S0 &0 GOS
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Ofis ¢ahisanlan Emek Mahallesi Asiroflu Caddesi No:147 41700 DancaKOCAELI
adresinde yer alan Genel Miidiirlitk yerleskesinde, fabrika ¢alisanlan da Bilecik iline
bagh Vezirhan beldesinde yer alan fabrikada istihdam edilmektedir. Yukanda yer alan
tabloda fabrika ¢alisan sayilannda mavi vaka ve bevaz yvakali personelleri toplam olarak
belintilmistir. Ofis galiganlan mali igler-muhasebe ve finans, satnalma, sats ve
pazarlama, bilgi teknolojileri, i¢ denetim ve insan kaynaklan bolimlerinde gérevli olup,
fabrika ¢aliganlan Oretim, kalite-kontrol, Ar-Ge, mithendislik, bakim ve insan
kaynaklan bSlimlerinde grevlendirilmislerdir,

17.2. Pay sahipligi ve pay opsivonlar:
17.2,1. Yinetim Kurulu iiyelerinin ihragoimin paylarina yinelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

17.2.2. Yinetimde siz sahibi olan personelin ihraggimin paylarna yinelik sahip
olduklan opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihraggiva fon saflamasimi miimkiin kilan her tiirli anlasma
hakkinda bilgi:

Yoktur,

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. ihragginin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis: ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki paylan dogrudan veva dolayh olarak
%e5 ve fazlas: olan gercek ve tiizel kisiler ayn olarak gisterilmek kaydivla ortakhk
yapisi veya bilyle Kigiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine [liskin Bilgi

Ortafin; Sermaye Pavi / Oy Hakla
Son Genel Kurul Son Durum [tibarivla
Ticaret Unvam/Ady Soyads 04.04.2018 30.07.2018
(TL) (%) (TL) (%)

Sarkuysan Elektrolitik Balar
Sanayl ve Ticaret A8 15.555.174 4444 13,333,174 44,44
Halka Agik Kisim 19.444.826 55,56 19.444.826 35,56
TOPLAM 35.000.000 100,00 35.000.000 100,00

Son Genel Kurul Toplantisi ve son durum itibariyle $irket sermayvesinde ve toplam oy
hakk: iginde paylan dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gergek ve tizel kigiler
bulunmamakiadir. Ancak Sarkuysan'in Yénetim Kurulu Gyelerinin Sarkuysan®da sahip
olduklan paylar dzerinden Demisas’ m Sﬁhlp niduklan dolayh paylara iliskin gﬂn:el
tablo a.i;ugnda ver almaktadir, P
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Dolayl Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Oriaging

Ticaret UnvanvAd: Soyadi hrkw;ﬁpﬁﬂ:n Den!m;'lllllp[::llljjlt Sermaye
Hayrettin CAYCI B.8700% 3.9421%
Hamit MUCELLIT 0.6100% 0.2711%
Fuat SUCU 0.1200% 0.0533%
A. Hamdi BEKTAS 2.2900%% 1.0178%
Maksut URUN 2.0000%% 0,8889%,
Cenap TASKIN 1,.7900% 0.7955%
Turgay SOHOGLU 1,1200% 0,4978%
Toplam 16, B 00D Y0 TAGBSYs

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dofrudan paylan %5 ve fazlasi
olan ger¢ek ve tilzel kigi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarina iliskin bilgi
veya bulunmadifina dair ifade:

Yokitur.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Hr:::n:;:t imtivaziann tiirid Bir Payin Toplam SermAyEY:
Grubuo Old Mominal Dram
ufu (Kimin sahip oldugu) Degeri (TL) (TL) (%)
- Hamiline Yokiur .0 35,0000, 0 1040
TOPLAM 35,000,000 1040

18.4. ihraggimin bilgisi dihilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragoimin yénetim
hikimiyetine sahip olanlarin ya da ihragceryr kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret
unvani, yinetim hikimiyetinin kaynafn ve bu giiciin kitiive kullamilmasim
engellemek igin alinan tedbirler:

sirket paylannin %e44.44 {ine sahip olan Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret
A.5. sahiptir, Dogrudan veya dolayh olarak tek basina veya birlikte harcket ettikleri
kigilerle beraber ortakhigin oy haklannin yilzde ellisinden fazlasina sahip olunmasi veya
sz konusu orana bagh olmaksizin yéinetim kurulu iye sayisimin salt cogunlugunu
segme veya genel kurulda séz konusu sayidaki dvelikler igin aday gdsterme hakkin
veren imtiyazh paylara sahip olunmasi diginda ihraggimin sermaye yapisi veya genel
kurul toplantisinda olusan fiili durum nedeniyle vénetim kurulu dye sayisimn salt
gofuniugunun fiillen segilebilir olmas: yénetim kontroliindin ele pegirildigi anlamina
gelmedigi dikkate alinarak [hraggr yénetiminde dofirudan veva dolayh olarak vonetim
hikimiyetine sahip olan kigiler bulunmamakla beraber genel kurul toplantisinda olusan
fiili durum nedeniyle ynetim ku-nu'ulrﬂfnﬁn ‘elde edilmesi stzkonusu olabilmektedir.
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Hikimiyetin kotlye kullamlmasim engellemek adina, Esas Sozlesme'de hikim
bulunmamaktadir. lhraggi yonetim hikimivetinin kétdye kullamlmasimi engelleyici bir
tedbir almamigtir, Bu husuta TTK ve SPK mevzuatinda yer alan hiikiimler gegerli olup,
SPK'mn Kurumsal Yonetim Tebligi (I1I-17.1) geregince Genel Kurul tarafindan secilen
bafimsiz yonetim kurulu fiveleri ve Sirket'in Teblig hiikiimlerine gésterdigi uyum
gahsmalan yOnetim hakimiyetinin k&tilve kullamlmasim engellevici unsur olarak
dikkate alinabilir.

18.5. ihracoimin  ybnetim  hikimivetinde degisiklife vol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar %5 ve fazlas
olan gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. lzahnamede yer alan hesap diénemleri ve son durum itibariyle iliskili
taraflarla yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde aynntih agiklama:

Sirket'in UMS 24 gergevesinde iligkili taraflar ile gergeklestindigi islemler asagida ver

almaktadir,
31.03.2018
iliskili Ta Mal ve Hizmet | Kur Farks | Kira

is raflardan Alimlar (TL) P Gideri Gideri Diger Toplam
Sarkuysan Elektrolitik Bakir
Sanayi ve Ticaret A S. 2.383.032 40,924 44250 | 31.624 | 2.499.830
Kumsan Dikim Malz. San. Ve
Tie. A.S. |2.730 - - - 12.739
TOPLAM 2395711 40,924 44.250 | 31.624 | 2.512.569

Mal ve Hizmet | Kur Farka Kira

[liskili Taraflara Sanglar (TL) Sahslan Geliri Geliri Diger Toplam
Sarkuysan Elekirolitik Bakir
Sanayi ve Ticaret A.S. 8.779 ¥ = 3 8.779
TOPLAM B.779 - - = 8.77%
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31.12.2017

itiskili Taraflardan Alimlar M’Eﬂﬂfﬁ”“ KOr At | Kira Gideri | Diger | Toplam
g:";“yf ﬁ“fmﬂ'g o £.263.359 215,153 153.660 | 106.430| 8.738.602
_Ili.'::cnn;n;Dﬁkﬂm Malz. San. Ve 264317 . i i 164.317
TOPLAM 8.527.676 215.153 153,660 | 106,430 9.002.919
Iliskill Taraflara Satglar “'é::w':_?“ “'g;‘l'_i"“ Kira Geliri | Diger | Toptam
Eﬁﬁfﬁiﬂ:‘g Bakir . 94,422 14.431 160 | 109.013
TOPLAM i 94.422 14.431 160 | 109.013
31122016
Mal ve Hizmet | Kur Farkr | Kira
lligkii Taraflardan Almlar Alimlan Gideri | Gideri | Dier [ Toplam
ﬁ;’:ﬂ"ﬂﬂﬂ": SaH 5.037.212 : 144.000| 124.520 | 5.305.741
f_l‘:“ﬂlm‘“"‘ o 499,328 . : - | 499328
TOPLAM 5.536.540 % 144.000 | 124.529 | 5.805.069
Mal ve Hizmiet | Kur Farki | Kira
iliskili Taraflara Satiglar Satistan Geliri | Geligj | Dier | Toplam
Sar Makine San. Ve Tic. A.S. - - 248 248
TOPLAM . = : 248 248
31.12.2015
Mal ve Hirmet | Kar Farka Kira
iliskili Taraflardan Alimlar Py e Giderl | Gideri | Dier | Toplam
Sarkuysan A5, 4.871.774 % 130.320 | 167.668 | 5.169.762
?m.mkﬂm Malz, San. Ve 370,737 iz 3 370737
Sar Makine San. Ve Tic. AS. 34.890 34,890
TOPLAM 5242511| », - 130.320| 202.558| S5.575.389
il e % ' L
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Mal ve Hizmiel | Kor Farki |  Kira
iliskili Taraflara Satislar Satickiss Cellrl Geliri | Piger | Toplam
Sar Makine San. Ve Tic. AS. - - - 43.357 43.357
TOPLAM - - - 43357 43.357

Sirket, Sarkuvsan'dan bakir ve kalay, Kumsan Ddkiim Malzemeleri San. Ve Tic.
A.%. den dokiim kumu satn almaktadir, 2015 ve 2016 donemlerinde Sar Makina Sanayi
ve Ticaret A.S. ne yamlan satislar masrafl vansitmasi ile ilgilidir,

Sirket'in lzahnamede belintilen dénemler itibariyle iliskili taraflann ticar alacak ve
ticari borglan igindeki paylan asagidaki tabloda yer almaktadr.

e

iligkili Tarafardan Ticari Bagimsiz Denetimden Gegmiy G::::‘:;"
Alacaklar {TL)

31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2017 3032018
Sarkuysan Elekirolitik Bakar - B . -
Sanayi ve Ticaret A.S.
Kumsan DMkiim Malzemeleri i : i
San. Ve Tic. A.S. )
Sar Makina San. Ve Tic. A5, 4,322 = - -
TOPLAM 4.312 - - -
Hiskili Taraflara Ticarl Borglar|  Bafimsiz Denetimden Gegmis Depstimden
(TL) Gecmemis

31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2017 31.03.2018
Sarkuysan Elektrolitik Bakir
Sanyl ve Ti AS. 607.819 909.457 1.280.932 1.865.041]
Kumsan Dokim Malzemeleri
San, Ve Tic. A.S. 95.612 123.605 68.831 7.630
TOPLAM T03.431 1.033.062 1.349.763 1.B72.6T1

19.2. lliskili taraflarla yapilan islerin ihraggimin net sahs hasilat icindeki pawi
hakkinda bilgi:
iligkili taraflarla yapilan islemlerin Sirket'in net satis hasilat icindeki pavy asafidaki
gibidir.
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(TL) S1.12.2015 Ji.12 016 1122017 31032018 ]
Hasilat | 83 994 606 191.488.070 272190900 B1.859.261
liskili Tarafardan Alimlar 5.575.389 5.805.069 2.002.919 2.512.569
Hasilata Oram 303 3,03%% 331% 3.07%
{TL) 31.12.2015 322016 Ji.1i207 31.12.2017
Ha=zilat 183,994 606 191 4E8.070 272190990 R1.859.261]
Iliskili Taraflara Sanslar 43,357 248 109013 8.779
Hasilata Oram D02 % i, 00%% 0,1 %% 0,01 %
20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket'in gikanlmg sermayesi tamamu Sdenmis 35.000.000 TL dir, Sirket'in ¢ikanimis
sermayesi beheri 1,00 TL kiymetinde hamiline yazih 35.000.000 adet pava blinmis ve
muvazaadan ari sekilde tamamen ddenmistir,

20.2. Kayith Sermave Tavam:

Sirket'in kayith sermaye tavam 80.000.000 TL olup her biri 1 TL itibari degerde
hamiline yazih 30.000.000 adet paya biliinmiistiir.

Sirket Esas Soézlesmesi'nin 6. maddesinde belimildigi Ozere, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca verilen kayith sermaye tavam izni, 2016-2020 willan (5 yil) igin gecerlidir,
2020 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavamna ulasilamamis olsa dahi, 2020
yilindan sonra Ydnetim Kurulu'nun sermaye artinm karan alabilmesi igin; daha dnce
izin verilen tavan ya da veni bir tavan tutan igin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin
almak suretiyle Genel Kurul’dan 5 yili gegmemek iizere veni bir siire igin yetki almasi
#orunludur,

20.3. Dénem bagi ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakat
ve izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin
%o 10°undan fazlas: ayni olarak Gdenmisse konu hakkinda bilgi:

i wim 5

Tarih Fiili Dolasimdaki Pay | Nominal Deferi | Fiili Dolasimdaki Pay
Adedi (TL) Oram (%)
Dé&nem Bagi (01.01.2018) 19.444.826 19,444,825 86 55,56
| Dnem Senu (31.03.2018) 19.444.826 19.444.825.86 55,56
Tarih Fiili Dolasimdaki Pay | Nominal Degeri | Fiili Dolasimdaki Pay
Adedi (TL) Oram (%)
Dénem Bagi (01.01.2017) 19.444.826 19.444.825,86 55,56
Dénem Sonu (31.12.2017) 19.444.826 19.444.825.86 55,56
Tarih Fiili Dolasimdaki Pay | Nominal Degeri | Fiili Dolapimdaki Pay
Adedi | {TL) Oram (%)
Dénem Bagi (01.01.2016) 19444826 - 19.444.825,86 55.56
Dénem Sonu (31.12.2016) 19.444.826 19.444 825,86 55,56 s
s ,'. -. ’ i D m ]
o g [7Re Rl

Tl




Tarik Fiili Dolagimdaki Pay | Nominal Degeri | Fiili Dolasimdaki Pay
Adedi {TL) Oram %)
Ddfnem Bas (01.01.2015) 19,444 826 19,444 825 86 5556
Dénem Sonu (31.12.2015) | 19,444 826 19.444.825.86 | 55.56

Sermayenin %610°dan fazla Sdenmemis ayni sermayesi bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kuruecu ve intifa senetleri vb, hisselerin sayisi ve
niteligi hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye pivasasi araglary, paya donistiiriilebilir tahvil, pay ile
degigtirilebilir tahvil vb. sermaye pivasasi araclanmn miktar ve déniistiirme,
defisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yokuur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu va da kosulsuz bir
anlasma ile opsivona konu olmasi kararlastirilmis sermaye pivasas: araclan ve siz
konusu opsiyon hakkinda iligkili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.

20.7. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artiinmlar ve kaynaklan ile sermaye azaltmlan, yaratilanfiptal edilen
pay gruplarn ve pay sayisinda degigiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

20.8. ihrageimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli vatinmerya
sans surefivle pay ihracimin bulunmas halinde, bu islemlerin niteligine, bu
iglemlere konu olan paylarnn tutan ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yokiur,

20.9. ihraceimin meveut durom itibariyle paylannmn borsada islem giirmesi
durumunda hangi paylarin borsada iglem girdigiine veya bu hususlara iliskin bir
basvurusunun bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Sirket'in paylan Borsa Istanbul A.$.'ye kote edilmis olup *"DMSAS™ islem kodu ile
Ana Pazar'da islem gérmektedir.
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20.10. Izahnamenin hazirlandifa yil ve bir dnceki vilda efer ihragg halihazirda
halka agik bir ortakhk ise ihraggimn paylan Gzerinde figlined kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile sGx konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas stizlesme ve i¢ yinergeye iliskin Snemli bilgiler:

Sirket’in Esas SOzlesmesi'ne kurumsal internet adresinden (www.demisas.com.tr)
ulagilabilmekie olup. Sirket genel kurullanmn galigma usul ve esaslannin belirlendigi
Genel Kurul I¢ Yonergesi MEKK'mn  e-Sirket portalindaki  hitps:/e-
sirket.mkk.com.ir'esir/Dashboard jsp#/belge-goruntuleme/ 10317 linkinde yer
almaktadir.

20.12. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretivle ihracoimin
amag ve faalivetleri:

Sirket'in esas sozlegmesinin Amag ve Konu baghkh 3.maddesi’ne gore; Sirket’in amag
ve faaliyetleri sunlardir: Her tilrlil demir, dokiim, emayeli dokiim kaplar ve diger esvay
retecek sanayl kurmak ve isletmek, bunlara katilmak, demir dokiim emaye sanayi ve
mamullerinin satisim herhangi bir gekilde ilgilendiren biltiin yardimer ve tamamlayici
faaliyette bulunmak ve elektrolitik bakir mamulleri ve alasimlan ile emayeli bobin teli
Gretecek sanayi kurmak, igletmek ve buna ait her tiirld sinai ve ticari faalivente
bulunmak.

20.13. Yinetim kuruluna ve Komitelere iliskin dnemli hilkiimlerin Sizetleri:

Sirket Esas Stizlesmesinin 9. maddesinde belirtildigi Ozere Sirket’in igleri, idaresi ve
temsili Genel Kurul Tarafindan Esas Sozlesme, Tirk Ticaret Kanunu hitkiimler ve
Sermaye Piyasasi Mevzuat uyannca segilecek en az 5 en farla 7 Oyeden olusan bir
Yinetim Kurulu tarafindan yiiritdlir. Yonetim Kurulu'nda gérev alacak bafimsiz
tyelerin sayis1 ve mitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yénetime iliskin
dilzenlemelerine gre tespit edilir. Yénetim Kurulu Gyeleri yeniden segilebilirler, Genel
Kurul gerek glirlirse silre ile bagl olmayarak Yonetim Kurulu fiyvelerini her zaman
degistirebilir. Y8netim Kurulu'na iliskin ficretler Genel Kurul tarafindan belirlenir,
Kurumsal Yonetim llkeleri'ne uyum amaciyla Y8netim Kurulu tarafindan Tirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Pivasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal vinetime
iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri uyarinca Yonetim Kurulu'nun
girev ve sorumluluklanmn saghkh bir bigimde yerine getirilmesi i¢in Riskin Erken
Saplanmasi Komitesi ve gerekli diger komiteler olusturulur. Yonetim Kurulu tarafindan
olugturulan komitelere iliskin detay bilgiler isbu izahnamenin 17.3 maddesinde ayrintih
bir sekilde ver almakiadir.

Esas Sbzlegme'nin 10 maddesinde de belirtildigi Gizere Yonetim Kurulu iiveleri g wil

igin segilir. Su kadar ki eski fiveler tekrar segilebilifler. Esas Sozlesme'nin 11
maddesine glire Sirket'in idaresi veya disanya kargi temsili Yénetim Kurulu'na aittir.
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20.14. Her bir pay grubunun sahip oldufu imtivazlar, baglam ve simrlamalar
hakkinda bilgi:

Yokiur,
20.15. Pay sahiplerinin haklarinmn ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara kathm kosullar hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilan TTK 'na, SPKn’na, SPK ve SPK Kurumsal Yanetim [lkeleri ile
Sirket Esas Stzlesmesi'ne ve ilgili sair mevzuata uygun olarak vapilmaktadir, Sicket'in
Olagan ve Olaganiisth Genel Kurul toplanulanmin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara  katlim esaslan, Sirket'in www.demisas.com.ur internet adresinde ve
KAP" in www.kap.org.tr internet adresinde yayinlanan Sirket Esas S&zlesmesi'nin Genel
Kurul baghklh 16. maddesinde agiklanmaktadir,

Sirket Esas Sdzlesmesi'nin 16, Maddesi ve Sirket'in 06.05.2013 tarihli Yénetim Kurulu
toplanusinda kabul edilerek 30.05.2013 tarihli Genel Kurul'un onayi ile Gebze Ticaret
Sicil Mikdiirliigd tarafindan 21.06.2013 tarihinde tescil edilerck, 1 Temmuz 2013 tarihli
ve 8353 savili Tarkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanarak yiriirliife giren Genel
Kurul'un Caligma Esas ve Usullerine Iligkin Yonergesi'ne giire;

Genel Kurul, olagan ve olagantlstil olarak toplanir. Olagan Genel Kurul, Sirket'in hesap
devresinin sonundan itibaren ii¢ ay igerisinde ve senede en az bir defa toplanir. Bu
toplantlara davette, Tirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hiktmleri ile Sermaye Piyasasi
Mevzuat'nin ilgili hitklmleri uygulanir.

Genel Kurul toplantilan Tark Ticaret Kanununun 409 uncu maddesinde yazili hususlar
ile giindem incelenerek gerekli kararlar verilir. Olafaniistii Genel Kurullar Sirket
iglerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda, Tiirk Ticaret Kanunu ve esas sdzlesmede
yazh hilkimlere gbre toplanir ve gereken kararlar alhinr.

Gienel kurul toplant ilam, mevzuat ile Sngdrillen usullerin yam sira, miimkin olan en
farla sayida pay sahibine ulagmaw saglayacak sekilde sirketin internet sayfas: dihil her
tiirlil iletigim vasitasi ile ilan ve toplant giinleri harig olmak {izere genel kurul toplant
tarthinden asgari 3 ({i¢) hafta Snceden yapilir,

Sirketin genel kurul toplanusina kaulma hakkina sahip olanlar bu toplanulara, Tirk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinea elektronik ortamda da katlabilir.

Genel Kurullar, Sirket merkezinin bulundugu yer veva girket merkezinin bulundugu
gchrin elverigli bir yerinde toplamir. Genel Kurul toplantilan ve bu toplantilardaki karar
nisabn Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati ve ilgili sair mevzuat
hilkiimlerine tabidir. Genel Kurul toplanulannda hazir bulunan onaklar veya
vekillerinin her pay igin bir oyu bulunmaktadir: Genel Kurul toplanulannda ortaklar,
kendilerini differ ortaklar veya harigten tavin edecekleri vekil vasitasiyla temsil |
ettirebilirler. f L. A
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Ozel mevzuatinda, Sirtker Esas Stzlesmesinde, I Yonergede ver alan hikimler ve
Genel Kurul'da alinacak kararlar sakh kalmak kaydiyla Genel Kurul toplanusinda oylar,
el kaldirmak suretiyle venilir. Ancak, sirket sermavesinin %25'ine sahip pay sahiplerinin
teklifi zerine gizli ova bagvurulur.

20.17. Ihracoimn yvinetim hikimivetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye
ve engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.18. Pavlann devrine iliskin esaslar:

Sermayeyl temsil eden paylar kaydilestinme esuslan ergevesinde MKK'da kayden
izlenmektedir. Sirket paylanmin milkiyetinin devri TTK, SPKn ve ilgili yasal
dilizenlemelerde yer alan hilkiimler sakl kalmak kaydiyla serbesttir.

20.19. Sermayenin artiridmasina ve azalnlmasina iligkin esas siizlesmede Gngdrilen

kosullarin yasamn gercktirdifinden daha afir olmas: halinde siz konusu hilkiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur

21. ONEMLI SOZLESMELER
Olagan tican faalivetlerin yiritiimesi nedenivle imzalanan szlesmeler disinda 8nemli
sizlesme bulunmamaktadir.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

22.1. Ihragoinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarnca
hazirlanan ve izahnamede ver almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin
bafimsiz denetim raporian:

Sirket’in 31.12.2015, 31.12.2016 ve 31.12.2017 tarthli konsolide olmayan finansal
durum tablosu ile aym tarihie sona eren hesap ddnemine ait kar, zarar tablosu ve diger
kapsamh gelir tablosu, &zkaynak degisim tablosu ve nakit akig tablolan ile Snemli
muhasebe politikalanm Szetleyen dipnotlar ve bafimsiz denetim reporlan sirasiyla
29022016, 01.03.2017 ve 01.03.2018 tarhlerinde KAP'a ilan edilmistir. Swarh
bafimsiz denetimden gecmemis 31.03.2018 1arihli finansal durum tablosu ve &zkaynak
degisim tablosu ile 31.03.2017 tarihi ilc karsilastirmal; zarar tablosu, difer kapsamh
gelir tablasu ve nakit akis tablosu 30042018 tarihinde KAP'ta ilan edilmigtir. Denetim
raporlanna ve finansal raporlara Sirket internet sitesi (www.demisas.com.ir) adresinden
de ulasilabilmekiedir. Satisin basladigs tarih 16 Afustos sonrasina sarkmasi durumu
dikkate alnarak & ayhk finansal tblolar KAP'ta hops:/iwww kaporgtoitesicket-
bilgileri‘ozet/D] | -demisas-dokum-emave-mamulleri-sanavi-a-5 sayfasinda agiklanacakur.

22.2, lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz
denetimi gergeklestiren kuruluslarmn unvanlar, bafimsiz denetim giriisi ve
denetim Kurulusunun/sorumlu ortak bas depetginin deismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:




lzahnamede yer alan finansal tablo dbnemlerinde bagimsiz denetimi gerceklestiren
kuruluglann Ginvanlan, bagimsiz denetim gdriigleri asafidaki tabloda yer almaktadir.

Dimem | Babimsr: Denctim Adresi g | o
31122017 mﬁﬁmiﬁ ETM;TM?:;IE.ETE—;E??EI Oizcan AKSL Humle

31.03.2018 tarihli finansal tablolar bagimsiz denctimden gegirilmemistir,

12.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraggimin velveya
grubun finansal durumu veya ficari konumu fzerinde etkili olabilecek Gnemli
degisiklikler (firetim, satig, stoklar, siparisler, malivet ve satis fivatlan hakkindaki

gelismeleri de igermelidir) veya siiz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda
ifade:

Sirket'in son finansal tablo tarihinden sonra finansal durumu veva ticari konumu
tizerinde etkili olabilecek Gnemli degisiklik bulunmamakiadir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yokiur,
215, Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

22.6. Ihragginin esas sizlegmesi ile kamuya aqikladi@n diger bilgi ve belgelerde ver
alan kar payi dagntim esaslam ile izahnamede yer almasi gercken finansal tablo
diinemleri itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket'in Esas szlegmesinin Karn Tespiti ve Daitimi baghkh 26. Maddesi asagidaki
sekildedir.




Sirket’in hesap dinemi sonunda tespit edilen gelirlerden. girketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirketge Gdenmesi ve aynlmas: zorunlu olan meblaglar ile
Sirket tlizel kisiligi tarafindan Sdenmesi gereken zorunlu vergiler indirildikien sonra
gerive kalan willik bilangoda gdrillen dfnem kanndan varsa gecmis yil zararlarmn
diisiilmesinden sonra kalan miktar asafidaki sira ve esaslar dahilinde dagitihir:

Genel Kanuni Yedek Akge;
a) % 5 kanuni vedek akge avnlir.

Birinci Kar Pay

by Kalandan, varsa vil iginde yaplan bafis tutanimin ilavesi ile bulunacak meblag
dzerinden, genel kurul tarafindan  belirlenecek kar dagium  politikas
cergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak birinci kar payr ayrilir.

¢) Yukandaki indirimler vapildikian sonra, Genel Kurul, kar payinn, y@netim
kurulu fiyeleri ile memur, mistahdem ve iggilere, sahiplarine, ¢esitli amaslarla
kurulmus vakiflara ve benzer nitelikieki kigi ve kurumlara daginlmasina karar
verma hakkina sahiptir.

[kinci Kar Pay
d) Net dinem kanndan, (a), (b} ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistilkien
sonra kalan kismi Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinei kar payi olarak
dagimaya veya Tirk Ticaret Kanunu'nun 521."inci maddesi uyannca kendi
istegti ile ayirdify yedek akge olarak ayirmaya vetkilidir.

Gienel Kanuni Yedek Akge;
e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere daginlmasi kararlastinlmis
olan kisimdan %5 oraminda kar pay: dilsiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri,
TTK 'nun 519. maddesinin 2. fikras) uyannca genel kanum yedek akgeve eklenir.

Yasa hilkmil ile aynlmas: gereken yedek akgeler aynlmadikea, esas stzlesmede pay
sahipleri igin belirlenen kar pay nakden wve / wveya hisse senedi bigiminde
dafntilmadhkea, baska vedek akge aynlmasina. ertesi yila kar aktanImasina ve vinetim
kurulu fiveler: ile memur, mistahdem wve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmus olan
vakiflara ve bu gibi kisi ve /veya kurumlara kar pay: dagitilmasina karar verilemez. Kar
pay1, dagium tarihi itibarivle mevecut paylann timiine, bunlann thrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

2016 Yih Kar Dagitvm Karan;

26.04.2016 tarihinde gergeklestinlen Genel Kurul toplantisinda, Sirket'in 2015 wil
hesap dinemine ait olup SPK'mn [I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya [lliskin Esaslar Teblifine gbre hazirlanan finansal tablolanna gére
6.796.124 TL dénem kan ve Vergi Usul Kanunu'na gbre hazirlanan finansal tablolanna
gitre ise 1,833,838 TL donem kan bulunmaktadir. 2015 vih déinem kannm SPK'numn 11-
19.1 sayih Kar Payi Tebligi hilkiimleri de esas alinmak {izere vergi ve difer vasal
karsiliklar aynldiktan Kar Dagitim Tablosunda hesaplandifi sekilde dagitilmasina; yasal
kayitlara gbre net dafiulabilir kardan dafiilmas: istenen tutann asan kisminin kar
dagiununa konu  edilebilecek difer kaynaklardan Olafanistl  Yedeklerden
karsilanmasina karar verilmistir. A .
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2017 Yih Kar Dagitim Karari;

17.04.2017 tanthinde gergeklestirilen Genel Kurul toplanusinda, Sirket’in 2016 vl
hesap dinemine ait olup SPK'mun 11-14.1 sayilb Sermaye Pivasasinda Finansal
Raporlamaya [ligkin Esaslar Tebligine gdre haarlanan finansal tablolarina gire
(14.613.48] TL) net dBnem zaran ve Vergi Usul Kanunu'na gdre hazirlanan finansal
tablolanna goire ise (14.948.250 TL) net dnem zaran oldugundan, kar dagim
vapilmamasina karar verilmistir.

2018 Yih Kar Dagihim Karars;

04.04.2018 tarihinde gergeklestirilen Genel Kurul toplanusinda, Sirket'in 2017 yili
hesap dnemine ait olup SPK'mn 1I-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligine goire hazirlanan finansal tablolanna gére
5.337.979.-TL nct donem kan ve Vergi Usul Kanununa gire hazirlanan finansal
tablolarina giire ise 7.664.884,78.-TL net dénmem kan olmasina kargin, gegmis yil
zarannin olmasindan dolayi kar dagitin vapilmamasina karar verilmistir.

22.7. Son 11 ayda ihragginin vefveya grubun finansal durumu veya karlihg
fizerinde inemli etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar,
hukuki takibatlar ve tahkim islemleri veya sfz konusu hususlarin bulunmadif
hakkinda ifade:

Son 12 ay iginde Sirket" e karg agilmug olan ve Sirket'in faalivetlerini, finansal
durumune ya da karlihii (zerinde &nemli etkisi olan herhangi bir dava
bulunmamaktadr.

Ihracer Aleyhine Acilmis Davalar (personel)

Davact | Davah Mahkeme Risk
Taraf | Taraf |Dosya No/ya|  KOmus Tutan Gelinen Asama
Yargilama devam etmektedir. Maldlivet
Bilecik Astive oranmnn tespiti ATK genel kurulu

. Hukuk (15) Is kazasina tarafindan yapilmis olup, 21.06.2016 tarikli

b . 10.0KKF | cturumda davacs taralm SGK va Karss agmis
Personel s Mm', e ‘h}'?h g, ™) oldugu maluliyet oramnin tespiti wlepli
Mo 1038 txeminal davass :
J016/420 esas sayily davanin sonucumin

=
<14 beklenmesing karar verilmis ve durusmas:
05042018 tarihine enebenmistir,
Mahkeme 16,12.2016 tarih 2016/683 sayili
Bilecik Aslive karar ibe 29.022 TL maddi ve 12,000 TL
1. Hukuk (ig) |5 knzasina manevi tazminata hilkmetmis olup, istinaf
Eski i Mahkemesi | dayali maddi ve 40.000(*) kanun yoluna bagvurulmusgtur, Banka teminat
Personel ¥ | Dosya No: 486 | manevi tazminar | 4" mektubu sunularak (93.000 TL) mehil
Esas dawvasi belgesi alinmis ve istinaf mahkemesince
2013 istinaffieyiz incelemesi sonuna kadar icranin

geri birakilmasma karar verilmisgtir.

-
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Eski

Eskigehir 1. Is
Mah. Dosya

Maddi ve manevi

I5 kazasina iliskin maddi ve manevi tazminat
talepli dava. Kusur bilirkisisinden kusur
raporlan arasinda ¢eligki olmas: nedenivie,
veniden kusur balickisi raporu alinmes, davac

Personel | DSTUSS | o 216 Esas tazmina L stizkonusu dagilima itiraz ettiginden
2016 dosvamn 55K Safihk Kuruluna
ghnderilmesine karar verilerck durusmas:
07.02.2018 tarihe barakimustir,
11.07.2017 tarihli durusmada “davacimn
davasinin kabliline, is akdinin feshinin
gecersizlifine ve ise mdesine, en geg bir ay
Gebze 2. s _ igerisinde isginin bagvurusunun deerine ise
Eeki Mah. Dosya F"‘f"h'.". baglatilmamas halinde en cok 4 ayhik Ocret
P i Demizas Mo: 117 Esas w;ﬂllﬂn'_lln ={*) ve 5¢_nfll haklarm Sdenmesine”™ karar
2017 tespiti ile ise iade verilmis olup bu karara karg istinaf kanun
- yoluna bagvurulmus olup Istanbul Balge
Adlive Mahkemesi 32, Hukuk Dairesi'nin
20173551 esasma kayith olarak istinal
incehbemesi igin beklemekiedir,
A E:S&u::ﬁ 14.06.2016 tarihinde gegirilen is kazasina
Sy (ls) Gz e iligkin nlﬁfmn ma::;.‘l*ﬂuum TL
i . i ve 210, maneyi vas! olup, cevap ve
Personel | DEMISSE | MBKEMES | o gunevitazminat | (%) | beyanlarda bulunulmus, mizekkere pered
sy belge bilgi sunulmus olup on inceleme
2017 durugmast 30,03.2018 arthindedir.
Gebaze 8. Iy . On inceleme surusmasi 26.04.2017 tarihinde
Eski _ Mah, mﬂ Fnlilun_ ) gergeklesmis olup, delil bildiriminde ve
Personcl Demisas Mo: 88 Esas gegey?rz{ltll]dn -{**} ‘nelg_a.* su'numm_mh huluuutn]u;, tanik larin
017 tespiti ile ise inde dinlenmesine karar verilip duruzma
07.02.2018 tarihine entelenmistir.
Gebaze 6. Iy , O incelesme surusmas: 08.05.2017 warihinde
Eski . Mah. D F-&_f-hl_rl_ : gergeklesmis olup, delil bildinminde ve
Personel Demisag Mo 79 Esas grqﬂstﬂjﬂ.:l]ln & el I:uﬂg:! sunumunds bulunulmes, davanin
017 tespiti e ise iade rl:i_ﬂd!m: karar verilmis olup davac taral
istinaf kanun voluna bagvurmustur,
Py 0N Bilecik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi
i | e
i : . ] ; I sivla birlegtimme i cEva
Personel R S!;hh}'}'ﬂﬁ Mgyt buzmitt (**} |ve h:}l:luﬂh bulunulmis, misekkere gmgi
HB“ T belge bilgi sunulmus olup &n inceleme
2018 durugmass 02,03 2018 warihindedir,
Bilecik 1, Bilecik 1. Aslive Hukuk Mahkemesi
Aslive Hukuk 2082340 savls dava dosvasina dayvaniltarak
Persone] | EMISAs Mahkemesi | Manevi tazminai *) bulunulmug, mikzekkere geregi belge bilgi
Dosya Mo 1 sunulmughur, 45,000 TL manevi tazminatin
Esas olay tarihinden itibaren yvasal faixivle birikie
2018 davaciva Sdenmesine™ karar verilmistir,
“.,-'-.
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Ihracer Aleyhine Agilmus Davalar (diger resmi kurum/kuruluslar)

Davaci Dravali Mahkemie Dosva Risk
Taral Taraf No/ Yil Romesw | potam Gelinen Azama
. Davanm kabullineg karar verilmistir.
Bilecik Aslive 1. £l A
5 : Tarafimizdan temyiz edilmesi
ifﬁ;;‘;‘; Demisag g::;:rﬂﬂ";i ‘rm:u 71370 (*) | nedeniyle Yargitay 10, Hukuk Dairesi
Emi Bagkanliffiimin 2016/839 Esasina
kayithdir (argivdedir).
Bilecik Aslive 1.
Hukuk (is) I kazasina bapli olarak kurem
SGK : Mahkemesi Dosya | Tammina zararmin girkete yansstilmasina
Bagkanligs Demisas Mo: 631 {is (ribcuen | 168.5E3(*) | (razminat ve riicwen teminat) iliskin
mahkemesi tazrminat) olup durusmass 30.01.2018 tarihine
sifatiyla) ertelenmistir.
2016
Is kazasina bagh olarak kurum
SGK Gebee 2. |5 Mah. | Tazminat zarannin sirkete vansitilmasina
B Demisag Dosya Mo: 414 {riksuen 41.415¢*) | (tazmimat ve ricuen tazminat) iliskin
o Esas2017 tazminat) olup, dn inceleme durusmas:
30.001.2018 tarihindedir,
!hu{:n Aleyhine Acilmig Davalar (difer gercek ve tiizel kigiler)
Davact | Davalb | Mahkeme Dosya Risk
Tarafl | Taraf No/ Yil Konusw | o Galinan Agama
26.12.2016 tarth 2016421 sayils karar ile
davanin reddine karar verilmistir. Davaci
Koom - tarafia ret karanmn borulmas: istemiyle
Gida """;‘:i‘:'i:;t”r“ Marka / Yidk istinaf kanun yoluna bagvurulmus ve Ankara
Imsast HukukMahkemesi kararinun Balge Adlive Mahkemesi 20. Hukuk Dairesi
Makl. Demisas Dosya No: 98 iptali ve - Baskanligi*min 2007307 Esas 20177273
Tur. FI-EIEH-:‘- . marka Karar sayih kararnyla (temyiz volu agik
Oret. 2015 hilkdmsazlaga olmak (zere) davact tarafin istinaf talebinin
AS = esastan reddine karar verilmistir, Bunun
frerine davaci taral tlemyiz talebinde
bulunmustar.

(*) Sdz komusu davalara ligkin ofarak 31 Marr 2008 taribli UFRS mali tablofarda toplam 1499969 TL
titarinda dava kargilif ayeilosir.
(**) 8oz kowisu dovalara ilighin olarak herhangi bir kaynak cikisi dngdriimediginden 31 Mart 2018
rarilli UFRS mali tablolarda dava kargiigr ayvrilmanistir.

Sirket'in 31.03 2018 tarihli finansal tablolarinda Sirket’e bugiine kadar agilmis olan 13
adet dava meveut olup 31.03.2018 tarihli mali tablolarda 1.499.969 TL wtannda dava

kargthg aynlmistr,




Isbu izahname tarihi itibanyla Sirket'in bilgisi dihilinde olan ve henfiz agilmamus bir
dava bulunmamaktadir.

22.8. lzahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarn ISIN (uluslararas:

menkul kiymet tanimlama numaras)) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi
dahil tiir ve gruplarina iliskin bilgi:

Pay
Sayisimin| . Sermay
Nama/ Yeni Thrag Bir Paymn
Grubu | Hamiline | imtiyazlar |Edilecek Pay t’;::;::f Nominal T?.FEM ﬂ?:m
Oldugu Sayis1 Ohaci Degeri (TL) (%)
(%o)
- Hamiline - 17.500.000 - 1,00 17.500.000 | 50,0%
TOPLAM | 17.500.000

Demisas i 35.000.000.-TL olan ddenmis sermayesi 17.500.000,-TL (%50 oraminda) arus ile
52.500.000,-TL ye gikarulacak olup, vapilacak sermaye arunminda 17.500.000 adet 1,00
nominal degerli hamiline yazih paylar ihrag edilecektir. Kaydi olarak ihrag edilecek paylarin
ISIN kodu TRADMSASP1E? olup, kayitlan witan kurulus Merkezi Kawit Kurulusu A.S. dir.
Paylara iliskin bir gruplandirma meveut degildir. Paylar iizerinde herhangi bir imtiyaz
bulunmayacakur. Yeni pay alma haklanmn kullammundan sonra kalan paylar Borsa'da
satilacaktir,

a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklar hakkinda bilgi: Yoktur

b) I¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar
ile ilgili bilgi: Yoktur

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitum esaslar: Yoktur
23.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:
Sirket paylan Sermaye Pivasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarin kaydilegtirilip kaydilegtirilmedifi hakkinda bilgi:

Ortakhimiz paylan kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi n]nml:
tutulmakiadar.
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23.4. Paylarnin hangi para birimine giire ihrag edildifi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dihil olmak fizere paylara iliskin haklar ve bu haklarn
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

Sats yamlacak paylar, ilgili mevzuat uyannca pay sahiplerine asafndaki haklan
saglamakiadir;

Kardan Pay Alma Hakk

Pay saliplenn Sirket Genel Kurul'u tarafindan belirlenceek kar dafium politikalan
gercevesinde ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkina
sahiptir.

a) Hak Karamlan Tarih: Sermaye Pivasas) Kanunu madde 19 ve Kir Pavi Tebligi
Seri — No 1I-19.]1 uyannca, halka agik ortakliklarda kar pay) dagitim tarihi itibanyla
meveut paylann tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate ahnmaksizin egit
olarak dagtilir. lhrag edilen paylar kar elde edilmesi ve kar dagiumina Genel Kurul
tarafindan karar venlmis olmas: halinde, ilk kez 31.12.2016 tarihinde sona eren mali
yil kanndan kar payi alma hakk: elde eder.

Yaunmaelar kar pavi dafitiom riskinin farkinda olarak vatinm karan almalidir.

b) Zamanagim: SPK'mn Kir Pay: Tebligi 11-19.1 uyarinca, ortaklar ve kira katilan
dier kimseler tarafindan iahsil edilmeyen kir payi bedelleri 2308 sayili “Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugravan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun™ hitkiimleri uyarinca dagium tarihinden itibaren bes yilda zaman

asimina ugrar.

¢} Hakkin kullammina iliskin simrlamalar ve bu hakkin yurtdisinda yerlesik
pay sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Kar payi hakkimin kullaniminda
herhangi bir simrlama bulunmamaktadir. Hak kullamim prosediiri, yurt disinda ve
yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aymidir. Paylan MKK nezdinde ve Yatirim
Kuruluslan nezdindeki yatinmei hesaplannda kayden saklamada bulunan ortaklarin
kar pay1 Gdemeleri MKK aracilif ile vatimmeilann hesaplanna aktianimaktadir. Tam
ve dar milkellef kisiler, kar payr almak Ozere vapacaklan miracaatta milkellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yOkimldddrler. Kar payi dagiiminda Sermaye Piyasasi
Mevzuat ile belirlenen stirelere uyulur. SPK'min 11-19.1 Kir Pay1 Tebligi uyannca
kar payvi dafatim islemlerine en geg dafiim karan verilen genel Kurul toplantusimn
vapildifs hesap diinemi sonu itibariyvle baslanmasi gerckmektedir.

d) Kér pay1 oram veya hesaplanma yintemi, fdemelerin dinemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadifi: Kar pay:, Esas Sézlesme hilkiimlerine uygun olarak TTK,
sermaye pivasasi mevzuabh ve genel kabul giren muhasebe ilkelerine glire tespit
edilir ve dagiulir. Daginlmasina karar verilen kinn dafinm gekli ve zamam, ydnetim
kurulunun bu konudaki teklifi iizerine Genel Kurulea kararlagunlir,
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Oy hakk: (SPKn madde 30, TTK madde 432, 434 - 436)
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri,
oy haklanm Genel Kurul'da, paylarin toplam itibari degeri ile orantih olarak kullamr.

TTK madde 432 uyarinca,

1)Bir pay, birden ¢ok kiginin ortak millkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya
glincil bir kisivi, genel kurulda paydan dofian haklanm kullanmasi icin temsilei olarak
atayabilirler.

2) Bir paymn iizerinde intifa hakk: bulunmas: hilinde, aksi kararlasunlmamgsa, oy
hakka, intifa hakk: sahibi tarafindan kullamlir. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde gbz Gniinde tutarak hareket etmemis olmas:
dolayisiyla pay sahibine karsi sorumludur.

TTK madde 434 uvannca,

1) Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylanmn toplam itibari degenyle oranuli
olarak kullanr.

2} Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir,

TTK madde 435 uyvannca,
1) Oy hakks, payin, kanunen veya esas sbzlegsmeyle belilenmis bulunan en az
miktarinin ddenmesiyle dogar.

TTK madde 436 uvannca,

1) Pay sahibi kendisi, egi, alt ve Ostsoyu veya bunlann orta@ olduklan gahis girketleri ya
da hikimivetleri alindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikie bir ise
veva isleme veva herhangi bir vargr kurumu va da hakemdeki davava iliskin olan
milzakerelerde oy kullanamaz,

2) Sirket yonetim kurulu {yelerivle yOnetimde gbrevli imza vyetkisini haiz kisiler,
yinetim kurulu diyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan
dogan oy haklarim kullanamaz.

SPEn madde 30 uyannca,

(1) Halka agik ortakhk genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin
paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

(2) Paylan kayden izlenen halka agik ortakhiklann genel kurul toplantilanina, yénetim
kurulu tarafindan MKK 'dan saflanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan
hazir bulunanlar listesinde adi ver alan pay sahipleri kaulabilir. Bu listede adi bulunan
hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula kaulirlar, S6z konusu listenin genel kurul
toplanti tarithinden azami kag glln Onceki pay sahiplerinden olusacafim velveya
gerefinde pay sahipleri ile temsilcilerinin toplantiya katilacaklarnini bu maddenin beginci
fikrasinda belirtilen elektronik ortam {izerinden MEK'va bildirmelerine iliskin esaslan
belirlemeye Kurul yetkilidir,

(3) Paylan kayden izlenmeyen halka agik ortakliklann genel kurul toplantlanna kaulma
hakk: olan pay sahiplerinin tespitinde, 6102 sayih Kanun hiikiimleri uygulanir.

(4) Halka agik ortakhklann genel kurullannda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu
haklanim vekil tayin ettikleri kisiler aracibfiyla da kullanabilirler. Ancak, pavlan
kayden izlenmeyen halka agik ortakhklarda-bamiline yanh paylann zilyetlifinin devri
veya bunlara mutasamnf olundugunu’ gﬁatcrm belgelerin temliki yoluyla da, genel
hitkiimler gergevesinde oy kullandmiahltqr Saklama hizmeti sunanlann, sak!aim




fikra hilkmi uygulamr. Cagn yoluyla vekilet toplanmasina ve vekileten oy kullanmaya
iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sayvili Kanunun 428%inci maddesi bu
Kanun kapsaminda uygulanmaz.

(5) Paylanri kayden izlenen anonim onaklik genel kurullanna elektronik ortamda katilim,
MKK tarafindan saglanan elektronik ortam zerinden gergeklestirilir,

Yeni pay alma hakk: (TTK madde 461, kavith sermave sistemindeki ortakhklar
icin SPKn. madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi Ser 11-18.1)

Her pay sahibi, yeni ¢ikanlan paylan, meveut paylanmin sermayeye oranina giire. alma
hakkim haizdir. SPKn madde 18 hitkmil uyannca, Ydnetim Kurulu®nun pay sahiplerinin
veni pay alma haklanmin siirlandinlmas: konularinda karar alabilmesi icin Esas
Stzlesme ile vetki alinmas: sartir. Yeni pay alma hakkim kisilama vetkisi, pay
sahipleri arasinda esitsizlife vok agacak sekilde kullamlamaz. TTK'mn 461%inci
maddesinin ikinci ve figlinedl fikralan hiikiimlen halka agik ortakhiklar igin uyvgulanmaz.

Kayith Sermaye Sistemi'nde ¢ikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge
veyva satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay gikanlamaz.

Tasfiveden pay alma hakk (TTK madde 507)

Ortaklifin sona ermesi hdlinde her pay sahibi, Esas Stzlesme’de sona eren sirketin mal
varlifimin  kullamlmasina iliskin, bagka bir hilkkiim bulunmadify takdirde. tasfiye
sonucunda kalan tutara payr oramnda katilir.

Ortakliktan Ayrima Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 24, Onemli
Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayriima Hakk: Tebligi No 11-23.1)
SPEn madde 23%lncd belirtilen dnemli nitehikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isleten pay sahipleri, SPK'min ilgili diizenlemelerince milmkiin olmasi halinde paylarin
Sirket'e satarak aynima hakkina sahiptir.

Satma Hakk: (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 27, Ortakhktan Cikarma wve
Satma Haklan Tebligi No I1-27.1)

SPK'min [1-27.2 sayih Ortakliktan Cikarma ve Satima Haklan Teblifi'ne gére, pay alim
teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak ilzere baska bir sekilde
sahip olunan paylann $Sirket’in oy haklannin SPK tarafindan belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmas: durumunda (01/1272017 tarthine kadar dogacak haklann
kullamminda bu oran %97"dir), paya sahip olan bu kisiler apisindan azinhkia kalan pay
sahiplerini ortakhiktan gikarma hakk: dogar. Bu kigiler, SPK tarafindan belirlenen siire
iginde, azinhkia kalan ortaklann paylanmn iptalini ve bunlar karsihif gikanlacak yeni
paylann kendilerine satilmasim $irket ten talep edebilirler.

Ortakhktan ¢ikarma hakkimin dofdufu durumlarda, azinbkta kalan pay sahipleri
agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri SPK'ca belirlenen siire iginde, paylarimn
adil bir bedel karsihfinda satin alinmasim oy haklanmin SPK'ca belirlenen orana veya
daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikie harcket
edenlerden talep edebilirler,




Bedelsiz pay edinme hakk: (TTK madde 462, (Sermaye Pivasasi Kanunu madde
19, Pay Tebligi Seri VI1-128.1)

SPKn. madde 19 uyannca halka agk anonim ortakhiklann semaye artinmlarinda,
bedelsiz paylar, arinm tarihindeki meveut paylara dagitlir, Her pay sahibi, yeni
gikarilan paylan, meveut paylarimin sermayeye oranina gdre, alma hakkim haizdir,

Genel Kurul'a davet ve katilma hakk (Sermaye Pivasasi Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullamilmas: ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi Seri I1-
30.1, TTK madde 414, 415, 425, 1527)

TTK madde 414 uyarinea;

11Genel kurul toplantiya, esas sbzlesmede gosterilen sekilde, Sirket’in internet sitesinde
ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanan ilanla ¢agnlir. Bu ¢agn, ilan ve
toplant giinleri hari¢ olmak Gizere, toplanti tarihinden en az iki hafia Snce vapilir, Pay
defterinde yazih pay sahipleri ile dnceden Sirket'e pay senedi veva pay sahipligini
ispatlayici belge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine toplant: giind ile giindem ve
itlamin ik veya qikacaf gazeteler, iadeli taahhiitlii mektupla bildirilir.

2)Sermaye Piyasasi Kurulu'mun 11-17.1 sayih "Kurumsal Yonetim Tebligi” geregince
Genel Kurul, Ortakhfin kurumsal internet sitesinde ve KAPta Genel Kurul toplant
tarithinden en az iig hafta énee duyurnulur,

TTK madde 415 uyarineca;

1)Genel Kurul toplantisina, yinetim kurulu tarafindan diizenlenen "hazir bulunanlar
listesi™nde adi bulunan pay sahipleri katulabilir.

2yGergek kigilerin kimlik gostermeleri, tiizel kisilerin temsilcilerinin vekiletame ibraz
ctmeleri saritir,

3)Hamiline yazih pay senedi sahipleri, genel kurulun toplanti glintinden en geg bir giin
tince bu senetlere zilyet olduklanm ispatlayarak gins karti abirlar ve bu kartlan ibraz
ederek genel kurul toplantisina katlabilirler. Ancak, giris kartimin verilmesinden sonraki
bir tarihte hamiline yazih pay senedini devraldifaimu ispatlayvan pay sahipleri de Genel
Kurul'a katillabilirler.

TTK madde 425 uyannea, pay sahibi, paylanndan dofan haklanm kullanmak igin,
Genel Kurul'a kendisi kaulabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisivi de
temsileisi olarak Genel Kurul'a yollayabilir. Temsileinin pay sahibi olmasim dngdren
esas shzlesme hilkmi gecersizdir.

TTK madde 1527 uyarinca,
1)§irket sizlesmesinde veya esas stizlesmede diizenlenmis olmas: sartiyla, sermaye
girketlerinde ydnetim kurulu ve midirler kurulu amamen elektronik ortamda
yapilabilecefi gibi, baz liyelerin fiziken meveut bulunduklan bir toplantiva bir kisim
fivelerin ¢lektronik ortamda katilmas: yoluyla da icra edilebilir. Bu hillerde Kanunda
veya girket stzlesmesinde ve esas sdzlegmede dngorillen toplant ile karar nisaplanina
iliskin hilkiimler aynen uygulanir,

2) Anonim girketlerde genel kurullara elektronik ortamda katlma, dneride bulunma,
g0l agiklama ve oy verme, ﬁziki}mlfﬂpﬁih’ ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglanm
dogurur, S L Y )
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Bilgi alma ve inceleme hakky (Sermaye Pivasasi Kanunu madde 14, Sermaye
Fiyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi Seri 1I-14.1, TTK
madde 437)

SPKn madde 14 uyannca; ihraggn kamuya agiklanacak veya perektiinde Kurul'ca
istenecek finansal tablo ve raporlan, sekil ve igerik bakimindan Tirkive Muhasebe
Standartlan gergevesinde Kurul'ca belifdenen diizenlemelere uvgun olarak, zamamnda,
tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir,

Finansal tablolar, y8netim kurulumun yilhk faaliyet raporu, denetleme raporlan ve
yénetim kurulunun kar dafiim Snerisi, genel kurulun toplantuisindan en az il hafia dnce
Sirket'in merkezinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir w1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi. giden Sirket’e ait olmak {lzere finansal
tablolanin bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul'da, Yonetim Kurulu'ndan,
Sirket'in igleri; demetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan hakkinda bilgi
isteyebilir. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diriistlik ilkeleri bakimindan Gzenli ve
gergede uyvgun olmahdir,

iptal davasi agma hakk: (TTK madde 445-451, SPKn madde 20/2 kayutl SErmaye
sistemindeki ortakliklar icin SPKn madde 18/6)

Yonetim Kurulu'nun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gercevesinde aldij
kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline iliskin hitkiimler cergevesinde
Yonetim Kurulu fiveleri veya haklan ihlal eden pay sahipleri, karann ilanindan itibaren
otuz giin iginde ortakhik merkezinin bulundugu yerin ticaret mahkemesinde iptal davas
acabilirler.

Kusurlarnna ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yikletilebildigi
Glglide Yonetim Kurulu diyelen ve hazirladiklan raporlarla simrh olarak bagimsiz
denctinn  vapanlar, ara dfnem finansal tablolanmn gergefi dinist bir sekilde
yvansitmamasindan veya mevzual ile muhasebe ilke ve kurallanna uygun olarak
dilzenlenmemis olmasi nedeniyle dafinlan kar payr avansinin dogru olmamasindan
dofan zararlar igin ortakha, pay sahiplerine, ortakhk alacaklilanna ve ayrica dogrudan
dogruya olmak lizere kir payr avansimn kararlastinldifi veya ddendifi hesap dénemi
icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk
doguran hallerin varlify halinde, pay sahipleri ve yOnetim kurulu tiveleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantda hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz, oy kullanmig
olsun ya da olmasin; ¢agnmin usuline gére yapilmadifini, giindemin gerefii gibi ilan
edilmedigini, Genel Kurul'a katlma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsileilerinin
toplantiva katlip oy kullandiklanim, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina
haksiz olarak izin venlmedifini ve yukanda sayilan aykinhiklann Genel Kurul kararinin
alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya ¢sas sbzlesme
hilkiimlerine ve Gzellikle diriisiliik kuralina aykin olan Genel Kurul kararlan alevhine,
karar tarihinden itibaren {ig ay iginde iptal davas: agabilirler.
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Arnmnhk haklan (TTK. 411. 412, 439 ve 531)

Sermayenin en az virmide birini olugturan pay; sahiplen. Yénetim Kurulu'ndan, yvazil
olarak gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, Genel Kurul'u toplantiva ¢agirmasing
veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasimi istedikleri konulan
gindeme kovmasim isteyebilirler, Pay sahiplerinin ¢agn veya gindeme madde
konulmasina iligkin istemleri Yanetim Kurulu tarafindan reddedildifi veya isteme vedi
is ginil iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu
fzerine, Genel Kurul'un toplantiva ¢afnlmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki
Aslive Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurul'un dzel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide
birini olusturan pay sahipleri veva paylanmn itibari deferi toplami en az bir milyon
Tiirk Liras: olan pay sahipleri i ay iginde $irket merkezinin bulundugu yerdeki Aslive
Ticaret Mahkemesi'nden &zel denetgi atamasini isteyebilir.

Hakh scbeplerin varhifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann
sahipleri, Sirket'in merkezinin bulundufu verdeki Asliye Ticaret Mahkemesi'nden
girketin feshine karar verilmesini istevebilirler. Kuruculann, Yonetim Kurulu Giyelerinin,
denetgilerin, sirketin kurulusundan ve sermaye arinmindan dofan sorumluluklan,
girketin tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz.
Bu siirenin ge¢gmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik
kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh
ve ibranin onaylanmasina kargi iseler, sulh ve ibra Genel Kurulca onaylanmaz.

Finansal tablolarin milzakeresi ve buna bagh konular, sermavenin onda birine, halka
agik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi Gizerine. genel kurulun bir
karar almasina gerek olmaksizin, toplanii baskaminin karaniyla bir ay sonraya birakilr.
Azlifin istemivle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolann mizakeresinin tekrar
geri birakilmasimin istenebilmesi, finansal tablolanin itiraza ufrayan ve twtanafa gegmis
bulunan noktalan hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme Glgiisii ilkeleri
uyanneca cevap verilmemis olmas: gartr.

Ozel denetim isteme hakk (TTK madde 438)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklanimn kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve
bilgi alma veya inceleme hakki daha Snce kullamlmugsa, belirli olaylann dzel bir
denctimle agikhga kavusturulmasini, glndemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde,
Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Aslive Ticaret Mahkemesi'nden bir dzel denetgi
atanmasini isteyebilir.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket’in 09.05.2018 tarih ve 2018/15 sayilh Yonetim Kurulu Karan ile

- Sirket Esas SoOzlesmesi'nin 6. maddesinin vermis oldugu vetkive istinaden,
Sirketimizin 80.000.000-TL olarak belirlenen kayith sermaye tavam igerisinde,
35.000.000-TL olan gikanlmis sermayesinin, tamam nakden karsilanmak suretivle




= Arunlan 17.500.000.-TL sermayeyi temsil eden, beheri 1.00 TL nominal degerli,
17.500.000 adet payvin hamiling vazih olarak thracina,

- Meveut ortaklann yeni pay alma haklanmn (riighan hakkinin) kisitlanmamasina.
veni pay alma haklaninin nominal deger Uzerinden kullandinlmasina ve yeni pay
alma hakkinin kullanilmasinda 1 TL nominal degerli bir payin satig fivatmn 1 TL
olarak belirlenmesine,

- Yeni pay alma hakk: kullamm siiresinin 15 (onbeg) giin olarak belirlenmesine, bu
sfirenin son glindindin resmi tatile rastlamas: halinde yeni pay alma hakki kullanim
stiresinin, izleyen 15 giind aksamu sona ermesine,

- Yeni pay alma haklannin kullandinlmasindan sonra kalan paylann 2 ig giini
slireyle nominal deferden dilslk olmamak lzere Birincil Pivasasi'nda olusacak
fivattan Borsa Istanbul A.5.'de satisa sunulmasina,

- Borsa lIstanbul A.S.'de Birincil Piyasada siiresi iginde satlmavan pavlann
mevcudiyeti halinde, VII-128.1 savili Pay Tebligi'nin 25. maddesi ¢ercevesinde
satilamavan paylann & is gind iginde iptal edilmesi igin Sermave Pivasasi Kanunu
ve ilgili tebliglere uyvgun olarak gerekli 1slemlerin vapilmasina

- Sermaye artnmi nedeniyle ¢ikanlacak paylann sirket ortaklanna SPK ve MKK'nin
kaydilegtirme ile ilgili diizenlemeleni gergevesinde kaydi pay olarak dafitilmasina
ve yeni pay alma haklannin kaydilestiome sistemi esaslan  gergevesinde
kullandirilmasina

- Sermave Pivasasi Kanunumun 18/7 wve [1-18.]1 sawli Kavith Sermaye Sistemi
Tebligi'nin 1272 maddelen uyannca sermaye arunm iglemlennin tamamlandigina
dair alinacak YoOnetim Kurulu karan ve gergeklestirilen sats tutarina iligkin
belgeler ile birlikte esas sbzlegmenin sermayeye iliskin maddesinin veni sekli
hakkinda uygun grils almak amaciyla Sermaye Piyasasi Kurul'una ("SPK" veya
"Kurul") basvuruda bulunulmasi, Kurulun uygun gbriisiind izleyen 10 giin iginde
sermaye artinmmn tescili igin Gebze Ticaret Sicil Midirligi'ne basvurulmas
dihil SPK, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayvit Kurulusu A.S., Takasbank A.S. ve
dier tim kamu ve OGzel kurum ve kuruluslar nezdinde vapilacak tim is wve
islemlerin gergeklestiniimesi ve sermaye artinmuna iliskin olarak aracihik hizmet
satin alinacak araci kurumun belirlenmesi,

hususlannda Genel MdOrlik Makami'mn yetkili kilinmasina karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar fizerinde, paylann devir ve tedaviiling ksitlayici
veya pay sahibinin haklarnm kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup
bulunmadifina iliskin bilgi: e
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24, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katlmak i¢in yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldufu kosullar:

Sermaye Piyasas: Kurulu diginda halka arz &ncesi onay alinmasi gereken baska bir
resmi kurum bulunmamaktadar.

24.1.1. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirket'in 35.000.000,-TL olan ¢ikanlmis sermayesi, lamami nakden karmilanmak
suretiyle 17.500.000,-TL artinlarak 52.500.000.-TL've ¢ikanlacakur,

Nakit kargihifn artinlan 17.500.000,-TL wtanndaki sermayenin tamamini temsil eden
paylar ihrag ve halka arz edilecektir. Bu sermaye arinminda veni pay alma haklan
kesttlanmamig  olup, mevcut onaklann %650 oramnda wyeni pay alma hakk
bulunmaktadir. Yeni pay alma haklan, 1,00 TL nominal defierli pay igin 1,00 TL den
kullandinlacaktir. Borsa'da iglem birimi 1 TL/1 Lot olup, Sirket igin 1 lot 1 adet pava
denk gelmekiedir. Ek satg sbzkonusu degildir.

Pay
Savisimmn | Bir Payvin
Nama/ Yeni fhrag ¥ .
Graop Pay | Nominal Toplam | Sermayeve
Grubu | Hamiline | imtiyazlar | Edilecek Pay
Oldugu : E:}r::::a ﬁ;‘l (TL) Orram (%)
(%)
- Hamiline - 17, 500,000 - 1,00 17.500.0:00 50%

TOPLAM | 17.500.000

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yen pay alma haklanmn kullammina SPK tarafindan onaylanan lzahname'nin ilanindan
gonra en geg 10 15 gilindl icerisinde baslanacak olup, meveut ortaklar icin yeni pay alma
hakki kullamm sfiresi 15 (onbes) giin olarak belirlenmistir. Yeni pay alma hakk
kullammindan kalan paylar Borsa Birincil Piyasa'da halka arz edilecek olup, arz siresi
2 i5 giinil olarak belirlenmistir.

Satiga sunulacak paylann nominal tutan ile halka arzin baslangic ve bitis tarihleri
KAP'ta (www.kap.gov.ir), Sirket'in kurumsal internet sitesinde (www demisas.com.tr)
ve Ziraat Yatinm (www. zirsatvatirim.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

Halka arzin baslangic ve bitis tanhldﬁ tla.n edilecek tasarruf sahiplerine saus
duyurusunda belirtilecektir, 4 = \




24.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Sahs yontemi ve basvuro sekli:

Meveut pay sahipleri, veni pay alma haklarnm 1,00 TL nominal pay igin 1,00 TL defer
izerinden kullanacaklardir. Borsa'da iglem birimi 1 TL/1 Lot olup, Sirket igin 1 lot 1
adet pava denk gelmekiedir. Yeni pay alma haklanmn kullandinlmasindan sonra kalan
paylar, 2 (iki) isglinQ streyle Borsa'da satlacakur. Bir payin nominal degeri 1,00 TL
olup, nominal defierin alunda olmamak dzere (Borsa'da iglem birimi 1 TL/1 Lot olup,
Sirket igin 1 lot | adet paya denk gelmektedir) Borsa Birincil Pivasa'da olugacak
fiyatian satisa arz edilecektir. Tasarruf sahiplerine satusta SPK min 11-5.2 sayili Sermaye
Piyasasi Araglannin Satisi Tebligi'nde ver alan Borsa®da Sauis yéntemi kullamlacakur,

Bu sermayve arinminda yemi pay alma haklanmin kullandinlmasindan sonra kalan
paylardan pay almak suretivle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak
sang silresi iginde Borsa lstanbul A.$.’de islem yapmaya vetkili Borsa iyesi araci
kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir. Tasarmuf sahipleri sdzkonusu vetkili
kurumlann sunmus oldufu kanallar (ATM, internet, telefon vb.} dahilinde pay alim
yapabileceklerdir,

b) Pay bedellerinin Sdenme verd, sekli ve sfiresine iliskin bilgi:

MNakit ddenen pay bedellen T.C. Ziram Bankasi A.5. Gebze Kocaeli Kurumsal Sube’de
bulunan TREINO1002085474524725236 IBAN nolu dzel hesapta toplanacakir.

Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylan MKS'de yatinm kuruluslan
nezdinde yatinm hesaplannda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutarim
vukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba, MKK tarafindan aktanlmak iizere,
veni pay alma hakk: kullamm siiresi igerisinde tam ve nakit olarak vatinm kuruluglan
nezdindeki hesaplanna vatracaklardir,

Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen pay sahipleri. veni
pay alma hakk: kullamm siiresi iginde bu haklanm satabilirler. Kullamilmayvan riichan
(vemi pay alma) hakk: karsilifn pay olmas: durumunda bu paylar 2 (iki) isgiini siireyle
nominal degerin altina olmamak {izere BIAS Birincil Pivasa'da olusacak fiyattan satisa
sunulacakur.

Bu sermaye arunminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
satig siiresi iginde Borsa Istanbui’da islem yapmaya vetkili bankalar ve yetkili
kuruluglardan olugan Borsa {yelerinden birine bagvurmalan gerekmektedir. Pay
bedellleri satig iglemini yiirliten Borsa Giyesi Ziraat Yatnm tarafindan tahsil edildikge
gin sonlannda Kalkinma Bankasi adina T.C. Ziraat Bankasi A.$. Ankara Gebze
Kocaeli Kurumsal Subesi nezdindeki TRE30001002085474524725236 IBAN nolu Hzel
hesabina nakit olarak vatinlacaktr.




¢) Basvura yerleri:

Borsa Istanbul’da islem vapmava vetkili vatinm kuruluslanmin listesi Borsa Avlik
Biilteni’nde ve Borsa'mn www. borsaistanbul.com kurumsal internet sitesinde “Uveler”
bashikl: bblimiinde yer almaktadir. Borsa'mn telefon numarasi “(212) 298 21 007,
vatimmer damsma hatt telefon numaralan (212) 298 23 59, (212) 298 23 48, (212) 298
22 95, (212) 298 25 58'dir.

d) Paylarin dafiihhm zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan onaklanmizin sbz konusu paylan Sermaye Pivasasi Mevzuat
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacakur.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altnda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecedi ile saty bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
aciklamas:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, ylirlitme organlan, sermaye pivasalan veya
bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum ve kuruluslar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Ziraat Yaurim"in ve/veya Sirket'in aracihk
sbzlegmesi kapsamindaki yilk@imliildklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
dnemh dlgiide glglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket, Sirket'in ortaklan,
Sirket'in Yonetim Kurulu fiyeleri, $irket’in iliskili taraflan ve vonetimde sbz sahibi
personeli hakkinda paylann halka arzimi etkileyecek olay, dava veya sorusturma orlaya
¢iknug olmasy, sermaye arinm siiresi iginde Sirket'in mali durumunda meydana gelen
ve izahnamede ver alan balgilenin bundan béyle gergede avkin hale gelmesi sonucunda
dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya gikmasi gibi olaganiistii kosullann olusmasi
halinde halka arzin ipial edilmesi veya ertelenmesi miimkindir.

Ayrica SPK'min 11-5.1 sayili lzahname ve [hrag Belgesi Tebligi'nin 24. maddesi hilkmi
geregi. izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan Gnce veya sabis
slireci igerisinde vatinmeilann yatinm Kararlanm etkileyebilecek degisikliklerin veya
veni hususlann ortaya gikmasi halinde, bu durum lhrage tarafindan yazih olarak derhal
Kurul’a bildinlir. Defisiklik gerektiren veyva yeni hususlann ortaya ¢ikmasi halinde
Ihraggr veva vetkili kurulug tarafindan saug stireci durdurulabilir. Bu durum yazih olarak
derhal SPK ya bildirilir. Saus stireci thraggr veva yetkili kurulus tarafindan durdurulmaz
ise gerekli gfrillmesi durumunda SPK satig siireci durdurulmasina karar verebilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatimmeilar tarafindan sabs
fivatimin fizerinde Gdenen tutarlann iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi:

Sirketimiz pay sahipleri, sahip olduklan paylarnimin %50'si oraminda veni pay alma
hakkina sahiptir. Yeni pay alma hakkm;;lan’l:ﬂian paylann borsada sanginda herhs i

kisitlama voktur. "y
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24.1.7. Yatinmeilarn satin alma taleplerinden vazgeeme haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nun 8'inci maddesi uvannca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan dnce veya satis stiresi iginde yatnmeilarnin vatinm karanm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihraggr veva halka arz
eden tarafindan en uvgun haberlesme vasitasivla derhil Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann onaya ¢ikmasi hilinde, satis siireci
durdurulabilir,

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildiim tarihinden itibaren yedi is giinil
iginde Sermaye Piyasasi Kanunu®’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulea onaylanir ve
izahnamenin defigen veya veni eklenen hususlara iligkin kismu yayimlanir,

Degisiklik veya veni hususlann vayimlanmasindan dnce pay saun almak igin talepte
bulunmus olan yatinmeilar, izahnamede vapilan ek ve  degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki i giindl iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler,

24.1.8. Paylarin teslim yéntemi ve siiresi:
Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi vapilmayacakur. Kaydi paylar

hak kullamm siiresi boyunca, hak kullamm igleminin vapildii giin igerisinde kavden
teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglanimin ne gekilde kamuya duyurulacagy hakkinda bilgi:
Halka arz sonuglan, Kurulun sermave pivasasi araglanmin  sabsina  iliskin
diizenlemelennde yer alan esaslar gergevesinde dafium listesinin kesinlestigi glind takip
eden iki is gindl igerisinde Kurul'un &zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemelen uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina [liskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarnmn  ksitlamp  ksitlanmadif,  Ksitlandiysa
kisitlanma nedenlerine iliskin bilgi:

Ortaklann veni pay alma haklan kisitlanmamustir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayrm ayri nominal defer ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkimin kullamimasmdan sonra kalan paylar igin tahsis
karar alimp alinmadi@:

Ortaklarn yeni pay alma haklanpn® Killamlmasindan sonra kalan payiar igin
tahsis karan alinmams olup, I-.ahm pa}rfar Bnrsa‘*da satilacaktir.
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d) Yeni pay alma haklan, asafida belirtilen basvoru yerlerinde, KAP'ta
(www.kap.org.ir) Sirket tarafindan Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu’nda
ilan edilecek tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirnlacaktir. Bu sfirenin
son giniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk: kullanim
siiresi, izleven is giinidl akgam sona erecektir.

Bir payin nominal degen 1 TL olup, 1 TL'den satisa sunulacaktir,

¢) Ortaklann, ddenmis/gikanlmis sermayedeki mevent payvlarina gire veni
pay alma oran:

Yeni pay alma oram %50"dir.

1) Pay bedellerinin Gdenme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleni T.C. Ziraat Bankasi A.S. Gebze Kocaeli Kurumsal Subesi nezdinde
Sirket adina agilan TREID001002085474524725236 IBAN numaralh  hesaba
vatinlacaktir. Yeni pay alma haklanm kullanmak isteven ve paylan MKS'de
vainm kuruluslan nezdinde vatinm hesaplannda muhafaza ve takip edilen
ortaklar, veni pay tutanm yukanda belirtilen banka subesinde agilan hesaba, MKK
tarafindan aktarilmak fizere, yeni pay alma hakk: kullamm stiresi igerisinde tam ve
nakit olarak vatinm kuruluslan nezdindeki hesaplanna vatracaklardir.

£) Bagvuru sekli ve paylann dafihm zamam ve veri:

i) Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklanmizdan,
a) Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tulanm hesaplanmin bulundugu
araci kurumlar veya ihragg aracilifiyla,
by Paylan dolasimda olanlar ise veni pay tutanim hesaplannin bulundugu
aract kurumlar aracihifivla
veni pav alma hakk: kullamm  siiresi iginde tam wve nakit olarak
yauracaklardir,

ii) Belirtilen veni pay alma hakk: kullamm siiresi iginde pay bedellerinin
Bdenmemesi halinde, yeni pay alma hakk: kullamilamayacaktir,

ili}) Bu sermaye arunminda yeni pay alma hakkimi kullanmak istemeyen
ortaklanimiz, yeni pay alma hakk: kullamim slresi iginde bu hakkin: satabilirler.

h) Kullamlmayan yeni pay alma haklarnmn nasil deerlendirilecegine iliskin
bilgi:

Bu sermaye arunminda yeni pay alma hakkimi kullanmak istemeven ortaklar, bu
haklanm yeni pay alma hakkr kullamm siiresi iginde satabililer. Paylan Borsa'da
iglem giren ortakhklann nakdi sermaye artisi yapmak Gizere belirledikleri rilghan
(veni pay alma) hakk: kullanma sfiresi iginde, sdzkonusu paylann fzerinde
bulunan riichan haklanmn alimp satilmas: igin, Borsa'da belirlenecek siire iginde

“R" dzellik koduyla riighan hakk: kupon siralan igleme agilir. Righan hakks
kuponlan, Borsa Pay Piyvasas nﬂ'ﬂ gegerli olan kurallarla islem gorilr, Rfighan
hakki kupon pazan agihs ;ﬁﬂnﬁ rﬁq:han hakks kullamminin baslangig giinddir
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Riighan hakk: kupon pazan kapams (son islem) gind ise riichan hakk: kulamm
sliresi sonundan Sneeki 5. isgliniidiir.

Demisas, yeni pay alma haklarimn kullamlmasindan sonra kalan paylan,
“Borsa’da Sansg” ybntemini kullanarak 2 isglinil slireyle nominal degerin alunda
olmamak kavdivla BIAS Birincil Pivasa'da olusacak fivattan halka arz edecektir.

Bu sermaye artnminda veni pay alma haklanmin kullandinilmasindan sonra kalan
pavlardan pay almak suretivle orak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
duvurulacak satis stresi iginde Borsa [stanbul A.S.'de islem vapmava vetkili
Borsa fivesi araci kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir. Tasarmuf
sahipleri sfzkonusu yetkili kurumlann sunmus oldufu kanallar (ATM, internet,
telefon vb.) dshilinde pay alim vapabileceklerdir. Borsa lstanbul’'da islem
yvapmaya vetkih yatinm Kuruluslanmin listesi Borsa Ayhk Bilteni'nde ve
Borsa'mn www.borsaistanbul.com kurumsal intemnet sitesinde “Uyeler™ bashkh
béliimiinde yer almaktadir. Borsa’min telefon numarasi “(212) 298 21 007,
vatinmer damsma hatt telefon numaralan (212) 298 23 59, (212) 298 23 48, (212)
298 22 95, (212) 298 25 58dir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek vefveya tiizel Kigilerin ady, iy
adresleri ve bir paym satin alma fiyvati ile bu Kisilerin ihragg ile olan iliskisi
hakkinda bilgi:

Yoktur

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine sahy duyurusunun ilan edilecefi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine sabis  duyurusu  Sirket'in - kurumsal  internet  sitesinde
(www demisas.com.tr), KAP @ (www.kap.gov.ir) ve Ziraal Yaunm Menkul Degerler
A.5. nin internet sitesinde (www. ziraatvatirim.com.tr) ilan edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan  bedellerin  nemalandirnhp
nemalandirilmayacaf, nemalandinlacaksa esaslan:

Nemalandinlmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Soyady Unvani Kurum Adi
Hayrettin CAYCI Yimetim Kurulu Baskann Demisas
Sevelr ARSLANPAY Yinetim Kurulu Baskan V. Demisas

[Umit ULUCAM Yonetim Kurulu Oyesi Demisag
Metin YARAS Yoinetim Kurulu Oyesi Demisas
Tolga EDLZ Yinetim Kurulu Uyesi Demisas
Fuat ASICIOGLU Yioinetim Kurulu Oyesi Demisas
Hasan Tahsin TUGRUL Yonetint Kurulu Oyesi Demisas
Emre GIRAY ~ Genel Midir, i
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Yagar Ugur AKI Cienel Midilr Yardimeisi Demisas
Halit Cem AKSULU Genel Midar Yardimeisi Demisas
Osman Okan YAZICI h?:;‘;ﬁ o ;?ﬂ’fﬁ,’:;:ﬁ::' Demisas
Fikrettin AKSU Genel Madir Ziraal Yatirim
|. Bahadir CAKMAKLI Gienel Midir Yardimeisi Liraat Yatirim
M. Selguk OZCAN Kurumszal Finansman Ydneticisi Ziraat ¥ atinim
E. Tijen KANDEMIR Kurumsal Finansman Yetkilisi Ziraal Yatirim

24.2. Daftim ve tahsis plam:

24.2.1. ihragoimin bildigi Gl¢lide, ihra¢ginin ana hissedarlar veyva yinetim kurulu
fiyeleri ile yOnetimde sbz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak
tashhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadifi veva herhangi bir Kisinin halka arz
edilecek paylarin yiizde beginden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup
olmadifina iliskin bilgi:

Yokiur

24.2.2. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklarn kesinlesmis pay
miktarimin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yaunmeilar, talepte bulunduklan yetkili kurulustan, alim taleplerinin
gergeklesip  gergeklesmedifiini ve satn aldiklan pay miktanm  &grenebilirler.
Bildirimden Gnee paylar isleme konu olmayacakur.

24.3. Paylarin fivatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat ile talepte bulunan yatirnimeinin
katlanacagy maliyetler hakkinda bilgi

Bir payimn nominal degeri 1,00 TL dir. Yeni pay alma haklan, 1,00 TL nminal degerli |
lod (1 adet) pay igin 1,00 TL Gzerinden kullandinlacaktir. Yeni pay alma haklari, Sirket
tarafindan KAP"Ma Tasarrul Sahiplerine Satis Duvurusu  aracihfiivla kamuva
duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin siireyle kullandinlacakur.

Yeni pay alma haklanmin kullamimasindan sonra kalan paylar, “Borsa’da Saus”
yisntemi kullamlarak nominal deferin alunda olmamak kaydiyla BIAS Birincil
Pivasa'da olusacak fiyattan halka arz edilecektir,

Arac: kurumlar yeni pay alma haklanmn kullanilmasi, meveut pay sahipleri tarafindan
kullamlmak istenmeyen yeni pay alma haklannin rilchan hakk: pazarinda satilmass, tim
bu iglemler ertesinde kalan paylanin Borsa Birincil Pivasa'da halka arz edilmesi
islemlerinde aracilik yapacaklan igin, stzkonusu islemleri yapan yaunmeilardan ticret,
komisyon wve benzeri taleplerde bulunabilirler. Talepte bulunan yatinmeilar
bagvurduklan araci kurumlann aracili --kc_gaiigpnm masraf, hizmet Geret ;Fibi
ticretlendirme politikalanna tabi ol ek, £ ,[.ll )
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Merkezi Kayit Kurulugu A.S. tarafindan bedelli sermaye arinmu iglemleni neticesinde
araci kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslarin uygulamalanna
bagh olarak vatinmeilardan da tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan y@ntemler ile satis fiyatimin belirli
olmamas) durumunda halka arz fivatinin kamuya duyurulmas siireci ile halka arz
fivatmin veya fivat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu
oldufuna dair bilgi:

Bir payin nominal degeri 1,00 TL dir. Yeni pay alma haklan, 1,00 TL nminal degerli 1
lot (1 adet) pay igin 1,00 TL dizerinden kullandinlacakur. Yeni pay alma haklan, Sirket
tarafindan KAP'ta Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu aracihfiyla kamuya
duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin sitreyle kullandinlacaktr.

Yeni pay alma haklannin kullamlmasindan sonra kalan paylar, “Borsa’da Sans™
yiintemi kullamlarak nominal defierin altnda olmamak kaydivla BIAS Birincil
Piyasa'da olugacak fivattan halka arz edilecektir. Halka arz siiresi 2 (iki) isglinddiir, Bu
siirenin  baglangig wve  bitiz tarihleri, KAP'im  (wwwkap.orgir), Demisas
(www.demisas.com.tr) ve Ziraat Yaunm'in (www ziraatyatiim.com.tr) kurumsal
internet sitelerinde vayinlanacakur.

24.33. Yeni pay alma hakks ksitlanmissa veni pay alma hakkinin
kisitlanmasindan dolayy menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur

24.4. Araailik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirket halka arza aracilik etmek {izere agafnda bilgileri yer alan Ziraat Yatinm Menkul
Degerler A5, ile 09 Mayis 2018 tarhinde Sermaye Artinnuna Aracihk Hizmet
Sdzlesmesi imzalamistir.

Ticaret Unvam » Ziraat Yatnm Menkul Degerler AS.

Merkez Adresi : Levent Mah. Gonea Sok. No.22 Kat.1 34330 Besiktas- ISTANBUL
Odenmis Sermayesi  : 60,000.000.-TL

Faalivet Konusu : Sermaye Pivasasi Faalivetleri Aracihi

Ticaret Sicil No : 364979-312561

Telefon :(212) 339 80 00

24.4.2. Halka arzin yapialacag iilkelerde yer alan saklama ve Sdeme kuruluslarimin
isimleri:

Halka arz Tarkiyve Cumhuriyeti dlstnd_g.__:laﬁg['!g_ngi bir tlkede gergeklestirilmeyecektir,
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24.4.3. Aracihk tiiril hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan | Yiklenimde Bulunulmayan
Paylarmn Paylarn
Olugturul-
MEER | Aracikgn | Tominal H‘E!::u:ﬂ Nominal Degeri Haalcth;;:rz
Yetkili Kurulug Konsorsi- Tird Deferi Paylara (TL) Paylars
yimcax (TL) Oram (%) Drani (%)
Pozisyonu
Ziram Yaurim En lyi
Menkul Degerler Yoktur Gayret Wokiur Y oktur I 7. 5000000 [ ()
AS, Aracilif

24.4.4. Aracihik sizlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Ziraat Yaunm Menkul Degerler AS. arasinda 09 Mayis 2018 tarihinde Sermaye
Artinmuna Aracihk Hizmet Sozlesmesi imzalanmugiir. Sermaye artinmi siiresi igerisinde
ortaklar tarafindan kullamlmayan yeni pay alma haklarimin Borsa'da satisi da Ziraat Yatinm
tarafindan gergeklestirilecektir, Aracihk sdzlesmesinde “En lyi Gayret™ aracilifna iliskin
standart ifadelere yer verilmekte olup, baskaca Gzellik arz eden herhangi bir husus
bulunmamakitadir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan Snemli tutarda menfaati olan gergek veya tizel kisi voktur. Sirket paylarinm
halka arzindan Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Ziraat Yatinm ise aracilik komisyonu
elde edecektir. Yetkili kurulusun sermaye artimindan elde edecefi komisyon haricinde.
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basansina bagh; ekonomik menfaati
bulunmamaktadir. lhragginin sermayesinin %35 ve daha fazlasina sahip pay sahiplerivle
vetkili kurulus arasinda herhangi bir anlasma bulunmamaktadir.

25, BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

25.1. Paylarim Borsada islem girmesi icin basvuru yapihp vapidmadifn ve
biliniyorsa en erken islem glrme tarihleri:

Paylanin Borsa'da iselm gdrmesi, paylann ikincil pivasalarda vatinmeilar tarafindan
almp satnlmasidir. Sirket’in paylan DMSAS koduyla Borsa Istanbul A.S.'de Ana
Pazar'da iglem gbrmektedir. Sirket’in paylan Borsa'da islem gérdiigil igin sermaye
artnminda ithrag edilen paylar yeni pay alma haklarmn kullandinimaya basgladigi 1. giin
itibariyle MKK da gerekli islemlerin vapilmasim miiteakip Borsa [stanbul A.S.de islem
girmeye baglayacakiir,

25.2. ihraggimin aym grup paylarmn borsaya kote olup olmadifina/borsada islem
giriip girmedifine veya bu huﬁg;lqﬂ;_}l‘ﬁkln bir basvurusunun bulunup
bulunmadifina iliskin bilgi: T f
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Sirket'in paylan DMSAS koduyla Borsa Istanbul A.8.'de Ana Pazarda islem
giirmektedir. lsbu izahname konusu sermaye arinmunda ihrag edilen paylar da Borsa
Istanbul A.S.'de Ana Pazar'da islem girecektir.

25.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- 86z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirmeilara
satisa konu edilmesi veyva satin alinmasimin taahhiit edilmesi veva,

- ihraggimin baska bir grup payimin veya sermaye pivasasi araclanmn
tahsisli/nitelikli yatimmeilara sahisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiveti ve bu islemlerin ait oldufu sermaye pivasasi
araglarinin sayisy, nominal degeri ve Szellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yokiur,

25.4. Pivasa yapici ve pivasa vapiaihiin esaslar:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA {LISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihraggimin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini
toplam ve pay basina malivet:

Halka arz edilecek paylann nominal degeri 17.500.000,-TL olup, Sirket'in ddemesi
gereken toplam maliyet tutan ve oram agafidaki tabloda gisterilmigtir.

Kurul Cereti (Paylarin [hrag deferi lizerinden %0.2) 35,000 TL
Borsa Istanbul A.S Kota Alma Ucreti (260,03+BSMV) 551250 TL
Rekabeti Koruma Fonu (30,04) 7.000 TL
Ticaret sicil gazetesi tescil +ilan+noter (tahmini) 15.000 TL
Aracilik F.unl'lisynnu (Ziraat Yatunm Menkul Degerler A.5) 21,000 TL
(BSMY Dahil

MEK [hraggr Hizmet Bedeli (%:0,005) 875 TL
1SIN Kodu Uereti 473 TL
Diger Giderler ) 10,000 TL
Genel Toplam # # oY ¥

Halka Arz Edilecek Pay Adedi

1,00 TL Nnmfna{?epr‘lfl Pay Basina Malivet
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Meveut ortaklann yeni pay alma haklanm tamamen kuollanmalan durumunda halka
arzdan elde edilecek tahmini net nakit girisi asafida hesaplanmaktadir.

Satistan elde edilecek tahmini briit gelir 17.500.000 TL
Tahmini toplam maliyet 94.860 TL
Halka arzdan ¢lde edilecek tahmini net nakit girisi 17.405.140 TL

Tahmini 94.860,-TL toplam malivet iginde halka arz edilecek 1.00 TL'lik nominal
degerli pay basina dilsen malivet tahmini 0,0054 TL dir.

27.2. Halka arzin gerckgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Gilniimiiz pazar sartlannda Szellikle otomotiv sekiriinde milsteriler dokiim Griinlerini
talagh imalatr yapilmis olarak dofrudan montaj hatlanm beslevecek sekilde tedarik
etmek istemektedir, Sirketimiz Demisag Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayii A.S. pazarin
bu beklentilerine paralel rekabetgilifini ve pazar paymi muhafaza etmek admma bu
alandaki kapasitesini arirmak durumundadir. Bu nedenle Sirketimiz, Orettifi ham
dikiim pargalanin talagh imalatim da yaparak katma deferini arurma yolunu se¢mis ve 5
sene Gnce bu yinde yaunmlanna baslamigtir. Gegen siire igerisinde Sirketimiz bu
alandaki kabiliyetini ve satis hacmini artirmug olup, meveut durumda toplam cirosunun
yvaklagik %5°lik bir kismim talash imalat yapilous Oriinlerden saglar durumdadir.
Demisag dniimilzdeki dénemde bu oram yilkseltmek yoniinde bir is plamina sahiptir.

Diger vandan Sirketimiz yillar igerisinde ekonomik dmriindl doldurmus veya model ve
islevsellik olarak artik yetersiz hale gelmis olan ekipman ve makinalanm yenileverek,
tiretim faalivetlerindeki verimi artirma, artan Oriin kalite gerekliliklerine daha ivi yanit
verebilme ve is glvenlii ve ¢ahigma sarlannda iyilegtirme gibi fayda saglanmay:
amaglanmaktadir.

Bu ama¢ kapsaminda sirketimiz Demisas Dékim Emaye Mamilleri Sanayii A.S.,
dzkaynaklarnim giiglendirmek amaciyla sermaye artinmina karar vermistir.

Demisag DEkiim Emaye Mamiilleri Sanayii A.$.'nin 80.000.000 TL kayith sermaye
tavam igerisinde 35.000.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesi, tamam nakden olmak
suretiyle 17.300.000 TL (%50 oraninda bedelli) argla 52.500.000 TL ye ¢ikanlacaktir.

Bedelli sermaye artirimu kapsarminda ihrag edilecek 17.500.000 TL nominal degerli pay
karsih@ minimum 17.500.000 TL olmas: beklenen sermaye arunm gelirinden 94.860
TL olmas: beklenen masraflar diisiildilkien sonra 17.405.140 TL kaynak clde edilmesi
planlanmaktadir,

Sirketimizin Szkaynaklanm giiglendirmek Gizere vapilacak sermave artirimi sonucunda
elde edilecek kaynafin agagidaki gekilde kullamimasina karar verilmigtir:

o)
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Sirket Yonetim Kurulu'nun 09.05.2018 tarihli karan uvannca, sermaye artirimi sonucu
elde edilmesi planlanan fonun kullamlmasima iligkin planlama agafidaki tabloda ver

almaktadar,
Planlaman Sermaye Artifi
Yatinmlar igindeki| Kullanim Yeri
Oiram {TL)
1- Katma degerli Griin Gretme Kapasitesinin artinlmasa ile
ilgili yaturnim harcamas: W 8.750.000
2- Kalite sisteminin gelistirilmesi ve milsteri memnuniyetinin
saglanmasi vamnda migteri indelerinin azalhlmas: ile ilgili 208% 3,500,000

yatirmm harcamasi

3= Ekonomik dmiirderini tamamlams ckipmanlarin
yenilenmesi, anzalan azaltmak, @retim kalitesini artirmak, 20%% 3.500.000
isletme malivetini disirmek ile ilgili yaturim harcamas:

4- Cahsyma ortaninn iyilestirilmesi, isgi saghf ve ks glivenligi o 875,000
amaciyla vasal gereklilik ile ilgili vatinm harcamasi "

5- Yasal cevre dilzenlemeleri gerefi vapilmas: gereken

yalhirimlar ok §15.000
TOPLAM 100%% 17.500.0040
28. SULANMA ETKISI

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve ylizdesi:

Asafida yapilan hesaplamalar gergeklestirilecek olan %50 oranindaki bedelli sermaya
artmminda tdm pay sahiplerinin yeni pay alma haklanm kullanacakaln varsayvimi ile
yapilmug olup, aksi durumda yapilacak hesaplamalar farklhilik arz edecektir.

TL Halka Arz Oncesi | Halka Arz Oneesi | Halka Arz Sonras:
(31.12.2017) (30.03.2018)* (%a ] () Katilim)
Ozkaynaklar 61.061.532 66.131.880 £3.537.020
Odenmis Sermaye 35.000.000 35.000.000 52.500.000
Hisse Adedi 35,000,000 35,000,000 52.500.000
FPay Basina Defter Degeri 1,74 1,89 1,59
Makit Sermaye Artisi - 17,500,000
Halka Arz Maliyeti - 94, 860
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi
(TL)** I ~ S= b - =,30
:r::;riul Ortaklar Igin Sulanma Etkisi #3,4'_' - é 5"‘\._1 " 013 B | 15,79%

w3103 2008 finamsal verieri bedimse denatimden pocremisli _
*H 30 03 2018 finaresal verilerine gire hesaplonmugier. o S
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28.2, Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalarn durumunda (yveni pay
alma haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Meveut ortaklann yeni pay alma haklannda herhangi bir kisitlama yoktwr. Sirket'in
sermayesinde %e44,44 payva sahip olan Sarkuysanin 09.03.2018 tarihli Yonetim Kurnulu
toplantisinda igtiraki Demisag Dikilm Emaye Mamiilleri Sanayi A.S.'nin 35.000.000-TL
olan cikanlmis sermayesinin, tamami nakden karsilanmak suretivle 17.500.000-TL
artinlarak 52.500,000-TL'yve gikanlmas: nedeniyle sermaye arisina istirak edilmesine,
paymna dilsen 7.777.000- TL tutarinda riichan hakkinin siiresi geldiginde nakden ve
defaten Gdenmesine, bu hususlarda tiim is ve iglemlerin gergeklestirilmesi igin Genel
Middrlik Makamu'min yetkili kihnmasina karar verilmistir. Bu kapsamda Sarkuysan
richan hakkimn tamamim kullanacakur. Diger ortaklann veni pay alma haklanm
kulanmamalan ve kullanilmayan bu paylann BIAS Birincil Piyasa’da satilmas:
durumunda, dolagimdaki pay miktan satigi vapilan pay miktan kadar artacakur.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BiLGILER

29.1. Halka arz slirecinde ihraggiya damsmanhk vapanlar hakkinda bilgiler:

Ziraat Yaunm Menkul Degerler A.§., Demisag’a sermaye artinni ve halka arzla ilgili
olarak her tikrlil aracilik ve damsmanlik hizmeti vermekiedir.

29.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlarn ile figlincil kisilerden alinan bilgiler:

[Mimem hh::::mm- Adresi Ha:;:.g?h Gibriky
30.12.2015 mﬁf'ﬂ" E“ﬂiiﬂ’;‘! J‘Q 1:::;“_ Euﬂd:ﬂ*rsmﬂ (hecan AKSU Olumily
el D mQﬂRﬁ?ﬁllﬁ Kat:$ Masik 34398 lsanbel, TORKIVE | O2an AKSU Ot

31122015, 31122016 ve 31.12.2017 tarihi itibariyle sona eren willik hesap
dinemlerine iliskin verilen bafimsiz denetgi gdrilslerinde konsolide olmayan finansal
tablelann 31.12.2017 itibanyla Sirket'in finansal durumunu ve ayni taribte sona eren
hesap ddnemine ait finansal performansine-ve nakit akiglanm Tirkive Muhasebe
Standartlarina uygun olarak tim Snemli yBnlériyle gergefie uygun bir bigimde sundugu
belirtilmekiedir. y: = .




Bu lzahname'de sektdr yayinlanndan, pazar arasurmalanndan ve herkese aqik diger
bilgi kaynaklanndan elde edilmis tarthsel pazar verilerine wve Gngdrillere ver
verilmektedir. izahname'de Gigiinedt gahis bilgilerinin kullamldign yerlerde. o bilgilerin
kaynafi da belirtilmigtir. Bu gibi Og¢fncii salus bilgilerinin dogru bigimde aktanlmis
oldufunu teyit ederiz. Bununla birlikte, sekidr yayinlannda. pazar arastirmalaninda ve
herkese aqik dier bilgi kaynaklannda fig¢lincll jahuslarca verilen bilgilerin giivenilir
oldugu dilsiintilmekle birlikie, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.

Isbu lzahname hazirlamrken edinilen ve Gglincil sahislardan alinan bilgilerin aynen
alindif1, Demisag ve Ziraat Yatmm'in bildigi veya ilgili O¢lincdl gahsin yayinladif
bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agiklanan bilgilerin vanhs veya yamilue hale
getirecek herhangi bir eksiklifiin bulunmadifinmi beyan ederiz.

Bu [zahname'de [hraggi'min iginde bulundugu sektéire iliskin olarak gdrisleri sunulan
uzman kisi veya kuruluslann lhragg ve/veya iliskili sirketleri ile highir iliskisi olmadifi
gibi lhraggr vel/veya iliskili girketleri tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veva
bunlan elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym
kisiler, Ihraggr tarafindan daha dnee istihdam edilmemigler va da lhraggi’dan herhangi
bir @icret almamglardir. thragg’min yinetim ve denetim organlanndan herhangi birinde
tye olmamislardir. Aynica bu kisi ve kuruluglann paylann halka arzina aracilik edecek
araci kurum ile de herhangi bir baglantilan bulunmamaktadir,

30. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asafida Gzetlenmekte olan vergilendirmeye iligkin esaslar, BIAS ta islem gdrecek
paylarin elde tutulmasi ve elden gikanlmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin
vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla yiirirliikte bulunan vergi
mevzuall dikkate ahnarak hazrdanmistr. Vergi mevzuatmin ileride degisebilecegini
hatta mevzuatn gerive yinelik olarak da degizebilecefinin gbziniinde bulundurulmasim
ve Ozellikli durumlarda yatinmeillann vergi damsmanlanna damismas: gerektifini
hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlann vergilendinlmesinde yatnmeilann gergek
kisi veya kurum olmasimn yanunda tam miikellef veva dar milkellef olmalan da Snem
arzetmektedir.

A- Pay Alim Satim islemlerinin Vergilendirilmesi

GVK 'min Gegici 67" nci maddesinin (1) numaral fikrasina gére; 31 Aralik 2020 tarihine
kadar uygulanmak fizere, sermaye piyasalannda bankalar ve arac) kurumlar vasitasiyla
yvapilan pay alim-satim islemlerinden dofan kazanglar, tam ve dar mitkellef gercek kisi
ve kurumlar igin %0 oraninda tevkifata tabi tutulmustur (2010/926 sayili Bakanlar
Kurulu Karan ile defsik, 2006/10731 saymh Bakanlar Kurulu Karan, Md.1/a).
Tevkifaun sorumlusu, durumuna gére isleme aracilik eden bankalar, araci kurumlar
veya saklamact kuruluglar olabilmektedir, ..
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Tevkifat, takvim yvilimn Gger ayhik donemlen itibariyle vapilmakiadir. Paylarin degisik
tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikanlmasi halinde tevkifat matrahimn
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu esas
almacaktir. Paylann alimindan 8nce elden qikanlmasi durumunda, elden gikanlma
tanhinden sonra yvapilan ilk abm islemi esas alinarak Gzerinden tevkifat vapilacak tutar
tespit edilir.

Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki ahs
maliyetinin tespitinde afirhikll ortalama yintemi uygulanabilecekti. Als ve saus
iglemleri dolayisiyla Gdenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi,
tevkifat matrahimin tespitinde dikkate alinr.

Uger ayhik dinem igerisinden birden fazla pay alim satim iglemi yapilmas: halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate almr. Diger bir
deyisle, lig aylik donem sonunda. ddnem boyunca aym tllr menkul Kiymetlerden
kaynaklanan kazang ve zararlar, topluca dikkate alinmaktadir. Pay alim satmindan
dogan zararlar, takvim wih asilmamak kaydiyla, izleven ddnemlerin tevkifi
matrahindan mahsup edilebilecektir. Tam milkellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul
AS.'de islem glren ve 1 (bir) wildan fazla sfireyle elde tutulan paylann elden
gikanlmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam mikellef kurumlara ait olup, BIAS da
iglem géren ve 1 (bir) yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
gikanlmasindan elde edilen gelirle i¢in GVK 'min Milkerrer 80'inci maddesi hitkiimleri
uygulanmayacaktir. Tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazanglan igin gercek
kigilerce vilhk veya miinfent beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek
villik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faalivet kapsaminda elde edilen
gelirle ticari kazang hilklimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir ve tevkif
suretiyle Gdenmis olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi
oldugu hilklimler gergevesinde tevkifata tabi kazanglann beyvan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aym sekilde, Kurumlar Vergisi mikelleflerince
elde edilen alim-satim kazanglan da Kurumlar Vergisi matraluna dahil edilecek ve
kesinti yoluyla Sdenen vergiler mahsup edilebilecekiir.

B - Paylann Kir Paylarinin ve Temettii Avanslarninin Vergilendirilmesi
a) Gergek Kigiler

i) Tam Milkellef Gergek Kisiler
GVEK 'min 94" inclil maddesinin 1. fikrasimn (6) numarah bendinin (b) alt bendinde 4842
sayih Kanun'la yapilan degigiklikle tevkifat, kinn dafinimas: agamasina birakilmisur.
Bu kapsamda GVK'mn 4842 savili kanunla defisik (94/6-b) maddesi uyannca, tam
milkellef kurumlarca; tam mikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mikellefi
olmayanlara, gelir vergisinden muaf olanlara ve dar mitkelleflere dagitilan kir pavlan
tzerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacakiir. Halen bu oran
%el5'dir. Ancak, KVK'min 3/1-d maddesinde Kurumlar Vergisi'nden istisna edilmis
olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyannca, dafiulsin veya dagiilmasin kurum
bilnyesinde kesintive tabi tutulan kazanglann onaklara dagitim halinde, kir paw
dafitinmna bagh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi,
Béliim 15.3.9). GVK'va 4842 sayili !{anun la eklenen 22'nci maddenin 2'nei fikrasina
gore tam mitkellef kurumlardan elde ‘edilen, GYK'min 75"inci maddesmm 2. fikrasimin
(1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazl “kir pavlanmn vansi™ gelir wrgn den

}'e tahi kir paylanmn belli bir Imdm asmis olmasi Ralindg
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yilt igin bu had 30.000 TL dir), bu kir paylanimn vilhk bevanname ile bevan edilmesi
durumunda kir paymun timil Gzerinden tevkif edilen vergi bevanname Ozerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilir. Diger taraftan, kurum kazanglanmin sermayeye
eklenmesi nedeniyle gercek kisi oraklara bedelsiz pay verilmesi kir dagitm
sayilmadifs igin tevkifata tabi olmadigs gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar
yinlnden menkul sermaye iradi sayilmadifindan, bunlann bevan edilmesi sz konusu
degildir. Temeni avanslan da kiir paylan ile avr esaslarda vergilendirilmektedir.

i) Dar Milkellef Gergek Kisiler

Dar milkellel gergek kigilere yamlan kir payr OGdemelerinin  tevkifat yoluyla
vergilendinlmesi, tam mikellel gergek kisiler igin vapilan agiklamalar gergevesinde
yilriitllmektedir.

Dar milkellef gergek kigilenn tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye
iratlannin  Tiirkiye'de beyan edilmesine gerck bulunmamaktadir (GVEK Md. 86/2).
Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermave iratlannin ise miinferit beyanname
ile bu kazang ve iratlann elde edildigi tarihten itibaren 15 giin icinde ilgili vergi
dairesine bildirilmesi gerekmektedir (GVK Md. 101/5).

b) Kurumlar

i) Tam Mikellef Kurumlar ile Paylarnm Tirkive'deki Bir fsveri veya Daimi
Temsileisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Mikellef Kurumlar

Adi gecen Kurumlara, difer bir tam mikellef kurum tarafindan yapilan kir pays
Sdemeleri tevkifata tabi degildir (KVK Md. 1572 ve Md. 30/3). Bu kurumlann, diger
tam mitkellef bir kurumdan aldiklan kir paylan, istirak kazanei olarak kurumlar
vergisinden istisnadir (KVK Md. 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yvatirim fon
ve ortakliklanndan alinan kir paylan (ginsim sermayesi vainm fon ve ortakhklan
harig) igin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatnm fon ve ortakliklan dahil
olmak dizere yatinm fon ve ortakhiklanndan alinan kir paylanmn kurum kazancina dahil
edilerck kurumlar vergising tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina
dahil edilen bu kir paylan igin, dafitimu yapan vatinm fon ve ortakhfi bilnyesinde
tdenmis olan vergi, alinan kir payina isabet ettifi tutarda, wilhk beyvannamede
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK Md. 34/2). Mahsup edilecck
bu vergi, yahnm fon veva ontakhfindan alinan net kir pavimin gegerli kesinti oram
kullamlarak briitlestirilmes: suretiyle hesaplanmalidr.

i) Diger Dar Miikellef Kurumlar

Paylanm Tirkiye'de bir isyeri veva daimi temsilcilisi vasitasi olmaksizin elinde
bulunduran dar milkellef’ kurumlara yapilan kir payi ddemeleri, tam milkellef gergek
kigilere Odenen kir paylanna iliskin yapalan agiklamalar cergevesinde tevkifat
uygulamasmina konu olacaktir, Menkul sermaye iratlan izerinden tevkif suretiyle alinnug
vergiler, dar milkellef kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK Md. 30/9), vergisi
tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlanmin bevan yoluyla vergilendirilmesi
gerekmektedir.
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C - Ihraggr Tarafindan Vergiyi Tevkif Etme Sorumluluguna iliskin lzahat

Vergi mevzuat uyannca | Ocak 2006-31 Aralik 2020 ddneminde hisse senetlerinin
elden gikarnlmasi karsiiinda elde edilen kazanglar igin tevkifatn, bankalar, araci
kurumlar veya saklamaci kuruluglarca, kir paylan i¢in tevkifatin ise kir dafian kurum
tarafindan yapilmas: gerekmektedir.

a1 IHHAC{.'I VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN izin
HAKKINDA BiLGi

31.1. Thraggr veya halka arz eden tarafindan fzahnamenin kullandmasina iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir vetkili kurulusun pavlarin sonradan tekrar
satigina dair kullandify izahnamenin iceriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmay:
kabul ettiklerine dair bevanlan:

Yoktur.
31.2. izahnamenin kullamimina izin verilen siire haklunda bilgi:
Yoktur.

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecefi diinem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

314, Paylarin yetkili kuruluslarea sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi ilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. lzahname kullamim ininin verilmesinin sart olan difier aqk ve objekiif
kosullar hakknda bilgi:

¥ oktur,

31.6. Yetkili kuruluslarea paylann sonradan tekrar satimin gergeklestivilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatinmeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilois uvarn notu:

Yoktur,

32, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Aszahidaki belgeler Emek Mahallesi, Aswroflu Cd. No:147, 41700 Danca'Kocaeli
adresindeki ithraggimin merkezi ve bagvuru verleri ile thraggimin internet sitesi (www.
demisas.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) lzahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tirld rapor va da belge ile
degerleme ve gorlisler (deferleme, uzman, faalivet ve bafimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlegme, vb.)

2) lhraggimin izahnamede yer alan 31 Arahk 2015, 31 Arahk 2016, 31 Arabk 2017
diinemlerine iliskin finansal tablolarina w:'hléna tlas;.gm bafgimsiz denetim raporlanjile 31
Mart 2018 ddnemine iliskin finansal tablolan i

AR T




33. EKLER

1-Sirket Esas Stzlesmesi

2-Bafimsiz Denetim Sorumluluk Beyam
3-Degerleme Sirketi Sorumluluk Beyam

AN

I

LERI
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