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DEMISAS DOKUM EMAYE MAMULLERI SANAYI TICARET
ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurulynca 02..02. JADRY....
tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimizin gikanlms 100.000.000 TL’den 200.000.000 TL’ye cikanimasi
nedeniyle artirilacak 100.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina iliskin
izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecedi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhimizin ve halka arzda satisa aracihk edecek Ziraat Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin https://demisas.com/ ve www.ziraatyatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede
ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltie: ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgt sorumludur. Zararin ihraceidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ihragginin yonetim kurulu iiyeleri kusurfarina
ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin _diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde ozetin_yamltici,
hatah veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece Gzete bagh olarak
ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer="= ]
almak iizere hazirlanan raporlarn hazirlayan kisi ve kurumlar da haznrladlklarl _fn"?e \‘1‘\-_.
raporlarda yer alan yanhs, yaniltic ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde -’ ;
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“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yifhehk
a¢iklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki Ongoériileri ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok
faktor, ihragemin gelecege ybnelik agiklamalarimin dngériillenden cok daha farkh e\\’n
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.” o
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA

TANIM

AS.

Anonim Sirket

Borsa istanbul, Borsa, BIAS

Borsa Istanbul A.S.

CAD-CAM

Bilgisayar destekli tasanm ve bilgisayar destekli imalat (Computer
Aided Design-Computer Aided Manufacturing)

CNC

Bilgisayar Destekli Numertk Kontrollit Tezgah (Computer Numerical
Control)

Demisas, Sirket, [hraggi

Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi A.S.

EUR, Euro Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

ISIN Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Numarast

JIPM Japan Institute of Plant Maintenance

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

MAIB Makine Ihracatgilan Birligi
‘ MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sistem (MKK sistemi)

ODD Otomotiv Distribiitdrleri Dernegi

OEM Orijinal Uriin Ureticisi (Original Equipment Manufacturer)

oICA Uluslararas1 Motorlu Arag Ureticileri Orgiitii

OSD Otomotiv Sanayii Demegi

Sarkuysan Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TIER1 Dogrudan OEM'e iiriin iireten tedarikci firmalar . .‘&_@b
NI Tiirk Liras -9 ]@

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi emmm
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ’,;"" J - .,'?'f Q\\\
TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu; Jg} <2 it\;.,_‘ % ’;1:;1
TUDOKSAT Tiirkiye Dékiim Sanayicileri Dernegi 1:"‘»;': “L\l;;:j ;,f ,,: - J
USD-ABD Dolari Amerika Birlesik Devletlent Para Birimi E:‘.\\ NPT
Ziraat Yatirim Ziraat Yatrim Menkul Degerler A.S. %"‘M-.;f'ﬁ"/
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

ihraccl
DEMISAS DOKUM EMAYE MAMULLERI SANAYI A.S.
Yetkilisi Sorumlu Oldugu
Hayrettin CAYCI Umit ULUCAM Kisim:
Yonetim Kurulu Baskam Yonetim Kurulu Uyesi
02.02.2024 02.02.2024
iZAHNAMENIN
TAMAMI
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug |
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu |
_ Yetkilisinin . Kisim:
Tijen KANDEMIR Harun DERELI
Miidiir Genel Miidiir Yardimasi
02.02.2024 02.02.2024
ZIRAAT YATI . _
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izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip
oldugumuz titm bilgiler cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin
anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul
Ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

Tigili Denetim Raporlarim Hazirlayan
e Tl.ca.ar_et_ WAL Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

Ady, Soyadi, Gorevi

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik Ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri (An
Independent Member of BAKER

TILLY INTERNATIONAL)

Dr. Hakk: Dede, YMM
Sorumlu Denetci
(2020,2021,2022 yilhk mali tablolar ile
2023/06 mali tablolar)

BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

ilgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan

Kurulusun Ticaret Unvam ve Sorumlu Oldugu Kisim:

Gikhan Efe ve Ozan Kolcuoglu
(2023/06 mali tablolar)

Yetkilisinin
Adi, Soyady, Gorevi
Lotus Gayrimenkul Deferleme ve
LT LD S 5 GAYRIMENKUL DEGERLEME RAPORLARI 4
Ercan Mese '\.“ }\
(2020, 2021, 2022 yillik mali tablolar ile a\\\@‘;\
2023/06 mali tablolar) > °_>'
x/"{;' .:; 'l;:‘&‘;“- \h
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. C o |
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2.0ZET

A—GiRiS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliligii
Al Giris ve uyarilar Bu 6zet izahnameye gms olarak okunmalidir.
Sermaye piyasasi araglarmma iliskin yatinm
kararlan izahnamenin bir Dbiitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e lIzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davac
yatirnmel, halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin
¢evirisine iligkin maliyetlere yasal siiregler
baslatilmadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.

o (Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak o&zetin
izahnamenin diger kisimlar: ile birlikte okundugu
takdirde yanitici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatirmmeilarmm  yatirim  kararim  vermesine
yardimct olacak onemli bilgileri saglamamasi

| durumunda gidilir.
A2 | Izahnamenin sonraki |e Izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktlr
| kullamimina iligskin bilgi
B—IHRACCI
{| B.1 | ihrageinin ticaret
unvam ve isletme | Demisas Dékiim Emaye Mamiilleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
adi
B.2 | Ihragcinin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket ,m?_l‘
statiisii, tabi | Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari. -9 §\\\13\
allzirl:lglsu g':evzi;ll?:é Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
ve adresi Merkez Adresi: Emek Mahallesi Asiroglu CaddessNd’FRﬂQx
41700 Darica / KOCAELI
Internet Adresi: www.demisas.com. f % “‘,f .
Elektronik Posta Adresi: demisas@hsO1. ke,pm o ‘;‘-; % 'x
Telefon: (262) 677 46 00 Faks: (262) 677 46 9 \ S 2 < J
. | Ana iiriin/hizmet | $irket’in faaliyet konulari, her tiirlii demir, d¢ urh em,ayg‘li‘mamyller
'B.3 !kategorilerini de | emayeli dokim kaplar ve diger esyayi lre ecek sangyi ku’rmak
! ' igerecek  sekilde | isletmek ve bunlara katilmakur. Sirket’in iirettigi ﬁm&er—heﬁ/az esya
| |ihra¢;¢mm mevcut | ve otomotiv sektriine yodnelik olup, sogutma sektérii igin dokiim
| faaliyetlerinin ve | pargalardan ve otomotiv endiistrisi igin sfero ve gri dékim
| faalivetlerine etki | parcalanndan olusmaktadir.
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eden dnemli
faktdrlerin tanimi
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Demisas, dokiim iiretimi ve isleme faaliyetlerini Bilecik’te bulunan
130.277 m’ arazi iizerine kurulmus (74.957 m’ dokiim, 2.592 m’
isleme) toplam 77.549 m” alanda gergeklestirmektedir.

Demisas”in liretim siireci, par¢alarin tasarimi ve bu tasarimin, gesitli
simiilasyon programlart kullanilarak dogrulanmasiyla baslamaktadir.
Elde edilen ¢iktilara ve miisteri 6zel isteklerine gore, tiim seri ve
prototip iiretim modelleri, CAD-CAM sistemni kullanilarak, Demisas
biinyesinde imal edilmektedir.

Otomotiv Endistrisi: Bu grupta, fren diskleri, fren kampanalar,
volanlar ve baski plakalan, egzost manifoldlar, kasnaklar, fren ve
motor braketleri, fren emniyet parcalari, salincak kollari, kdprii ve
tasiyict pargalarin iretimi yapilmaktadir. 2023 yili ilk 6 aylk
déneminde otomotiv sekidriine yapilan satislarin payr %63 olarak
gergeklesmistir.

Agir Vasita Endiistrisi: Bu grupta, kompresdr gévdelen, fren emniyet
pargalarl, cesitli baglantt pargalari, baski plakalarinin {retimi
yapilmaktadir. 2023 yili ilk 6 aylik déneminde agir vasita endiistrisine
yapilan satislarin payi %33 olarak gergeklesmistir.

Sogutma Sektorii igin Dokiim Pargalar: Sirket, sogutma sektdriine
yonelik olarak kullanilan kompresér dokiim parcalan iiretiminde,
diinyanin 6nemli dékiim tedarikgileri arasinda yer almakta olup,
kompresr pargalarinin satisini Knor bremse, ZF, Emerson, Secop gibi
yurtdisi firmalarina gergeklestirmektedir. 2023 yihi ilk 6 aylk
doneminde bu segmentte yapilan satislarin payi yaklasik %4 olarak
gergeklesmistir.

Diger: Sirket’in diger iiriin grubunda su sistemi sektorii igin dokiim
paralar (pompa govdeleri), hidrolik sektérii i¢in dokiim pargalar
(pompa goévdeleri, valf gévdeleri), rayli sistemler i¢in dékiim parcalari
(ray baglanti parcalan), ingaat sektorii igin dékiim pargalan (iskele
baglant: pargalar1) yer almaktadir.

Yillar 2020 2021 2022 2023/06
Net . . N "
satislar Bin TL | Oran | Bin TL | Oran | BinTL | Oran | Bin TL | Oran

Cromotiv endiistrisi* 262.316) 68% [450.380 | 66% | 939575 | 67% | 589.226 | 63%

b I S

= w.«cgs}upmm 20411 | 6% | 38308 | 6% | 63333 | 4% | 33.537 | 4%
f)‘
Diger 215 | 0% 139 | 0% 0 0% 98 0%
Topiam 387.584 | 100% | 680.883 | 100% | 1.409.163 | 100% | 933.982 | 100%

bod

2g\ar|'asﬂa endiistrisi** | 103.642 | 27% | 192.056 | 28% | 406.255 | 29% | 311.121 | 33%

*Cromobil ve hafif ticari arag segmenti olup, bu grupra sfero, gri ve vermikiller dikiim pargalar ver
almaktadir.
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**Ticari araq segmenti olup, bu grup igin 6zel liretilen sfero, gri ve vermikiiler dokim pargalar ver
almaktadir.

Dékiim iiriinleri hemen hemen tiim sanayi dallarinda girdi olarak
kullanitmaktadir ve bu nedenle dékiimciiliik, imalat sanayinde énemli
bir yere sahiptir. Uretilen sanayi mamullerinin %90"inda en az bir adet
dékiim iirinii bulunmaktadir. Tirk doékiim sektdri diinyada 9.,
Avrupa’da 2. sirada yer alan iiretim kapasitesi ve yiiksek ihracat orani
ile diinyada dékiim sektdriinde saygin bir konuma sahiptir.
TUDOKSAD’1n 2022 yilina iliskin sektdrel istatistiklerinin yer aldigs
Tiirk Metal Ddkiim Sektéri Raporu’na gore 2022 yilinda Tiirkiye
metal dokiim sektorii %4,9'luk biiyiime oraniyla 6nemli bir iiretim
artist kaydetmis ve toplam iiretimi 3,1 milyon ton ile en yliksek
seviyeye ulagsmustir. Tiirkiye metal dokiim sanayisinin 2022 yil
kapasite kullanim orani %72 seviyesinde olup, bir dnceki yila gére %2
oraninda diisiis gdstermistir. Bu diisiiste son iki yilda Tiirkiye'de demir
dokim tarafinda 30'un ftzerinde iretim hatti, demir disi dokiim
tarafinda ise 100’{in lizerinde yeni tiretim hiicresi siparisi verilmesi ve
bu hatlarin devreye alinmaya baslamasiyla birlikte yasanan yiiksek
kapasite artislarinin etkili oldugu goriilmektedir. Tirkiye metal dokiim
sektorii son 3 yidir artan yurtdisi dokiim talebi ve bitmis
komponent/yedek parga siparislerini karsilamak, istenilen yeni kalite
stnirlarina  uyabilmek igin dnemli miktarda makina yatinmi
yapmaktadir.

B.da

Ihracaiy ve
faaliyet gosterdigi
sektirii etkileyen
dnemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdrii etkileyen temel unsurlar asagidaki

sekilde 6zetlenebilir.

— Kiiresel ve ulusal siyasi gelismeler ve kanuni diizenlemeler

— Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler

-~ Tedarik¢i firmalarin rekabet ve maliyet baskisi ile teslim, kalite
ve fiyat farklilagtirma egilimleri

— Déviz kur degisimleri ve para politikalani nedeniyle fiyat
kirilganliklarn ve stok tutma egilimleri nedeniyle arz sikintilari

— 2020 Covid etkisi sonrasi tiim diinyada kapasite azaltiminin hala
giincel talebe karsihik verememesi

— Dogal afetler ve savaslar

B.5 |Ihrageimin  dahil | Sirket'in ¢ikarlmis sermayesinin %44,44ii ana faaliyet konusu
oldugu grup ve | elektrolitik bakir tel, bakir boru, bakirlama ve bakir alasimlan imalati
grup icindeki yeri | ve ticareti olan paylar1 Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem géren

Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S. ’ye aittir.
" . /"'M”Sa ysan’in yurti¢i ve yurtdisi dogrudan ve dolayh istirak ve bagh
\§\o 7 «:: orta tklan ise agagida yer almaktadir:
\@% P (D’@ fudyn lstirak/Bagli Ortakliklar: .
f" : '\‘.‘ \ E;?::‘?Bagh R Faaliyet Alam Ulke (;::;?""A.
- Ambalaj malzemesi
L SQrm na San.ve Tic. A.S. | (¢elik makara), imalat Tiirkiye 99
& makinalan imalat ve
D
8 0g
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| ticareti |
Sarda Dag.ve Tic.A.5. Pazarlama ve dagitim Tiirkiye 96,97
B?klas Emaye Kablo San. Gflynmt{nkul ve igtirak Torkiye 7071
Tic. A5, | yonetimi ) )
.. g Elektrolitik bakir tel .
Ege Serbest Bolge Subes.l sinalat ve ticarcti Tiirkiye 100
Otomotiv ve beyaz esya
Demisag DokimEmaye endiistrisi i¢in demirden S
Mam.San. A.S. mamul yedek parga UL 4444
imalati ve ticareti.
Bemka Kupferlackdraht
GMBH. Pazarlama ve dagihm Almanya 99,6 |
Sark Bulgaria A.D. E]ektmhl!k Eakl_r ve Bulgaristan 920
iletkenlerin iiretimi )
Sark Wire Corp. el ABD 73,34
pazarlamasi =
CRW Metal San. ve Tic. | Elektrolitik bakr tel S
: ] ; f Tiirkiye 425
A5, | imalati ve ticareti
Dolayli igtirak/Bagll Ortakliklar: :
]
; istirak ve Bagh . " Istirak
Ortak Unvam Ortakiik Unvam Faaliyet Alam ke Orant %
! i —
Bektas Emaye W
Kablo San. Tic. Sark Wire Corp. Bakir tel iretimi ve ABD 12,12
AS. pazarlamas
| | -
Sarda Dag. Ve Tic. | Bektag Emaye Gayrimenkul ve o
AS. Kablo San. Tic. A.§.| istirak yonetimi | Tokive | 29,13
Sarmakina San. Ve . Bakar tel iiretimi ve
Tic. A.S. Sark Wire Corp. pazariamast ABD ‘ 14,54 |
Sarmakina San. Ve Elektrolitik bakir ve .
Tic. A.S. Sark Bulgarta A.D. | jorkenterin tiretimi | Bulganistan| 10
| — .._J_._'
Sarmakina San. Ve | Sark Gida San. Tic. | Gida ahm ve satim Tiirk 99 !
Tic. A.S. |AS. faaliyeti urkiye
| Sarmakina San. Ve | CRW Metal San. ve | Elektrolitik bakir tel Tiickive 40
Tic. A.S. | Tic. A.S. imalati ve ticareti Y
| Ambalaj malzemesi .
Sarmakina San. Ve ; Sar Makina Bulgaria {celik makara), Bulgarist 9 |
Tic. A.S. EAD. imalat makinalar ulganstan
13 ] imalatr ve ticareti. |

Demisas’in istiraki hakkinda bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Istirak ve Bagh . . Istirak

Ortakhk Unvam Faaliyet Alam Uitke ) | Oram %
Kumsan Dékiim |

Malz. San.ve Silis kumu Gretimi Tiirkiye o=l

Tic.A.5 R E




B.6 | Sermayedeki veya | Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
toplam oy hakki

icindeki paylan Ortafin; Sermaye Payi / Oy Hakka
dogrudan  veya Ticaret Unvany 07.04.2023 02.02.2024
dotayh olarak %5 (Son Genel Kurul) {Mevcut Durum)
ve fazlasi olan Adi Soyady (TL) (%) (TL) (%)
kisilerin Sarkuysan Elektrolitik

i eri/unvanlaps | | Bakir Sanayi ve Ticaret 4444335459 | 44,44 | 44.443354,59 | 44,44
. e, AS.

ile her birinin pay | i o 55.556.64541 | 55.56 | 55.556.645.41 | 55.56
sahipligi TOPLAM 100.000.000,00 | 100,00 | 100.000.000,00 | 100,00

hakkinda bilgi
. .| Dolayli Pay Sahipligine Tliskin Bilgi
Ihrageimin hakim | gjrkerin %44, 44’iine sahip ortagt Sarkuysan olup, Sarkuysan’m

ortaklarinin ortaklik yapisi da asagida yer almaktadir.

farkh oy

haklarina  sahip Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakks

olup olmadklan | _ . 07.04.2023 02.02.2024

hakkinda bilgi (Son Genel Kurul) {Mevcut Durum)
Adi Seyadi (TL) (%o} (TL) (%)

Varsa dogrudan | |Hayrettin Cayc: 47.803.621,07 | 9,56 | 47.803.621,07 | 9.56

veya oyl 3 e T 2500008 | 55 | amoonss | 53

olarak ihracgimn | |2ranm nrimel EALR LA : Sl .

$netim §¢ Eger 385.181.416,74 77,04 385.181.416,74 77,04

Y M . TOPLAM 500.000.000,00 | 100,00 | 500.000.000,00 | 100,00

hakimiyetine

sahip olal_llarm YA | Sirket sermayesini temsil eden paylar arasinda  imtiyaz

da ihraggiyi

bulunmadigindan tiim ortaklarin sermayedeki pay: ile sahibi oldugu oy

kontrol edenlerin haklari aynidir.

isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
kaynag haklanda
bilgi

Gerek 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 195’inci maddesinde yer
alan kriterler anlaminda, gerekse de 10 nolu Tiirkiye Finansal
Raporlama Standardinda yer alan kriterler agisindan Sirket’in yonetim
hakimiyetine dogrudan veya dolayli olarak sahip olan Ihragei’nin
bilgisinde herhangi bir ger¢ek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.

B.7 | Se¢ilmis finansal
ot : . Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz | Simirl Bafimsiz
111441
!;llg ler ile :“::l::::l(ll)}?n"'ll‘t) Denetimden | Denetimden | Denetimden Denetimden
ihraccinin Gegmis Gegmis Gecmis Gegmis
finansal
durumunda ve Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
faalivet olmayan olmayan olmayan olmayar
yl d VARLIKLAR 31122020 31022021 31.12.2022 30.06.2023
R Dinen Varhklar
meydana  gelen
tnemli Nakit ve nakit benzerleri 68.206 34.146 31.299 236.580
degisiklikler Finanisal Yai'li":iﬁa:\ 0 0 71 0
Ficari ala;:ql;lgr“l w*\‘ 122.919 231.223 359.080 457.150
| Diier alacaklar v il 2.445 5.557 15.850 29.441
" % ". e \!
-'..U .{ L ‘\;
RN I e 3
: ,,' § o /’
- b

&
§ 4 o
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Stoklar 60.222 97.503 220.268 235.791
| Pesin 6denmis giderler 8.788 31.198 26.146 16.604
Cari dénem vergisiyle
ilgili varliklar . 0 &k 520
Diger donen varhklar 285 1.035 45.584 25913
Toplam Dinen 262.865 400.663 743.095 1.002.000
Varhklar
Duran Varhklar 0 0 0 0
Finansal Yatinmlar
UV 932 1.145 3.268 4.289
: Kiralama Hakk
! Varliklar 1.432 5.141 3.091 2.337
Maddi duran varhklar 105.446 162.451 333415 764.961
Maddi olmayan duran 1.192 1.066 858 874
varhklar
Pesin 6denmis giderler 13 36 144 2.685
Ertelenmis vergi varligt 6.861 5.462 59.517 0
i 115.895 175.301 400.292 775.147
TOPLAM
VARLIKLAR 378.761 575.964 1.143.387 1.777.047
KAYNAKLAR 0 0 0 0
Kisa Vadeli
Yakimlilikler 0 0 0 L
e 56.961 116017|  601.308 859.471
Borglanmalar
Uzun vadeli
borglanmalarin kisa 16.554 36410 22.473 0
vadeli kisimlan
Ticari borglar 61.758 115.976 276.795 281.375
Caliganlara saglanan
faydalar kapsaminda 4.683 4.844 12.586 25.530
borglar
N, =
@' Diger borglar 5.182 2.780 3.597 2.876
:&:\' Ertelenmis gelirler 584 386 1.047 2.153
| o =
! o:"\} e ‘-"m@ vadeli karsiliklar 7.277 17.153 15.227 13.756
{ Y o 14
Ed IR b o
e -t ‘~$ﬁi?$l%fillfddl 153.039 293.566 933.033 1.185.160
f fhet (TR E iﬁl
i B W AN .'.1} n.Vafel
R AN afeli
l 'n:.(' ,.;. ‘--m—' ﬁ“lg_t_im{ﬂlﬂkler L L L 0
R Se2 4
| g l:izunn deli
1 3 | nmalar 58.409 59.815 5.235 192,667
| _—
i Uzun vadeli karsiliklar 25955 31.955 57.576 58.500
|-
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Toplam Uzun Vadeli
Yiskiimliilikler 84.364 21.770 62.811 259.146
TOPLAM ‘
YUKUMLULUKLER 237.404 385.336 995.844 1.444.306
Ozkaynaklar 0 0 0 0
Ana ortakliga ait 141.357 190.628 147,543 332.840
bzkaynaklar
(3denmis sermaye 52.500 52.500 100.000 100.000
Sl e 12.876 12.876 12.876 | 12.876
Olumlu Farklan
Kar veya zararda |
yeniden |
simflanmayacak 8575 34433 106.774 331038
birikmis diger kapsamli
gelirler veya (giderler)
Kardan aynlan
kusttlanmug yedekler 5.186 6.557 10.520 10.520
el 46.461 52224 23914 (82.627)
(zararlan)
(’\z";'r::)“e'“ kan / 15.759 12,038 (106.541) (38.967)
| I
Kontrol giicii olmayan ) N ) )
paylar
Egil:\\ill AKLAR 141.357 190.628 [47.543 332.840
TOPLAM |
YUKUMLULUKLER 378.761 575.964 1.143.387 | 1.777.147
VE OZKAYNAKLAR !
Siirh Sinirh
Gelir Tablosn De Bag'msu Baglmslz Bagnmsuz Bagimsiz Bagimsiz
. netimden | Denetimden Denetimden H T
(bin TL) ] p ] Denetimden | Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis . .
\a Gegmis Gegmis
%’\r Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
\‘\' olmayan olmayan olmayan olmayan olmayan
S\?%'b 3122020 | 35122021 31.12.2022 30.06.2022 | 30.06,2023
o I e
. 7 o LI RER VEYA
A sz ZARRE KISMI
gow o m N Hasilat b 387.584 680.883 1.409.163 709,834 933,982
Lol I PR [ YRV
: S \E\ Ry a}:inann_l:i‘mliyeti {330.131) (601.917) (1.448.831) (630.230) (348.319)
I (S s
N St £
\*} . ltiily(arlZarar 57.453 78.966 (39.668) 79.604 85.663
S /
Sy Pazarlama, Saus
ve Dagium {15.772) (27.141) (59.486) (28.859) (27.005)
Giderleni
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Genel Ydnetim
e {9.985) (13.613) {22.639) (10.076) (22.324)
Aragtinma ve
Geligtirme (2.428) {2.593) (6.226) (2.725) (7.377)
Giderlen
Esas
Faaliyctlerden 40.089 92.956 131.452 74.608 148.057
Diger Gelirler
I
Esas
| Faaliyetlerden (33821 (64.084) (98.524) 166.043) | (122280
| Diger Giderler
ESAS
FAALIYET 35.536 64.490 (95.092) 46,510 54,734
KARYVZARARI
Yatinm
faaliyetlerinden 147 a3 77 60 170
gelirler
FI'NAN?\IAN
GIDER
ONCESI 35,683 64.513 (95.015) 46.569 54.904
FAALIYET
KARIZARARI
Finansman 12.714 15.552 25,893 11.003 42.901
gelirteri
Finansman
giderter (29.457) {49.008) (97.435) (35612} | {160.706)
SCRDOROLEN
FAALIYETLER
VERGH 18.940 31.057 {166.556) 21.960 (62.901)
ONCEsI
KARIZARARI
Siirdiirillen
Faaliyetler Vergi (3.181 981 60.015 (393) 23.934
Gidert/Geliri
* Donem vergi
giderilgelit (4.078) {315) : (4.733) .
« Ertelenmiz
vergi gideri/ochiri 898 1.296 60.015 4.340 23934
SﬁRDFRf}LEN
FAALIYETLER
Do 15,759 32.038 (106,541) 21.567 (38.967)
| @\’ KARVZARARI
! '\v DONEM
| \‘b TV 15.759 32.038 (106.541) 21.567 (38.967)
. %S$
1;’ et | Sirket’in toplam  varliklan, 2020-2022 yillan arasinda  sirasiyla,
" o o, g e
: /..--.’-" “ﬁ-" “%521 %98,5 ve 55,4 oranlarinda artmig ve 30.06.2023 tarihi
" iy
[; S lt anyle 1,8 milyar TL seviyesine ulasmustir. Sirket’in toplam
s 4 RTINS
Haene A \:‘ - Vathiklarimin izahname dénemleri bazinda ortalama %62,2si donen
R Y ___,;'.3"":31 \?éuj iklardan, ortalama %37,8’1 duran varliklardan olusmaktadir.
Yo 'i “woo<7w| Dgnen varliklar agirlikli olarak ticari alacaklar ve stoklardan
N i 9iu$urkcn duran varliklar ise agirlikli olarak maddi duran varliklardan
i olusmaktadlr Donen varliklardaki 2023 Haziran ddénemindeki artis
[ agirlikli olarak Isletme sermayesi ihtivaci olarak alinan kredilerin
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banka hesaplarinda yer almasi ve ticari alacaklarin tahsilinden
kaynaklanmaktadir. Dénen varhiklardaki 2023 Haziran dénemindeki
artis afirhkli olarak Isletme sermayesi ihtiyaci olarak alinan
kredilerden olugmaktadir. Nakit ve nakit benzerlerinde 2023/06
déneminde yasanan artis 2023 yilinda alinan kredilerden dolayi nakit
girisi olmast ve satislarin artmasindan dolay:r yaratilan fonun
etkisinden artis ger¢eklesmistir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyle yurtigi ticari alacaklarin ortalama
tahsilat siiresi 60-120 giin arast (31 Aralik 2022: 60-120 giin), yurtdist
alacaklarin ortalama tahsilat stiresi ise 103 giindiir, Sirket’in
31.12.2022 sonu itibariyle Iliskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklarda %185,2 artisin biiyiik bir kismu Vergi dairesinden
alacaklardan kaynaklanmaktadir.

Duran varliklardaki 2022 yilindaki artis degerleme kaynakli olup,
2023 yilindaki artis ise yeni yapilan kapasite artigi saglayan Hat-4
yatiriminin etkisidir. Sirket gayrimenkullerinin kayith degerleri en son
31 Aralik 2022 tarihi itibariyle gercefe uygun degeri ile giincellenmis,
2022 wyibinda 97.000.790 TL tutarnindaki deger artis fonundan
9.700.079 TL tutarindaki ertelenmis verginin mahsubu sonrasinda
87.300.711 TL diger kapsaml1 gelirde muhasebelestirilmistir. Sirket’in
31 Aralik 2022 tarihi itibariyle gayrimenkul deger artis1 ve 30 Haziran
2023 tarihi itibariyle Tesis Makine ve Cihazlara iliskin deger artislan
toplami 427.134.085 TL dir.

Sirket’in toplam yiikiimliiliiklerinin ortalama %84"iinii olusturan kisa
vadeli yiikiimliililkler, agirlikh olarak kisa vadeli borglanmalar ve
ticari borglardan olugmaktadir. 2022 yilindaki yiikselis 4. Hat yatirim
ve isletme sermaye ihtiyacindan kaynaklanmistir. 859,5 milyon
TL’nin 826,1 milyon TL’si banka kredilerinden, 29,4 milyon TL’si
finansal kiralama islemlerinden olugmaktadir. Uzun vadeli
yikiimliiliiklerinin ortalama %63,5’i uwzun vadeli uzun vadeli
borglanmalardan, %34,9’u calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsiliklar dan (Kidem tazminati karsilifi) kaynaklanmaktadir.
Sirket’in yabanc¢i para cinsi kredilerinin toplami 30 Haziran 2023
tarihinde 281.767.074 TL ger¢eklesmis olup, bu tutar 31 Aralik 2022
tarihine gbére %128 oraninda artisi ifade etmektedir. Yatinim
kapsaminda makine ve ekipman alimr i¢in finansal kiralama
yapilmistir. Bu kiralamalar yabanci para birimlerden gergeklesmistir.
Ayrica ihracata hazirhk igin (Eximbank kredisi) ihracat kredileri
kullanilmigtir. Sirket’in satiglan tonaj olarak 2021 yilinda %15 artisla
54.727 ton, 2022 yilinda %4 artisla 56.646 ton olarak gergeklesmistir.
2023 yilh Ocak-Haziran déneminde ise 2022 ythnin ayni dénemine
gére %7 azalma yasanmis olup, bu azalig yurt dist satiglarindaki
diisiisten kaynaklanmaktadir. Sirketin hasilat ve satislarin maliyeti
artiglart sirastyla 2021 yilinda %75,7- %82,3, 2022 yilinda %107,0-
140,7, 2023 yih ilk 6 aylik déneminde, Onceki yilin aym dénemine
gore %31,6-%34,6 oraninda artis géstermis bunun sonucunda briit kir

Pasaji)
Muketle

14




marji yillar itibariyle 2021 yilinda %11,6, 2022 yilinda %-2,8,
2023/06 doneminde de %9,2 (2022/06: %]11,2) olarak ger¢eklesmistir.
2022 yiinda Rusya-Ukrayna savasi neticesinde yasanan maliyet
artiglari, 6zellikle hammadde ve enerji fiyatlarindaki artigin, miisteriler
ile yapilan anlagsmalardaki fiyatlara yansitilamamasi nedeniyle briit
zarar olusmustur.

B.8

Secilmis  Onemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini
beklentileri

ve

B.10

Izahnamede yer
alan finansal
tablolara iligkin
denetim
raporlarindaki
olumlu gorily
disindaki
hususlarin icerigi

Yoktur.

Yoktur.

B.11

Ihracoimin isletme

Sirket’in faaliyetleri icin gerekli finansmani saglayabilmesi, isletme

sermayesinin sermayesi  ihtiyacimi  karsilayabilecek  finansman ihtiyaglarim
mevcut karsilayabilecek ve/veya yatinm harcamalarimi finanse edebilecek
yiikiimliiliiklerini | yeterhi sermaye saglama becerisine baghidir.
karsilayamamasi
Sirket net isletme sermayesini (Donen Varliklar-Kisa Vadeli
Yiikiimliilikler) seklinde hesaplamakta olup, 31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 ve simrli bagimsiz denetimden gegmis 30.06.2023 tarihli
finansal tablolarina gére net isletme sermayesi asagidaki tabloda
verilmektedir.
'\§\> Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz B S
% (bin TL) Denetimden| Denetimden| Denetimden D atgm:isu
S_\@ Gegmis Gecmis Gecmis eneimaen
0) Gecmis
4
B “":‘::_',:7"'?:5,,‘. 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
e CE Ty
f,. U t‘sponen Varliklar 262.865 400.663 743.095|  1.002.000
How b e Al
N (5 M l}(
RN L - 1sa Vadeli
iy S |
‘%“"—v’i \;}_: ,‘/ < | Py ikamiatikieri 153.039 293.566 933.033|  1.185.160
{\\*\.,‘\ ) ﬁfk 1 i
et g"‘ e 109.82592| 107.096,79|  (189.938)|  (183.160)
ermayesi

{

&V

ZIRAAT YATIRIM
MEN -

15




Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bag::llsl;lzl
(bin TL) Denetimden | Denetimden| Denetimden =
Gegmis Gecmis Gecmis LT
Gecmis
31.12.2020 31.12,2021 31.12.2022 30.06.2023
Dénen Varhiklar 262.865 400.663 743.095 1.002.000
Stoklar 60.222 97.503 220.268 235.791
55.9‘3..""9"'.'.‘ 153.039 293.566 933.033]  1.185.160
ukimlilikler
Cari Oran 1,72 1,36 0,80 0,85
Asit test
(Likidite 1,32 1,03 0,56 0,65
Orani)

30.06.2023 tarihi itibanyla cari oran 0,85 (-183.160.154 TL)
olup Sirket’in can yiikiimliiliikleri kargilamak iizere yeterli
isletme sermayesi bulunmamaktadir,

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 | Ihrag edilecek ve/veya borsada | Demisas’in 100.000.000,-TL olan gikanilmis sermayesi
islem gorecek sermaye piyasas1 | 100.000.000,-TL (%100  oraminda) artis ile
aracimin = menkul  kiymet | 100.000.000,-TL’ye c¢ikartilacak olup, yapilacak
tammmlama numarasi (ISIN) | sermaye artinminda 100.000.000 adet 1,00 TL nominal
dahil tiir ve gruplarina iliskin | degerli paylar ihra¢ edilecektir. Tamami hamiline ve
bilgi Borsa’da islem goren nitelikte pay statiisiinde ihrag

edilecek paylarin ISIN kodu TRADMSASS1E9
olacaktir.

Paylara iligkin bir gruplandirma mevcut degildir. Paylar
izerinde herhangi bir imtiyaz bulunmayacaktir. Yeni
pay alma haklannin kullanimindan sonra kalan paylar
nominal degerden asag: olmamak iizere, Borsa istanbul
A.S. birincil pivasasinda olusacak fiyattan satilacaktir.

C.2 | Sermaye piyasast aracimn | Paylar, Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
ihra¢ edilecegi para birimi

C3 |lIhra¢ edilmis ve bedelleri| ihrac edilmis ve bedelleri tamamen édenmis pay sayist
tamamen Odenmis pay sayisi | 100.000.000 adettir. Bedeli tam G6denmemis pay
ile varsa bedeli tam | bulunmamaktadir.

Odenmemis pay sayisi
Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
Her bir payin nominal degeri

C.4 | Sermaye piyasast aracimn | Halka Arz Edilecek Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay
sagladign  haklar ,ﬁ&k&{da sahiplerine asagidaki ¢esitli haklari saglamaktadir:
bilgi B W 2y "“*;«,\\ Kar Payi1 Hakki, Oy Hakki, Yeni Pay Alma Hakk,

«| Pavast A¢ma Hakki,

“hTasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakki,

b ilgi Alma ve Inceleme Hakki, Bedelsiz Pay Edinme
akki, Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki, Iptal
Ortakliktan Aynlma Hakki,

/ Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki, Azinhk Haklan,
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Ozel Denetim Isteme Hakki

C5

Sermaye piyasast aracinin
devir ve tedaviiliini kisitlayici
hususlar hakkinda bilgi

ihra¢ edilecek paylann devir ve tedaviiliinii kisitlayic
veya pay sahibinin haklanim kullanmasina engel olacak
bir husus bulunmamaktadir.

C6

Halka arz edilen sermaye
piyasast araglarinin borsada
islem gormesi icin basvuru
yapithp  yapilmadian  veya
yapihp yapilmayaca@ hususu
ile islem goriilecek pazara
iliskin bilgi

Kotasyon Yonergesi'nin 41. Maddesi gergevesinde,
paylan Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artinmlart nedeniyle ihrag
edecekleri paylari, sermaye artirimi sonucu olusan yeni
sermayesinin Ticaret Sicili'ne tescil edilmesini takiben
baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmaksizin Borsa kotuna alinir.

Sirket’in tamami hamtline yazih paylan DMSAS
koduyla Borsa istanbul’da kote olup, Borsa istanbul
Ana Pazar’da islem gormektedir.

Sirket’in paylan Borsa’da islem gordigi igin sermaye
artinminda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklarinin
kullandirilmaya baglanmasi sonrasinda MKK’da gerekli
islemlerin yapilmasimi miiteakiben Borsa [stanbul’da
Ana Pazar’da aym kod ile islem gérmeye baslayacaktir.

C7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikasi

Sirket’in 29 Mart 2007 tarihli Genel Kurul karar
dogrultusunda belirlenen kar dagitim politikasi, Esas
Sozlesme’de yer alan kar dagitimina iliskin hiikiimlere
dayamlarak olusturulmustur. Sirket’in
https://demisas.com/yatirimci-iliskilervkurumsal-
yonetim/kar-dagitim-politikasi linkinde de yer alan Kar
Dagitim Politikasi'na goére; 2007 yilindan baslamak
lizere ilgili mevzuat ve yatirim ihtiyaglarimiz imkén
verdigi siirece, Yonetim Kurulu tarafindan Genel Kurul
onayma sunulacak kar pay: tutarlarinin, Sirketimiz
yillik dagitilabilir karinin en az %:20’si olmasina,
dagitim sekil ve sartinin, olusacak sartlar ¢ergevesinde
Yonetim Kurulu'nun karar dnerisi ile Genel Kurul’un
takdirine birakilmasina karar verilmigtir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 26. maddesinde karin tespiti
ve dagitimi  konusunda asafidaki hiikiimler yer
almaktadir.:

Sirketin hesap dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden,
sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi
Sirket¢e Gdenmesi ve ayrilmasi zorunlu olan meblaglar
ile Sirket tiizel kisilifi tarafindan 6denmesi gereken
zorunlu vergiler indirildikten sonra geriye kalan yillik
bilangoda goriilen donem karindan varsa gegmis yil
zararlarinin  diisiilmesinden sonra kalan miktar
asafidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir: Genel
Kanuni Yedek Akce: a) %5°i kanuni yedek akceye
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ayrlir. Birinci Kar Payr b) Kalandan, varsa yil iginde
yapilan bagis tutannin ilavesi ile bulunacak meblag
lizerinden, genel kurul tarafindan belirlenecek kar
dagium politikas1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak birinci kir payr aynlir. c)
Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul,
kéar paymin, yodnetim kurulu iyeleri ile memur,
miistahdem ve is¢ilere, sahiplerine, gesitli amaglarla
kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.
ikinci Kar Pay:: d) Net dénem kanndan, (a), (b) ve (c)
bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismt, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar
pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu'nun
521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig
yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir. Genel Kanuni
Yedek Akge: e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisimdan,
%35 oraninda kar payi disiildlikten sonra bulunan tutarin
onda biri, TTK'nin 519’uncu maddesinin 2’nci fikrast
uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir. Yasa
hikmii ile aynlmast gereken yedek akgeler
ayrilmadik¢a, esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kir payt nakden ve/veya hisse senedi
bi¢iminde  dagitilmadik¢a; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina ve ydnetim
kurulu tliyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, gesitli
amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi Kkisi

,&‘\\," ve/veya kurumlara kir payr dagitilmasina Kkarar
\-}}- verilemez. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut
S : imiine. bunlarm ihe o v
o, e paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri

! s SenET "f’m_ dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.
/ nnn;! ‘™Esas Sozlesme'de karin dafitim tarihine iliskin 27.
l": P maddesinde de “Dagitilmasina karar verilen karin
{i ’u-.g' Lo ;: o ;d‘pgmm sekli ve zamani Sermaye Piyasasi Kanunu ve
.!.\\Ev-'l N ,;"’;‘/' & “--‘i[éili mevzuat hitkimleri dogrultusunda Y®6netim
. N ':l i <-*.,_.Kurulunun teklifi lizerine Genel Kurulca kararlagtirilir.”

- s * 2"Ifadesi yer almaktadr.
g
D—RISKLER

D.1 | Ihraggiya, faaliyetlerine ve | ithalat, ihracat ve diger diizenlemelerdeki degisiklikler

igcinde bulundugu sektdre
iliskin dnemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Sirket’in gelirlerini ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Sirket’in faaliyet gosterebilmesi, bazi izin, lisans ve

mevzuata

uyum belgelerine baghdir ve bunlarin

kaybedilmesi veya yenilenmemesi faaliyetlerinin kesintiye
uframamasina veya sona ermesine yol acabilir,

ZIRAAT YATIRIM
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Sirket’in faaliyetlerini diizenli olarak devam ettirebilmesti
i¢in igletme sermayesi ihtiyacini finanse edebilecek yeterli
sermayeyi saflama becerisint gdstermesi gerekmektedir.
Sirket’in yeterli diizeyde nakit iretememesi veya maddi
duran varliklarinda faaliyeti durdurucu &nemli hasarlarin
olusmasi halinde Sirket’in likidinde riski artabilir.

Dogru ve zamaninda yatinmlar yapilmamas: Sirket’in
biiylimesini olumsuz etkileyebilir, miisteri ve ciro kaybina
ve rekabet¢i konumunun olumsuz etkilenmesine neden
olabilir.

Sirket biinyesinde ¢aligmakta olan personelin biiyiik bir
kismi sendika iiyesidir. Toplu is sdzlesmesi goriismeleri
donemlerinde  anlasma  saglanamamasi  durumunda
operasyon calisanlart gegici olarak isi birakabilir, greve
gidebilir ve bu nedenle Sirket’in miisterilerinin taleplerini
kargilayamaz duruma gelebilir. Diger taraftan toplu is
sozlesmeleri dolayisi ile piyasa kosullarinin tizerinde is¢ilik
iicret artislan gergeklesebilir.

Sirket’in performansi deneyimli yoénetim ekibine ve
kalifiye calisanlarina dayammakta olup, Sirket’in yénetim
kademesindeki deneyimli personelini istihdam etmeye
devam edememesi faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonlan olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket’in iiretim hattinda meydana gelebilecek teknik
aksakliklar ve dogal afetler Sirket’in faaliyetlerini ciddi
sekilde olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri déviz kuru ve faiz niski ile karsi
karsiyadir,

Sirket’in  faaliyetlerini  silirdiirebilmesi  dguncii  kisi
tedarikgilerle olan is iliskisini baglidir ve bu tedarikgilerin
hizmetlerinin  bozulmast veya fiyatlannda olumsuz
degisiklikler olmasi ya da bu tedarikgilerle olan iligkilerin

‘\\'& kotilesmesi  Sirket’in iiretim kabiliyetini ve finansal
W) durumunu olumsuz etkileyebilir.
‘@é Devam eden dava ve incelemelerin sonuglan Sirket’in
Q’S- operasyonlarini, finansal durumunu ve itibarini esasli
< o sekilde ve olumsuz ydnde etkileyebilir.
27 2g, | Sirket’in sahip oldugu sigortalarnn sagladigi korumalarin

7 .waay Pyetersiz kalmasi veya sigorta sirketlerinin yiikiimliliiklerini
v s, | Yerine getimemesi sebebiyle Sirket maruz kaldigi riskler
R FER N cs:’bebiyle ugradifi zararlart tazmin etmekte yetersiz
toa W/ F [igalabilir.
N orwnt | Bavas, terdr olaylar, terdr ve savag tehditlerine iliskin
N\ v p7 A . " .
N v _#] riskler Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglariny, gelecege
st yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

ZIRAAT YATIRIM
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D3

hakkinda bilgi

Covid-19 salgini da dahil olmak tizere kamu saghg: ile
ilgili yaygin endiselerin dogurdugu aksakliklar, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecefe yonelik
beklentilerini veya finansal durumunu  olumsuz
etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler,
Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege
yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sermaye piyasas1 aracina
iligkin onemli risk faktorleri

Sermaye piyasas! aracina yonelik riskler; kar payi gelirine
iligkin riskler, sermaye kazancina iliskin riskler ve diger
risklerden olusmaktadir.

1- ihra¢ Edilen Paylarin Kar Payina iliskin Riskler
Sirket tabi oldugu mevzuata ve ayrica esas sozlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar pay1 dagitim
politikalarina uygun olarak kar pay: dagitim islemlerini
gerceklestirmektedir. Sirket Genel Kurulu, pay sahiplerinin
verecegl karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olarak kar pay1 dagitabilmekte veya dagitilabilir kin Sirket
biinyesine birakabilmektedir. Her haliikkarda, kar dagitimi
Genel Kurul'un onayina tabidir.

2- thra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin
Riskler

Sermaye kazanci, payn fiyatindaki artistan kaynaklanan ve
payin satisi ile gergeklesen gelirlerdir. Sirket paylarinin
Borsa’daki fiyatinda artis gergeklesebilecegi gibi, finansal
performansinin beklentinin altinda olusmast veya sermaye
piyasast kosullarinin kétiilesmesi durumunda s6z konusu
paylarin borsa fiyati diisebilir. Paylarin piyasa degerindeki
diisiisler payin elden ¢ikarilmasi durumunda pay
sahiplerinin sermaye kaybina yol agabilir. Demisag’in
faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar veya S$irket’in
faaliyet sonuglarmin ya da finansal performansinin
analistlerin veya yatirimeilann beklentisini
karsilayamamasi, paylarn fiyatmin  diismesine veya
yatinmcilann sermaye artinimu siirecinde almig olduklar
paylan satamamalarina veya bu paylari ihrag¢ fiyati ya da
daha yiiksek bir fiyattan satamamalarina neden olabilir.

E—HALKA ARZ

. 3

k arza
'._gﬂiﬁmnm/halka

iliskin

arz
“edenin elde edecegi net
gelir ile katlanacad
tahmini toplam maliyet
ve talepte bulunan

Sirket ortaklanmin  yeni
kullanacaklan varsayimi ile 100.000.000 TL briit gelir elde
edilmesi beklenmektedir. Sermaye artiim siirecine igin
tahmini maliyetler asagidaki tabloda yer almaktadir.

pay alma haklarini tamamen

ZIRAAT YATIRIM
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yatinmcilardan talep
edilecek tahmini
| maliyetler hakkinda bilgi

Kurul Ucreti (Paylarin lhrag degeri

iizerinden %0,2) SLIBHLILE
Borsa istanbul A.S Kota Alma Ucreti

(%0,03+BSMV) 31.500,00 TL
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 40,000 TL
ISIN Kodu+Ticaret sicil gazetesi tescil

+ilan+noter (tahmini) 21125 TL
Aracilik Komisyonu (Ziraat Yatinim

Menkul Degerler A.S) (BSMV Dahil) iDL
MKK ihrag¢1 Hizmet Bedeli {(%0,005) 5.000 TL
Genel Toplam 980.125 TL

Bu gelirden $irket’in sermaye artinmi nedeniyle katlanacagi
980.125 TL tutarindaki maliyetin diisiilmesinden sonra net
99.019.875 TL gelire ulasilmaktadir. Sermaye artirimina
iliskin toplam 980.125 TL tutartndaki maliyetin ihrag edilecek
1,00 TL nominal degerli bir pay basina 0,0098 TL olmasi
beklenmektedir. Halka arzin sermaye artinm yoluyla
gerceklestirilmesinden  dolayi, maliyetlerin  timii  Sirket
tarafindan karsilanacaktir,

Yeni pay alma haklarinin kullanimi, yeni pay alma haklarinin
alim veya satimi ve halka arz agamasinda pay alim talebinde
bulunan yatirimcilar bagvurduklan yetkili kurulusun aracilik
komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi iicretlendirme
politikalarina tabi olacaktir.

MKK tarafindan yetkili kuruluslara tahakkuk ettirilen ve pay
tutari iizerinden hesaplanan hizmet bedeli de yetkili kurulusun
uygulamalarina bagh olarak yatirnmcidan tahsil edilebilir.

E.2a  Halka arzin gerekgesi, | Sirket’in sermaye artinrmindan elde edecegi fon sayesinde 6z
halka arz gelirlerinin | kaynak yapisinin giiclendirilmesi, Sirket’in
kullanim yerleri ve elde | siirdiiriilebilirlifinin artirllmasi, karhhgina pozitif katk
edilecek tahmini net gelir | saglamas1 ve daha saglikli bir finansal yapiya ulastirlmasi,
hakkinda bilgi bor¢ miktarimn azaltilmasi, Sirkete isletme sermayesi ilave

edilmesi, hedeflenmektedir. Sirket’in 30.06.2023 tarihli mali
tablosunda 859.471.046 TL mtarinda kisa vadeli kredisi
bulunmaktadir. (30.09.2023: 903.894.863 TL) Sirketin halka
@“ arzdan saglayacagi fonun %70 oranindaki kismu ile $irket’in
\'\; bu kredilerin yiiksek maliyetli olanlar kapatilacak ve boylece
gl@"’ et toplam  yiikiimliiliiklerdeki  yabanci  kaynak  agirhd
,05 S .:T\\ azaltilacaktir. Aym zamanda Sirket’in finansal giderlerinin

S e ¥ %, | digiiriilecektir.
fon a5 7 ) Sirketimiz - diretim  ve  satigii arturmak  igin - gereken
o ,’.‘{ 32t ® dyatnmlanni énceki yillarda tamamlamis olup, éniimiizdeki
\:\': N ,f oA /i donemde bu yeni yatirimlarimin da karlihgina olumlu katki
by Speast” 27| yapmasini  beklemektedir. Diger taraftan Sirket'in gerek
\\"‘"'-»__‘ \-___,,;J' maliyetlerinin ve gerekse de satis hasilatinin artmakta oldugu,
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ilerleyen dénemde de artmaya devam edecegi, buna bagl:
olarak kapasite kullanim oranlarinin giderek yiikselecegi
ongérillmektedir. Sirket’in yeni pazarlara giris ve mevcut
pazarlarda sahip oldugu pazar payr ve etkinliginin
artirilmasina  ydnelik olarak biyiliyecek isletme sermayesi
ihtiyac1 kapsaminda operasyonlarimt kesintisiz bir sekilde
stirdiirmek i¢in sermaye artirimindan elde edilecek gelirinin
%30’unu bu dogrultuda kullanmayi hedeflemektedir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullan

Sirket 200.000.000 TL kayith sermaye tavami igerisinde
100.000.000 adet paya boliinmiis her biri 1,00 TL nominal
degerli 100.000.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesini, tamami
nakden (bedelli) olmak iizere %100 oraninda 100.000.000 TL
artirllarak 200.000.000 TL’ye yiikseltecektir. Bu sermaye
artinminda yeni pay alma haklari kisitlanmamig olup, mevcut
ortaklarin %100 oraninda yent pay alma hakk: bulunmaktadir.
Sermaye artirrminda yeni pay alma hakki 1,00 TL nominal
degerli pay i¢in 1,00 TL’den kullandinlacaktir.

Yeni pay alma hakkini kullanmak isteyen ortaklar tarafindan
pay bedelleri sermaye artinminda kullaniimak tlizere T.C.
Ziraat Bankasi AS. nezdinde acilan
TR340001002085474524725342 IBAN ozel banka hesabina
yatinlacaktir.

Yeni pay alma haklarimin  kullanilmasina izahnamenin
ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin iginde baslanacak olup,
baglangi¢ ve bitis tarithleri KAP iizerinden kamuoyuna
duyurulacaktir. Yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15
giindiir. Kullanilmayan riighan (yeni pay alma) hakki karsihg:
pay olmasi durumunda bu paylar 2 iggiinii siireyle nominal
degerin altina olmamak tizere BIAS Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin
nominal tutarl ve halka arz tarihleri KAP ta (www . kap.org.tr),
Sirket’in kurumsal internet sitesinde {(www.demisas.com) ve
Ziraat Yatinm (www ziraatyatirim.com.tr} internet sitesinde

o ilan edilecektir. Bu sermaye artinminda yeni pay alma
‘@ haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak
%,'@.’1‘ suretiyle Sirket’e ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin,
A duyurulacak satis siiresi iginde Borsa istanbul A.S.’de islem
p f"’“% yapmaya yetkili borsa iiyesi yatinm kuruluslarindan birine
A aaday :\‘\ bagvurmalari gerekmektedir,
;:5' u g A"J‘,.\ . q\Bosra Istanbul A.$.’de iglem yapmaya yetkili yatim
f m; ;’ : _‘T.-“.:;-. 2 ,skuruluslarmm listesi Borsa Istanbul’un
W “i_\‘?_;:.f"/‘_/j? _ [{(www.borsaistanbul.com) ve TSPB’nin (www.tspb.org.tr)
“g&t PorrtO “ il adresli internet sitelerinde yer almaktadir. Borsa'mn telefon
N “ %/’ numarast *(212) 298 21 00", yatinimei danisma hatti telefon
\\:‘.“:'&'.:.':-':‘l'

numaralari (212) 298 23 59, (212) 298 23 48, (212) 298 25
58°dir.
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E.4

Sirket’in hakim ortag1 Sarkuysan Ydnetim Kurulu 16.01.2024
tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda “Istirakimiz Demisas
Dékiim Emaye Mamiilleri Sanayi A.Smin (“Demisas”™)
21.11.2023 tarihinde aldigi 100.000.000,- TL'lik nakit
sermaye artirimi kararina istinaden ,

-Sermaye artinmmda Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi Ve
Ticaret A.§. olarak Demisas’tn sermayesinde sahip
oldufumuz tiim paylardan dofian yeni pay alma (riighan)
haklarinin  kullanilmasina ve buna yonelik taahhiit
verilmesine,

-Demisas’in bedelli sermaye artinm siirecinde yeni pay alma
haklarinin  kullanilmasindan sonra kalan paylar nominal
degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul A.S. Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan 2 (iki) isgiinii siireyle halka arz
edileceginden, siiresi iginde satilamayan pay olmasi halinde,
Sermaye Piyasasi Kurulu'mun VII-128.1 sayili Pay Tebligi
uyarinca s6z konusu satilmayan paylarin, halka arz satig
siiresinin bitig tarihinden itibaren 3 (ii¢) is giinii igerisinde,
halka arz fiyatinin ortalamasindan agag) olmamak iizere;
bedeli, tam olarak ve nakden Gdenerek satin alinmasina ve
buna ydnelik satin alma taahhiitnamesi verilmesine,

-S6z konusu taahhiitlerin verilmesi igin Genel Miidiirliik
makaminin yetkilendirilmesine™ oy birligi ile karar verilmistir.
Bu kapsamda ayni tarihte SPK'ya taahhiit de verilmistir.

Halka arzin 2024 yilinm ilk c¢eyreginde baglatiimasi
planlanmaktadir.

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iligkin ilgili kisilerin
dnemli menfaatleri

Sirket paylaninin ihrag ve halka arzi ile Sirket’in sermayesi
artacak olup, aracilik hizmeti veren Ziraat Yatirim Menkul
Degerler A.$. aracilik komisyonu elde edecektir.

E.5

Sermaye piyasasi aracini
halka arz eden
kisinin/ihra¢ginin
ismi/funvam

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit

lhraggr: Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi Ticaret
AS.

Dolasimdaki pay miktarinin artinlmamasina iliskin olarak
verilmis bir taahhiit yoktur.

verildigi hususlarin
icerecek sekilde | Mevut ortaklarin yeni pay alma haklarnin kullanilmasi ve
dolasimdaki pay | kalan paylarin halka arz edilmesi sonrasinda satilamayan
miktarinin paylar olmas: halinde, s6z konusu paylar halka arz siiresinin
artinlmamasina  iligkin | bitis tarihinden itibaren 3 (ii¢) isgiinii i¢erisinde Borsa Birincil
verilen taahhiitler | Piyasada olusan halka arz fiyatmin aritmetik ortalamasindan
hakkinda bilgi Asagr.qlmamak {izere bedelleri tam ve nakden Gdenmek
| suretiyle Swket ortag) Sarkuysan tarafindan satin alinacagma
{;1"' ] mgkﬁﬂtgahhu\ bulunmaktadir.
i) ‘:\ - : .
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E.6

E7

Halka arzdan
kaynaklanan sulanma
etkisinin miktar1  ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullamimimin s6z konusu

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim %100
orantnda kullandiklari varsayimi ile sulanma etkisi pay basina
-1,17 TL (%-35,13)"dir.

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini kullanmamalari ve
kullanilmayan paylarin  tamaminin = BIAS’ta  satilmasi
durumunda; Sirket'in 1,00 (bir) TL nominal degerli bir payimin
31.01.2024 tarihi itibanyla Borsa kapamis fiyati 8,86 TL'dir.
Bedelli sermaye artinmi sonrasi ulagilacak 200.000.000,-TL
tutarindaki sermayeye gore 1,00-TL nominal deferli pay
basina diizeltilmis fiyat olarak yaklasik 4,93 TL ([(8,86 TL+
(1*1))/(1+1))’ye ulasilmaktadir. Buna gére, nakden artirilan
100.000.000,-TL nominal degerli sermayeyi temsil eden
toplam 100.000.000 adet payin Borsa Birincil Piyasa'da 4,93
TL diizeltilmis fiyattan satilacagi varsayimiyla mevcut
ortaklar sulanma etkisi pay basma 0,79 TL (%23,83), yeni
ortaklar sulanma etkisi pay basina -0,81 TL (%-16,40)’dir.

olmasi durumunda,
mevcut hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalarn durumunda
sulanma etkisinin
miktari ve yilzdesi

Talepte bulunan
yatinmedardan talep
edilecek tahmini

maliyetler hakkinda bilgi

Sermaye  artinminda yeni pay alma  haklarinin
kullandinlmasindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle
ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, duyurulacak satig
siiresi iginde BIAS da islem yapmaya yetkili Borsa iiyesi araci
kurumlardan birine bagvurmalari gerekmektedir. Talepte
bulunan yatinmcilar bagvurduklan aract kurumlarin aracilik
komisyonu, masraf, hizmet icreti gibi licretlendirme
politikalarina tabi olacaklardir. MKK tarafindan bedelli

sermaye artmmi islemleri neticesinde araci kuruluslara
tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslarin
uygulamalarina bagli olarak yatinmcilardan da tahsil

edilebilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragcimin bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklan profesyonel
meslek kuruluslari ile birlikte):

Bagimsiz
. Bagmmsiz Denetim Bagimsiz Denetim Denetim Uye Olunan
Finansal Tablo . Kurulusunun
o . Kurulusunun Ticaret Kurulusunun Meslek
Dénemi . Sorumlu
Unvam Adresi .. Kuruluslarn
Denetgisinin
Adi Soyadi
istanbul
Gireli Yeminli Mali . Serbest
. Spine Tower Muhasebeci
Miisavirlik Ve Bagimsiz Dr. Hakki - .
. . . Maslak Mah. Yeminli Mali
1 Ocak 2020-31 | Denetim Hizmetleri (An Dede ..
Saat.sok. No: 5 Kat: Miisavirler
Aralik 2020 Independent Member of Sorumlu
25-26-28, 34485 . Odasi
BAKER TILLY S istanbul Denetgi B
INTERNATIONAL) artyeristanbu agImsiz
Denetim
I Dernegi
istanbul
Gireli Yeminli Mali . Serbest
| . Spine Tower Mubhasebeci
Miisavirlik Ve Bagimsiz Dr. Hakki ‘e .
. . . Maslak Mah. Yeminli Mali
I Ocak 2021-31 | Denetim Hizmetleri (An Dede ..
Saat.sok. No: 5 Kat: Miisavirler
Arahk 2021 Independent Member of Sorumlu
25-26-28, 34485 . QOdasi
s SES I E G Sariyer/Istanbul Dol Bagimsi
INTERNATIONAL) y g Sz
Denetim
Dernegi
istanbul
Giireli Yeminli Mali . S .
L Spine Tower Muhasebeci
Miisavirlik Ve Bagimsiz Dr. Hakki L. .
. . . Maslak Mah. Yeminli Mali
1 Ocak 2022-31 | Denetim Hizmetleri (An Dede .
Saat.sok. No: 5 Kat: Miisavirler
Aralik 2022 Independent Member of Sorumlu
25-26-28, 34485 . Odasi
BAKER TILLY S Jistanbul Denetgi B
INTERNATIONAL) ariyer/Istanbu ag|m§|z
Denetim
Dernegi
Istanbul
Gireli Yeminli Mali . Rl
S Spine Tower Muhasebeci
Miisavirlik Ve Bagimsiz Dr. Hakki - .
. . . Maslak Mah. Yeminli Mali
1 Ocak 2023-30 | Denetim Hizmetleri (An . ) Dede L
. Saat.sok. No: 5 Kat: Misavirler
Haziran 2023 Independent Member of Sorumiu
AKE 25-26-28, 34485 . Odasi
B R TILLY sSgnyerfistanbul Denetei Bagimsiz
lNTERNATlQTI;]A_E)": !;-;\,‘:,‘\ Denetim

Demegi




3.2. Bagumsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetginin gorevden
alinmasi, gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide olmayan 31.12.2020, 31.12.2021 ve
31.12.2022 doénemleri ile sinirli denetimden gegmis konsolide olmayan 31.06.2022 ve
31.06.2023 donemlerine ait, www.kap.org.tr ve www.demisas.com adreslerindeki
internet sitelerinde yayimlanan finansal durum tablolan ve gelir tablolarindan segilen

onemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.

ticari alacaklar

» lligkili taraflardan ticari
alacaklar

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz| Simirh Bagimsiz
Finansal Durum Tablosu (TL) Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gegemis Gecmis Gecmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
olmayan olmayan olmayan olmayan
VARLIKLAR 31.12.2020 31.12.2021 31.12,2022 30.06.2023
Dénen Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 68.206.222 34.146.482 31.298.937 236.579.614
Finansal Yatinmlar 0 0 71.458 0
Ticari alacaklar 122.918.511 231.223.166 399.079.737 457.150.051
- liskili olmayan taraflardan 122918511\ 231223166  399.079.737 457.150.051
ticari alacaklar
* Hiskili taraflardan ticari 0 0 0 0
alacaklar
| Diger alacaklar 2.445.223 5.557.128 15.849.595 29.441.006
* Hliskili olmayan taraflardan 2.445.223 5.557.128 15.849.595 29.441.006
ticari alacaklar
* Hligkili taraflardan ticari 0 0 0 0
alacaklar
Tirev Finansal Araglar 0 0 0 0
Stoklar 60.221.621 97.502.786 220.267.929 235.791.434
Pesin ddenmis giderler 8.788.273 31.197.744 26.145.935 16.604.392
Cari dénem vergisiyle ilgili 0 ) 4.798 164 520.356
varliklar
Diger dénen varliklar 285.453 1.035.209 45.583.673 25.913.246
Toplam Dénen Varhklar 262.865.303 400.662.515 743.095.428 1.002.000.099
Duran Varhklar
Finansal Yatinmlar (UV) 931.745 1.144.893 3.267.666 4.289.259
Ticari Alacaklar 0 0 0 0
» lliskili olmayan taraflardan 0 0

Diger alacaklar

&
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) fh,vk:h olmayan taraflardan 0 0 0 0
di ger alacaklar | |
» Higkili raraflardan diger 0 0 0 0
alacaklar
Tﬁrev Finansal Araglar (UV) 0 0 0 0
Ozlfaynak Yénteriyle 0 0 ol 0
Degerlenen Yatirimlar
Kiralama Hakki Varliklar 1.431.699 5.140.919 3.090.588 2.337.332
Yatrim Amagh Gayrimenkul 0 0 0 0
Maddi duran varhklar 105.445.694 162.451.010 333414711 764.960.783
Maddi olmayan duran varliklar 1.191.933 1.066.153 857.578 874.354
Pesin ddenmis giderler 33.038 36.270 143.764 2.684.913
Ertelenmis vergi varhig 6.861.325 5.461.983 59.517.249 0
Diger Duran Varliklar ¢ 0 0 0
Toplam Duran Varliklar 115.895.434 175.301.228 400.291.556 775.146.641
TOPLAM VARLIKLAR 378.760.737 575.963.743 1.143.386.984 1.777.146.740
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 56.961.479 116.016.772 601.307.933 £59.471.046
Uzun vadeli borglanmalarin kisa 16.554.000|  36.409.999 22.473.173 0
vadeli kisimlar
Diger finansal yiikiimliliikler 0 0 0 0
Tic-ari borglar 61.757.956 115.975.863 276.794.967 281.375.164
. :i’li": li olmayan taraflara ticari' | s 550 217|  108.738.532|  268.591.852 267.519.361
» Hiskili taraflara ticari bor¢lar 2.997.739 7.237.331 8.203.115 13.855.803
Calisanlara saglanan faydalar 4.683.220 4.844.152 12.585.811 25.529.505
kapsaminda borglar
Diger borglar 5.181.668 2.779.839 3.597.201 2.875.603
* Hiskili olmayan taraflara diger 5.176.747 2.774.494 3.591.437 2.869.839
borglar
« fliskili taraflara diger borglar 4.921 5.345 5.764 3.764
Tiirev Finansal Araglar 0 0 0 0
Dénem kan vergi yikimlGligi 0 0 0 0
Ertelenmis gelirler 583.919 386.376 1.047.429 2.153.360
DU A L R 2 583.919 386.376 1.047.429 2.153.360
ertelenmiy gelirler
Kisa vadeli kargiliklar 7.276.703 17.152.728 15.226.878 13.755.575
* Digger kisa vadeli karsiliklar 2.015.700 2.003.549 2.192.462 2.193.335
» Caliganlara saglanan
Jaydalara iliskin kisa vadeli 5.261.003 15.149.179 13.034.416 11.362.240
karsihiklar
Diger kisa vadeli yikiimliilikler 40.434 0 0 0
Toplam Kisa Vadeli 153.039.379|  293.565.729|  933.033.392|  1.185.160.253
Yiikiimliilikler .
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler A ";‘f"*a_.\.,
Uzun vadeli borglanmalar 58.4094076| ..59,815.087 5.235.105 192.666.836
Diger finansal yiikiimliiliikler FR] D 0 0
Eed {EEl]
' VST
e <
N\ » “:- M ?:i" ‘.",-,’;"
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Ticari Borlar (net) 0 0] 0 o]

« lligkili olmayan taraflara ticari 0 0 0 0!
borglar (UV)

« Hiskili taraflara ticari borglar 0 0 0
oy
Diger Borglar 0 ¢ 0 0

« Hiskili olmayan taraflara diger 0 0 0 0
borglar (UV) |

« fliskili taraflara diger borglar i
) 0 0 0 0
Ertelenmis Gelirler (UV) 0 0 0 0
Uzun vadeli kargihklar 25.955.157 31.955.230 57.575.919 58.499.991

* Diger uzun vadeli karsiliklar 0 0 0 0

* Calisanlara saglanan
SJayvdalara ifiskin uzun vadeli 25.955.157 31.955.230 37.573.919 58.499.991
karsitliklar (UV)
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligi 0 0 0 7.979.196
Toplam Uzun Vadeli 84.364.233|  91.770.307 62.811.024 259.146.023
Yiikiimliiliikler
TOPLAM
YUKUMLULUKLER 237.403.612 385.336.0306 995.844.416 1.444.306.276
Ozkaynaklar
Ana ortakha ait 6zkaynaklar 141.357.125 190.627.707 147.542.568 332.840.464
Odenmis sermaye 52.500.000 52.500.000 100.000.000 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu 12.875.847 12.875.847 12.875.847 12.875.847
Farklan
Kar veya zararda yeniden
siti flanmayacak birikmis diger 8.575.307 34.432.691 106.773.641 331.038.265
kapsamii gelirler veya (giderler) !
Kar veya zararda yeniden .
siniflandinlacak birikmis diger 0 0 0 0]
kapsamh gelirler ve (giderler) :
Kardan aynlan kisttlanmig 5.186.470 6.557.346 10.519.839 10.519.839
yedekler
Gegmis yillar karlar / (zararlari) 46.460.566 52.223.625 23.914.330 {82.626.759)
Net dénem kan / (zaran) 15.758.935 32.038.198 (106.541.089) (38.966.728)
Kontrol giicii olmayan paylar - - - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 141.357.125 190.627.707 147.542.568 332.840.464
TOPLAM |
YUKUMLULUKLER VE 378.760.737 .,«,-_5'[5\963 743 1.143.386.984 1.777.146.740 |
OZKAYNAKLAR S T N,

i ARty “«\
H
A
%
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Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bag:;ls:l.': Ba'S:::;]zl
Gelir Tablosu (TL) Denetimden ;| Denetimden Denetimden . £
e Geomis T Denetimden | Denetimden
Gegmis Gecmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
olmayan olmayan olmayan olmayan olmayan
31.12,2020 31.12.2021 31.12.2022 |  30.06.2022( 30.06.2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 387.583.617| 680.882.749| 1.409.162.831| 709.833.734| 933.982.477
Satiglarin maliyeti (330.130.829) | (601.917.195) [ (1.448.831.139) | (630.229.804) | {(848.319.446)
Briit Kar/Zarar 57.452,788| 78.965.554 (39.668.308) | 79.603.930 85.663.031
BRUT KAR/ZARAR
Pazarlama, Satig ve Dagitim
Giderleri (1) (15.771.804) | (27.140.835) (59.486.221) | (28.858.658)| (27.004.748)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.984.890)| (13.613.480) (22.639.405)] (10.076.465)| (22.324.214)
Arastirma ve Gelistirme
Giderleri () (2.427.973)| (2.593.020) (6.226.060)| (2.724.602)| (7.376.755)
Esas Faaliyetlerden Diger 40.088.545| 92.956.424| 131.452.268| 74.608.177| 148.057.094
Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger (33.821.110)| (64.084.379)|  (98.524.435)| (66.042.840) | (122.280.134)
Giderler (-)
ESAS FAALIYET
KARVZARARI 35.535.556| ©64.490.264 {95.092.161) | 46.509.542 54.734.274
Yatrim faaliyetlerinden gelirler 147.406 22.988 77.419 59.707 170.000
Yatirim faaliyetlerinden giderler i i |
(_) » —————
Ozkaynak yontemiyle !
degerlenen yatinmlarin kar / - | - - -
zararlarindaki paylar !
FINANSMAN GIiDERI
ONCESI FAALIYET 35.682.962 64.513.252 (95.014.742) | 46.569.24% | 54.904.274
KARI/ZARARI
Finansman gelirleri 12.713.906 15.551.593 25.893.273 11.002.750| 42.900.756
Finansman giderleri (29.457.030)| (49.007.807) (97.435.025) | (35.612.209)| (160.705.771)
SURDURULEN )
FAALIYETLER VERGI 18.939.838 | 31.057.038| (166.556.494)| 21.959.790 | (62.900.741)
ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiirilen Faaliyetler Vergi | 4 4, 993, 981.160|  60.015.405|  (392.852)| 23.934.013
Gideri/Geliri -180. : D15, 852y 23.934.
* Donem vergi gideri/geliri (4.078.447) (314.803) -1 (4.733.275) -
B o .-g’.:‘.'.'-\"?"ﬂ.b:‘
* Ertelenmis vergi 21:29%:963 60.015.405| 4340423 23.934.013
gideri/geliri . By




SURDURULEN
FAALIYETLER DONEM 15.758.935| 32.038.198| (106.541.089)| 21.566.938 (38.966.728)
KARI/ZARARI

DONEM KARVZARARI 15.758.935| 32.038.198| (106.541.089)| 21.566.938| (38.966.728)

Diénem Kar/Zararinin
Dagilim

Kontrol giicii olmayan paylar - - 5 5 -

Ana ortakltk paylan 15.758.935 32.038.198 | (106.541.089)| 21.566.938| (38.966.728)

Pay Basina Kazang 0,3002 0,6103 (1,0654) 0,2157 {0,3897)

Yatirimcilar, yatirim kararlanm vermeden 6nce ihraggimin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iliskin ayrintihi bilgilerin yer aldig1 igbu izahnamenin 10 (Faaliyetlere ve
Finansal Duruma Iligkin Degerlendirmeler) ve 22 no'lu (Ihragginin Finansal Durumu Ve
Faaliyet Sonuglari Hakkinda Bilgiler) bélitmlerini dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatirim yapmak cesitli riskler barindirmaktadir.
Yatinm karan alinmadan oce asagida belirtilen risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte
izahnamenin tiimimim dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen
riskler, Sirket ydnetiminin izahname tarihi itibariyle Sirket’i ve bu nedenle halka arz
edilen $irket paylarina yapilacak bir yatirimi esash bir bigimde etkileyebilecegini
ongordiigii risklerdir. S6z konusu riskleri herhangi birinin gergeklesmesi halinde halka
arz edilen paylarin degen disebilir ve yatinmin tamaminin veya bir kisminin
kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hali hazirda
bilinmeyen ancak ger¢eklesmeleri halinde Sirket faaliyetlerine, faaliyet sonuclarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecefe yonelik beklentilerine zarar verebilecek
ilave risk faktdrleri mevcut olabilir. Yatirimcilar, bu izahnamede paylasilan bilgiler
cergevesinde kendi deferlendirmelerini yaparak Sirket paylarina yatinm yapmanin
kendileri igin uygun olup olmadigina karar vermelidirler.

5.1. ihrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler: .9 W

Ithalat, ihracat ve diger diizenlemelerdeki degisiklikler Sirket’in gelirlerini ve o T
Jfaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. i weg, 3
Sirket'in iiretimi agir sanayi sartlan ve g¢evre koruma yiikiimliiliikleri kapsaélcl;:l’a Vi e },
Sirket yasal mevzuat ¢ergevesinde yiikiimliiliikklere tam uyum iginde olmakld &ﬂlk'tb., i / i o
olas1 artacak ek yikiimliiliikler sonucunda uymasi gereken standartlar igi 3kstra, RS ,"
maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir. Atik bertaraf islemleri i¢in yerel i lere o 7_,/
ek ddemeler yapilmasi durumunda operasyonel giderlerinde artiglar meydana gelebﬂni‘- ey
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Sirket'in 2023 yih ilk 6 ayhk donemi itibanyla satig gelirinin %32'i ihracattan
olugmaktadir. (2022 yili %34, 2022/06 donemi: %39 2021 yili %37, 2020 yili %36)
Giimriik idarelerinde ihracat kaynakli yeni bir diizenleme vergi har¢ ve diger sabit
Oddemelerde artisa, dolayisiyla maliyetlerde artisa sebep olabilir. Devletlerarasinda
meydana gelebilecek siyasi veya ekonomik sebeplerden dolayr ihracat yapilan
tilkelerden herhangi birine satis miktan kisitlanabilir. Yurt disinda satis yapilan
miisterilerin gerek mukimi oldufu iilke mevzuatlan geregi, gerekse operasyonel
faaliyetlerinden dolay: farkl {iriin gruplarina yénelmeteri durumunda Sirket'in ihracat
miktarinda azalma meydana gelebilir.

2023 yili ilk 6 aylik dénemi itibariyla Sirket'in iiretim girdilerinin yaklasik %21'i
yurtdisi kaynakhidir. (2022 yili %18, 2022/06 dénemi: %19 2021 yih %27, 2020 yili
%23} Sirket iiretimde kullandig1 yurt dis1 kaynakli girdilerinin bir kismini direk ithalat
yoluyla, bazilarini ise ithalat yapan bir baska yurtigi tedarik¢ilerden temin etmektedir.
Mevcut ithalat diizenlemelen haricinde devlet/devietler tarafindan getirilebilecek ekstra
yiikiimliiliikler veya kotalar Sirket'in iiretim girdilerini daha yiiksek maliyete katlanarak
temin etmesi veya edememesi sonucunu dogurarak iiretimin azalmasina sebep olabilir.
Uretim azalmasi, Sirket'in siparislerini karsilayamamasi ve pazar payint kaybetmesine
yol agabilir.

Sirket s6z konusu kanunlar, yonetmelikler veya diger ilgili mevzuatlarda zaman iginde
gerceklesebilecek degisiklikleri ve etkilerini dogru bir sekilde kestiremeyebilir. Bu
degisiklikler sonucunda yeni ¢evre koruma yiikiimliiliikleri getirilebilir, vergi giderleri
ve satig maliyetleri artabilir. $irket’in tabi oldugu vergi kanunlarimin Sirket’in aleyhine
degistirilmesi veya yorumlanmasi, mevcut veya gelecekte gikartilacak diger yasal
diizenlemelerdeki her tirli kisitlama ya da s6z konusu diizenlemelere belirtilen
siirelerde adapte olamama, Sirket’in finansal durumunu, faaliyet sonuglanmi ve
beklentilerini esash bir gekilde ve olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in faalivet gosterebilmesi, baz izin, lisans ve mevzuata uyum belgelerine baghdir ve
bunlanin kaybedilmesi veya yenilenmemesi faalivetlerinin kesintiye ugramamasina veya sona
ermesine yol agabilir.

Sirket’in faaliyetleri Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig, Ticaret Bakanligi, 1@-\‘
Altyap1 Bakanhg: ve Tiirkiye Atom Enerjisi Kurumu’ndan gerekli ruhsat ve izinleri 3\‘@'&
veren idari makamlarin diizenlemelerine tabidir. S6z konusu ruhsat ve izinlerin alinmasi

igin gerekli herhangl bir kosulun Sirket tarafindan salanamamas: veya s6z kopust.

ruhsat veya izin icin gerekli sartlarm kaybedilmesi durumunda idari makafnlarca '-’:?\_
Sirket’in ilgili ruhsat ve izinlerinin askiya alinmasi veya iptal edilmesi ya da/ Slfket’iﬁ "y “\
faaliyetlerine yonelik kisitlamalar getirilmesi miimkiin olabilir. : kW] s \,1 . %

Sirket’'in faaliyet gosterebilmesi igin Cevre, Sehircilik ve Iklim
Bakanlhigi'ndan alinmas: gereken belgeler tesisler igin mevcut olup, gevre
tarafindan ayhk degerlendirmeler yapilarak gereklilikler takip edilmekte ve
getirilmektedir. Mevcut CED, izin / lisans belgeleri listesi asagtda yer almaktadir:
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CED Belgeleri;

Bilecik Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi il Miidiirligii tarafindan
11.03.2010 tarih ve B18.4.1C0.4.11.03-CED-236.01/337-573 sayili karar ile
CED Gerek!i Degildir karan

Talagli Imalat béliimiiniin Bilecik Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi il
Miidiirligii tarafindan verilen 27.10.2011 tarih ve B09.4.1LM.0.11.07.00/2093
sayil: karari ile CED Kapsam Digi goriigii

Kapasite artigi sebebiyle Talagl imalat boliimiiniin Bilecik Cevre, Sehircilik ve
iklim Degisikligi Il Miidiirliigii tarafindan verilen 02.04.2019 tarih ve 97044239-
220.99-E.2166 sayili karar ile CED Kapsam Digt gériigii

Tesiste kurulumu yapilacak olan BMDI isimli temizleme makinasi igin Bilecik
Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi 11 Miidiirliigii tarafindan 24.04.2019 tarih
ve 97044239-220.99-E.1349 sayili karar ile “CED Gerekli Degildir” kararimin
devam ettigi yoniinde goriis

Vezirthan Belediyesi tarafindan yapilan adres degisikligi sonucunda CED
goriiglerinin devam ettigi yoniinde Bilecik Cevre ve Sehircilik [l Miidiirliigii
tarafindan 20.05.2019 tarih ve 97044239-220.99-E.3176 sayili karar ile devam
ettii yonlinde goriis

Talasli imalat boliimiinde kurulacak 10 adet CNC makinasi i¢in Bilecik Cevre,
Sehircilik ve Iklim Degisikligi i1 Miidiirliigii tarafindan 27.06.2019 tarih ve
97044239-220.99-E.3911 sayili karan ile daha &nceki 27.10.2011 tarih ve
B09.4.ILM.0.11.07.00/2093 sayili ve 02.04.2019 tarih ve 97044239-220.99-
E.2166 sayili karar goriislerinin gegerli oldugu yoniinde karar

ikmal béliimiinde kurulacak olan otomatik taslama ve pres makinast igin Bilecik
Cevre ve Sehircilik 11 Midirliigii tarafindan 27.06.2019 tarih ve 97044239-
220.99-E.3911 sayih karar ile “CED Gerekli Degildir™ kararinin devam ettigi
yénitinde karar

25.05.2021 tarih ve E-42903529-220.02-983126 sayilh ’Demir Ddkiim Tesisi
Kapasite Artist Projesi” igin Bilecik Cevre ve Sehircilik il Miidirliigii
tarafindan “CED Gerekli Degildir” karart

Talagli imalat béliimiinde 2023 yili ve sonrasinda kurulacak ilave 10 adet tezgih
(Yatay CNC isleme, Dikey CNC isleme, Yatay
Torna Isleme, Dikey Torna {sleme) alinmasi ile ilgili 25.01.2023 tarih ve E-
42903529-220.99-5604152 sayih CED Yonetmeligi kapsaminda yapilacak bir @_\‘
islem bulunmadigina iliskin CED gériigii i

izin ve Lisans Belgeleri:
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Cevre Izin ve Lisans Belgesi (Emisyon izni ve atiksu desarj izni ile tehlikesiz........
attk geri kazamim lisansi konulu) (23.08.2023 tarthinde yemlcnmt; olup f

23.03.2028 tarihine kadar gegerlidir) . 1:'3” \‘:-1\,
P ) P N ] \‘
Giiriilti izni muafiyet yazisi (siiresiz) i y /4 N \'\
Talagh imalat tesisi Cevre 1zin ve Lisans muafiyet yazisi (siiresiz) toms ({ ‘) “,} w
Talagl imalat Tesisi Kanal Baglant: izni (siiresiz) %‘: \:‘—_:: /-a.-. Y
Sifir Atik Belgesi (gegerlilik siiresi 14.12.2025) Spiu N /’

Motor Yagi Degisim Noktasi izin Belgesi (gegerlilik siiresi 11.09.2025) v vf‘/
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Tehlikeli kimyasal maddeler ile yapilan ¢aligmalar kapsaminda Ulastirma ve Altyap:
Bakanlifi'ndan alinmus olan belgesi bulunmakta olup, bu belge aylik olarak tehlikeli
madde giivenlik danigmani tarafindan faaliyetler yasal gerekliliklere gore
degerlendirilmekte ve gerekli galismalar yapilmaktadir. {lgili belge asagidaki gibidir:

— Tehlikeli Madde Faalivet Belgesi (gegerlilik siiresi 24.02.2025)

Sirket’in iinin kontrol ig¢in ve proses kontrol igin kullanilmakta olan radyasyon
kaynaklari ile ilgili Tiirkiye Atom Enerjisi Kurumu'ndan alinmis olan lisans belgeleri
bulunmaktadir. Bu belgelerin gegerliligi periyodik olarak kontrol edilmekte ve
yenileme/degisiklik  bagvurulari radyasyondan korunma sorumlusu tarafindan
gergeklestirilmektedir. Mevcut belgeler;
— X-ray cihazi kullanma ve bulundurma lisansi (1. belge gegerlilik siiresi:
26.4.2027, 2. belge gegerlilik siiresi: 4.12.2024),
— Kupol seviye belirleme cihazi kullanma ve bulundurma lisansi (belge gegerlilik
siirest: 02.05.2025),

ilave olarak bu belgelerin devamhiligimin saglanabilmesi igin gerekli olan detay
faaliyetler gevre gorevlisi, radyasyondan korunma sorumlusu ve tehlikeli madde
giivenlik danismani tarafindan takip edilmekte ve yerine getirilmesi i¢in gerekli iglemler
yapilmaktadir.

Mevcut belgelerin gegerliligini etkileyen bir durum bulunmamaktadir.
Likidite Riski

Sirket’in faaliyetlerini diizenli olarak devam ettirebilmesi igin isletme sermayesi
ihtiyacim1  finanse edebilecek yeterli sermayeyi saglama becerisini gostermesi
gerekmektedir. Sirket’in yeterli diizeyde nakit iiretememesi veya maddi duran
varhiklarinda faaliyeti durdurucu énemli hasarlarin olusmasi halinde Sirket'in likidinde
riski artabilir.

Sirket her ne kadar nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve
yikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma

rezervinin devamini saglasa da kisa vadeli fonlama ihtiyacini karsilayan kreditorlerin r\\’a
piyasadaki dalgalanmalar ve olumsuz gelismeler nedeni ile fon saglama hususunda '&
Sirket’e sagladigr kredi miktarlarim azaltmasi ve hatta durdurmasi ve/veya kredi »
faizlerini Snemli Sl¢iide artirmasi durumunda $irket piyasa kaynakh likidite sorunu ile )
karsilasabilecektir.

Dogru ve zamamnda yatfirnmlar yapilmamasi Sirket’in biiviimesini o;ﬁ;gtsuz,_ﬂ-.w,w b
etkileyebilir, miisteri ve ciro kaybina ve rekabergi konumunun olumsuz etkilefimesing =~ <. -
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zamaninda sunabilmek i¢in makine, otomasyon ve ekipman yatinmlan ile kapgsi g




zamanminda yapilmalidir. $irket’in gelismeleri takip edememesi, bu gelismelere ayak
uyduramamasi miisteri, pazar pay1 ve ciro kaybinin olumsuz etkilenmesine yol agabilir.

Calisan memnuniyeti ile ilgili riskler

Sirket biinyesinde ¢alismakta olan personelin biiyiik bir kismi sendika iiyesidir. Toplu ig
sozlesmesi gorigmeleri donemlerinde anlasma saglanamamast durumunda operasyon
caliganlan gecici olarak isi birakabilir, greve gidebilir ve bu nedenle Sirket’in
miigterilerinin taleplerini kargilayamaz duruma gelebilir. Diger taraftan toplu is
sozlesmeleri dolayist ile piyasa kosullarmin iizerinde isgilik iicret artiglan
gerceklesebilir.

Sektordeki rekabet giiciiniin korunabilmesinin Onemli etkenlerinden biri, kritik
pozisyonlardaki personelin sirket biinyesinde tutabilmemizdir. Faaliyet gosterilen
sektorde yetismis ve yetkin insan kaynaginin yetersiz olmasindan dolayr mevcut
personelin isten ayriimasi durumunda, faaliyetler etkilenebilir,

Bu durum S$irket’in ileriye yGnelik beklentilerini, faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in performans: deneyimli yonetim ekibine ve kalifive calisanlarina dayanmakta
olup, Sirket’in yonetim kademesindeki deneyimli personelini istihdam etmeye devam
edememesi faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonlart olumsuz yénde
etkileyebilir.

Sirket’in basanis1  biiyiik &lgiide deneyimli yOnetim ekibine ve ¢alisanlaninin
yeteneklerine, deneyimlerine ve ¢abalarina baghdir. Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi
itibartyla 521 fabrika g¢alisani, 113 ofis ¢alisami bulunmaktadir. (2022: 724, 2021: 678,
2020: 650 cahgan) Sirket’in faaliyetlerinin etkinligi icin dékiim endiistrisinin her
alaninda gereken uzmanhgi gosterebilecek personeli ise almasi, egitmesi ve elinde
tutmas) Snemlidir. Sirket’in basansi, onemli deneyimlere sahip yOnetici, miihendis,
teknik personellerin hizmet vermeye devam etmesine baglidir. Sirket’in deneyimli
kigileri ise alamamasi veya elinde tutamamasi Sirket’in operasyonlarim, faaliyet

sonuglarini ve beklentilerini esash sekilde ve olumsuz ydnde etkileyebilir. ‘\Q'\\?
-
&
Sirket’in dretim hataunda meydana gelebilecek teknik aksakliklar ve dogal afetler s"\}?
Sirket’in faalivetierini ciddi sekilde olumsuz etkileyebilir. ,QJ

e e
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Sirket’in dort adet kaliplama {iretim hatti tamamen bilgisayar kontrollii olup, otomatik ™"t
kum hazirlama, otomatik kahplama, otomatik dokiim, otomatik agilama ve” maga mu & ”‘*‘-{‘.‘
makineleri ile en son teknolojiyi igeren iinitelerden olugmaktadir. Sirket’in ség } ktmusu ...__“\ @, R
tiretim hatt1 ve bu iiretim hattintn baglh oldugu bilgisayar sistemlerinde yasa:nahileqqk o z\
aksakliklar ve teknolojik sorunlar, elektrik kesintileri, sel ve yangin gibi dofat. et@r /. &" j;
iiretim gergeklestirememesine, siparislerini zamaninda yetistirememesine sebe lﬁblll!"' -‘a.- /i’

Bu durum $irket’in faaliyetlerini, mali durumunu 6nemli dlgiide olumsuz etkileyddgilir. b ) /
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Sirket’in faalivetleri doviz kuru ve faiz riski ile karst karsiyadr.

Sirket hammadde ve diger girdilerinin bir bolimiinii yurtdisindan almasi nedeniyle
yabanci para cinsinden islemler yapmakta ve bu durum S$irket’i déviz riski ile karg
kargiya birakmaktadir. Sirket, doviz varliklann ve déviz yiikiimliiliiklerinin kur
degisiminden olumsuz etkilenmemesi i¢in optimal doviz pozisyonu kontroli
yapmaktadir. Doviz kurundaki ve faiz oranlarindaki dalgalanmalar Sirket’in
operasyonel veya finansman maliyetlerini artirabilir ve finansal performansini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket gegmis yillarda kisa vadeli nakit ihtiyaglarimi karsilamak {izere banka kredisi
kullanmistir. Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 160 milyon TL finansman giderinin
((2022:131.606.222,22 TL; 2022/06: 54.091.312,37 TL 2021:66.745.301,89 TL; 2020:
33.751.583,77.-TL) 54 milyon TL’si faiz giderlerinden (2022: 44.135.427,16 TL; 2022/06:
13.719.595,37 TL; 2021:12.487.191,00 TL; 2020:10.654.637,51 TL) olusmakta olup, kredi
faiz giderlerindeki artislar, vade degisiklikleri gibi beklenmedik degisiklikler, Sirket’in nakit
akisini, 6deme kabiliyetini, finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in foaliyetlerini siirdiirebilmesi idicéncii kisi tedarikcilerle olan iy iliskisini
baghdir ve bu tedarikgilerin hizmetlerinin bozulmast veya fiyatlarinda olumsuz
degisiklikler olmasi ya da bu tedarikcilerle olan iligkilerin kotiilesmesi Sirket'in
éiretim kabiliyetini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Ugiincti kisi tedarikgilerle olan iliskiler Sirket igin biyiik 6nem arz etmektedir.
Tiirkiye'de yiiriirliikte bulunan mevzuat diizenlemeleri, artan kur baskisi ile borglanma
maliyetlerinin yiiksekligi ve artan vergi yiikiimliilitkleri sonucunda yurtigi tedarikgilerin
finansal agidan zora diigmesi, girdi temininde aksaklifa yol agabilir. istenen
muhteviyatta girdinin temin edilmesi i¢in yeni tedarik¢inin aragtinlmas: ile ilgili gegen
siire, iiretim miktar ile ters orantihidir. Tedarikgilerle makul sartlarda s6zlesmelerin
miizakere edilememesi, herhangi bir tedarik¢inin Sirket’e karsi yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi ya da Sirket’e yaptii ise son vermesi durumunda yerine baska
tedarikgilerin bulunamamasi, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz etkileyebilir.

N3
Devam eden dava ve incelemelerin sonuclart Sirket’in operasyonlarimi, finansal t@'
durumunu ve itibarini esash sekilde ve olumsuz yonde etkileyebilir. %x\?i&

Sirket, operasyonlart geregi ticari davalar ve ¢alisan sikayetleri gibi hukuki islem wa';-'°>

taleplere taraf bulunmaktadir. Bu talepler neticesinde Sirket ve yonetimi cezai olarak ......__
sorumlu tutulabilir ve bu talep ve isnatlarla ilgili hukuki islemlerin olumsuz r'r ",
sonuglanmas: Sirket’in operasyonlarini, finansal durumunu ve itibarini esasli blraﬁegllde Gy,
ve olumsuz olarak etkileyebilir. Sirket buna ek olarak ozellikle iiretim fhatynda=ic %, -
galisanlarinin ve diglincii kisilerin yaralanmalar neticesinde hukuki ve cez ro]ar{:k_ } (S
sorumlu tutulabilir veya ceza alabilir ve gegerli kanunla kapsaminda tazmina ﬁa'sm A
zorunda kalabilir. Bu durum Sirket’in operasyonlarini, finansal durumunu, \@lyetr PR S 7

sonuglarini, beklentilerini ve itibarini ciddi sekilde olumsuz etkileyebilir.

ZIRAAT YATIRIM
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Sirket’in sahip oldugu sigortalarin sagladigt korumalarin yetersiz halmast veya
sigorta girketlerinin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi sebebiyle Sirket maruz
kaldig riskler sebebiyle ugradifs zararlart tazmin etmekte yetersiz kalabilir.

Sirket, uygun oldugu ol¢iide ticari risklere karsi varliklarimt ve bu varliklardan elde
ettii gelirleri korumak admma sigorta yaptirmaktadir. Kazalar ve diZer aksilikler,
faaliyetlerin kesintiye ugramasina sebep olabilir. $irket 30 Haziran 2023 tarihi itibaryla
makine kirilmalart i¢in 94 milyon Euro, elektronik cihazlar igin 0,47 milyon Euro, bina
yanginlan i¢in 74 milyon Euro tutarinda sigorta poligesine sahiptir.

Sigorta ¢esitleri maliyet agisindan farklilik gostermekle birlikte sigortalarin yaptiriimasi
gic oldufundan, Sirket, istedigi sartlara sahip sigortalan yaptirabilecegini, hatta sigorta
yaptirabilecegini garanti etmemektedir. Sirket, sahip oldugu sigorta korumalarinin
maruz kalinan =zararlari karsilayacagi ya da karsilamaya yetecegini garanti
etmemektedir. Buna ek olarak, sigortalarin sagladigi koruma yeterli olsa bile, sigorta
sektérii kredi riskine maruz bir sektdr olup, ézellikle herhangi bir afet durumunda ya da
sigortalayanin énemli oranda riske maruz kaldifi durumda sigortalayanin zarar
tamamen kargilayamamasi s6z konusu olabilir.

Sirket’in sahip oldugu sigortalar, zararlari karsilamakta yetersiz kalabilir. Sigorta
poligesinin sagladif1 korumamin kapsamina girmeyen veya bu korumay: énemli oranda
asan zararlar, Sirket i¢in yeni masraflarin ortaya ¢ikmasina ve finansal zorluklara sebep
olabilir.

Savag, teror olaylars, terir ve savay tehditlerine iliskin riskler Sirket’in faaliyetlerini,
Jaalivet sonuclarini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Tiirkiye’de veya komsu iilkeler basta olmak iizere yurt disi iilkelennde savas, terdr
saldinlani veya diger tiirden ¢atigmalara yonelik tehditler veya fiilen gergeklesen
saldirtlar ve makro-ekonomik etkileri, titketici aligkanhklar iizerindeki etkileri Sirket’in
finansal durumu ve faaliyetleri iizerinde 6nemli &lgiide olumsuz etki yaratabilir ve
Sirket’in gelirlerinde azalmaya sebep olabilir.

Covid-19 salgimt da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin
dogurdugu aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faalivet sonuclarint, gelecege yinelik
beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Covid-19 pandemisi nedeniyle kamu idaresi tarafindan salgimi kontrol amagh olarak
sokaga ¢ikma kisitlamalar, bazi igyerlerinin kapatiimasi ve seyahat sinirlamalan da~:-..

c’«\.\-_\

dahil olmak lizere énemli tedbirlerin alinmasina sebep olmustur. Bu gibi klsltlamaiar ve
gelecekte Covid-19 pandemisi ile baglantilh olarak alinabilecek onleyici tedbfrlenmn

veya kamu saghifr ile llglll _yaygmn endlselenn Slrkct in faahyetlen mpﬂqﬁle‘n,“




etkisinin yeniden artmasi ya da yeni bir salgin ¢ikmasi durumunda Sirket’in
miisterilerinin likidite sorunu yasamasi nedeniyle gelirlerinde diisiis yasanabilir. Covid-
19 pandemisinin Sirket faaliyetlerini ne dlgiide etkileyecegi, salgimn siiresi, yayithmi ve
yogunlugu ile ileride alinacak onleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacag gibi
belirsizlikler barindiran etmenlere baghdir. Covid-19 pandemisinin etkisi siirerse,
artarsa veya gelecekte kamu saghg ile ilgili yaygin endiseler tekrar ortaya ¢ikarsa,
Sirket'in  faaliyetleri, finansal durumu veya faaliyet sonuglan olumsuz
etkilenebilecektir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuclarimi, gelecefe yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, $irket faaliyetlerinin
stirdiiriilebilirligini olumsuz etkileyebilecegi gibi s6z konusu durumlarin meydana
gelmesi sonucu Sirket galisanlarinin yaralanmasi veya 6limi, Sirket faaliyetlerinde
aksamaya yol agabilir, Sirket’in ilgili kanun ve hiikiimler gercevesinde tazminat
yukiimliiligii altna girmesi gibi sebeplere neden olabilir, Sirket’in faaliyetlerini ve
itibarini olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bélgesi olup Tiirkiye
niifusunun biiyiik bir kismi ve ekonomik kaynaklarinin ¢ogu birinci derece deprem riski
bélgelerinde yer almaktadir. 06.02.2023 tarihinde merkez iissii Kahramanmaras olan ve
10 ili (Kahramanmarag, Kilis, Hatay, Osmaniye, Adiyaman, Gaziantep, Sanliurfa,
Diyarbakir, Malatya ve Adana) etkileyen deprem felaketi meydana gelmis olup séz
konusu deprem felaketi Sirket faaliyetlerini dogrudan etkilememis olmakla birlikte
yasanabilecek deprem felaketlerinin Ulkemiz ekonomisinde yaratacagi hasar nedeniyle
alinacak ekonomik, finansal, sosyal ve siyasi kararlar, Sirket §zelinde olumsuz etki
yaratabilir.

Bunun gibi gelecekte meydana gelebilecek siddetli bir deprem, Tiirkiye nin
makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir; Sirket’i zarara ugratabilir ve
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

N
. D'
5.2. Ihra¢cimin iginde bulundugu sektore iliskin riskler: ;Q’
-
Jeopolitik riskler sektirdeki kar marjlarinin gerilemesine neden olabilir. S

/

Diinyada ve iilkemizde yasanan ekonomik ve siyasi krizlerin yol agtig1 her tirli dargj}ﬂﬁ"" 'Q:':f:ts,m

ve liretimde diisme, tahsilat ve ddeme problemleri imalat sanayisine iiretim Yapan pargg LR
sektorleri dogrudan etkilemektedir. Ekonomideki ani dalgalanmalar piyasada ta 'n‘,—".‘;‘*.\ PIY
yavaglamasina, fiyat seviyelerinin diismesine neden olabilir. Bu durum

karlihgm olumsuz etkileyebilecektir.
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Benzinli ve dizel araclara getirilecek ek vergiler sonucu talebin diismesi Sirket’in
meveut Pazar payini kayvbetmesine yol acabilir

Sirket iiretiminin biiyiik bir kismini otomotiv sanayisine yapmaktadir. Mevcut durumda
benzinli ve dizel araglara emniyet ve motor aksamlan tiretmektedir. Artan ¢evre
kirliliginin énlenmesi tedbirleri kapsaminda devlet idaresi veya global pazarda meydana
gelecek ek wvergi artis1 neticesinde piyasanin altematif teknolojilere yoénelmesi
durumunda, Sirket talep daralmasi riski ile karsi karsiya kalabilir. Yeni sisteme uygun
yedek parga aksamlarinin iiretilememesi durumunda Sirket Pazar payim1 tamamen
kaybedebilir.

Enerji maliyetindeki artiglar

Sirket iretim kapasitesiyle baglantili olarak yiiksek miktarda enerji maliyetlerine
katlanmaktadir. Enerji maliyetlerindeki artiglar, Sirket’in  mali durumunu,
operasyonlarini ve kar marjlarini olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket, imalat sektirii vergilendirmedeki olumsuz degisikiiklerden etkilenebilir.

Imalat sektdriindeki verginin yiiksek olmasi nedeni ile maliyetlerin yiiksek olmasi ve bu
durumun rekabetgi ortamu tesvik etmemesi s6z konusu olabilmektedir. Yurt igi
tireticilerin desteklenmesi igin uygulanan ithalat vergi oranlarinin yiikseltilmesi ile yurt
i¢i piyasada rekabet artabilir. Fakat yurt i¢i {ireticilerin desteklenmesi i¢in uygulanan
ithalat vergi oranlarinin yiikseltilmesi ile yurt i(;i piyasada Sirket'in liriin kalitesi ve
politik gerginlikler, ayn1 zamanda ticari ve iiretim faahyetlennm yuriitildiigii Glkeler ile
iliskilerin istikrarsiz olmasi, Sirket'in finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.
Uluslararasi siyaset, ekonomi ve ticarette muhtemel degisikliklerin olmasi sebebi ile
miigterilerin mal alimlarinda, giimriik ve iilke ¢ikislarinda gecikmeler yasayabilmeleri
s6z konusu olabilmektedir. Kiiresel rekabetin artmast ile iiretici iilkeler kendi
sektorlerini korumaya yonelik tedbirlerini artirmaktadir. Bu sebeple belirli iriinlere
ilave giimriik vergileri ve tarife disi engeller getirilmektedir. Bu tarife dis: engeller ve
glimriik vergileri Sirket’in ticari basarisimi olumsuz yénde etkileyebilir ve finansal
performansinda diigiisler gozlenebilir.

o

: »

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler: \{\
<P

Yapilmas: planlanan sermaye artirnminda ihrag edilecek paylar, yeni pay él%la
haklarinin kullamlmasinda nominal degerden satiga sunulacaktir. Kalan paylar isg. .- ~-.\

nominal degerin altinda olmamak iizere Borsa’da olusacak fiyattan Borsa ancnl -8y "’?@\\

Piyasa’da halka arz edilecektir. & ””“\"\ A ";:\
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Ihra¢ edilecek paylara yonelik riskler; kir payr gelirine iliskin riskler, séhgﬂe‘ 1'\_ ,f-, L
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kazancina iliskin riskler ve diger risklerden olusmaktadir.
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Ihrag Edilen Paylarin Kar Payina [liskin Riskler

Kar payl, sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Borsa’da islem goren sirketler karini kar dagitim politikalar ¢er¢evesinde nakden veya
kar payimin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek dagitabilir. Kar olusmamasi
durumunda, kar dagittimama riski bulunmaktadir. Demisas’in Kar Dagitim Politikas: 29
Mart 2007 tarihindeki Genel Kurul toplantisinda belirlenmis ve Sirket’in internet
sitesinde kamuya duyurulmustur. Sirket’in mevcut kar dagitim politikasi, Y6netim
Kurulu tarafindan ulusal ve global ekonomik kosullar, yatinm projeleri ve Sirket’in
finansal kaynaklari dahil uygun goriilecek herhangi bir sebeple her zaman gézden
gecirilebilir.  Politikadaki degisiklikler Genel Kurul’un onayina tabiidir. Tiirk
Lirasindaki dalgalanmalar Sirket’in paylannin deferini ve Sirket’in paylarnna iligskin
ddeyecegi kér payt tutarim 6nemli 6lgiide etkileyebilir. Her halikéarda, kar dagitimi
Genel Kurul’un onayina tabidir.

Ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler

Sermaye kazanci payin fiyatindaki artistan kaynaklanan ve payin satisi ile gergeklesen
kazangtir. Paylarin Borsa Istanbul’da olusan piyasa degerindeki olasi diisiisler
sonrasinda elden ¢ikarilmasi yatinmcilanin zarar etmesine neden olabilir. Global
ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, Tirkiye’deki ekonomik, jeopolitik
riskler, sektdrel niskler, sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar ve benzeri
durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde genel olarak $irket’in Borsa’da islem goren paylarn,
satig baskisi altinda kalabilir ve Sirket’in pay fiyat1 diisebilir. Sonug olarak, pay sahibi
Sirket’in karina veya zararina ortak olmaktadir.

Demisas’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar veya Sirket’in faaliyet sonuglarinin ya
da finansal performansinin  analistlerin = veya yatinmcilarin  beklentilerini
karsilayamamasi, paylarin fiyatinin diismesine veya yatirmcilarin sermaye artirimi
siirecinde almis olduklan paylari satamamalarina veya bu paylan ihrag fiyat: ya da daha
yiksek bir fiyattan satamamalarina neden olabilir ve bu nedenle sermaye artirnminda
pay alan yatirimeilar yatirimlarintn bir kismini veya tamamini kaybedebilirler

5.4. Diger riskler: .\§\\"
&
Sirket, sektoriindeki diger tiim sirketlerle birlikte meveut kanun ve yasal diizenlemele >
tabidir. $irket’in kontroli disinda, kanunlarda ve mevzuatta yapilacak degisiklikfer
sektorii etkileyeceginden Sirket’in faaliyetleri ve finansal sonuglan Gizerinde dogrudan st
veya dolayli olumsuz etki olusturabilecektir. -2 o "\':,\

Sirket, is hukuku, giivenlik, ¢evre hukuku ve sair kanun ve diizenlemeleri ihlal efllhﬁesq,r

durumunda, para cezalan ve idari yaptinmlar gibi énemli yiikiimliliikler 1{9 kérs& '. o

karsiya kalabilir. 1,'_-4 \; 1.". - i
-1. oo
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Uretim tesislerinde yasanacak teknik sorunlar nedeniyle kismen veya tamamen iirctime
ara verilebilir ve Giretim kapasitesinde diisiisler yasanabilir.

Ayrica Sirket’in asagidaki risklere maruz kalma ihtimali sz konusu olabilir.

— Sermaye riski, bir bor¢ verme isleminde borg verilen miktarin vade sonunda
daha az olarak geri alinma riskidir.

- Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliilikleri, nakit
veya baska bir finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi
riskidir.

— Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango disi yikiimliiliikiere sahip
olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur
riskidir

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:

Demisas 1974 yilinda pik dokiim parga imali i¢in Sarkuysan tarafindan kurulmus ve
1976 yilinda iiretime baslamistir. Sirket dretimimi Bilecik iline bagli Vezirhan
beldesinde bulunan 130.277 m® arazi iizerine kurulmus (74.947 m* dokiim,2.592 m’
isleme) toplam 77.549 m? alanda gerceklestirmektedir.

Demisas, biiylime stratejisi dogrultusunda 1990°lardan bu siiren yatirrmlariyla bugiin
yillik 80 bin ton iizerinde liretim kapasitesine ulasmistir. Bu biilyiimenin kilometre
taglar olarak Demisas, 1989 yilinda buzdolabi kompresérii, 1994 yilinda otomotiv
pargalan, 2001 yilinda fren emniyet pargalari ve 2010 yilinda agir tasit fren parcalar
iiretmeye baslamgtir. fleri teknolojik imkéanlan kullanarak yaptigi dokiim parca
iiretimine ek olarak Sirket 2012 yilindan itibaren miisterilerine iiriinlerini islenmig
olarak sunarak katma deger yaratmaktadir.

Sirket’in drettigi iiriinler otomotiv, beyaz esya, makine imalat, su sistemleri ve insaat
sektorlerine yodneliktir. Otomotiv sektdriinden gelen talebe gore teknolojik altyapt ve
uzmanlik becerisi isteyen sfero dékiim konusunda iiretim kapasitesini ve pazar payini
artiran Demisas, vermikiiler dokme demir iiretiminde ise yeni bir pazar olusturmustur.

Demisas, Avrupa otomotiv endiistrisinin tiim taninmis markalarina, orijinal ekipman
lireticilerine ve birincil tedarikgilerine genis yelpazeli fren ve emniyet pargalar da dahil
olmak lizere her cins gri, sfero ve vermikiiler dékiim ihtiyaglar i¢in hizmet vermektedir.

Demisas JIPM tarafindan verilen TPM (Toplam Verimli Bakim Ydénetimi):
Miikemmellikte Siireklilik Odiilii’'ne sahip ilk ve tek Avrupali dokiimhanedir. (Kaynak
https.//www.jipm.or.jp/en/activity/pm/2016/)




6.1.1. ihragcinin ticaret unvam ve isletme adi:

Sirket’in unvami Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’dir. Sirket’in isletme adi bulunmamaktadir.

6.1.2. ihraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Merkes Adres e
Ticaret Sicil Miidiirliigii: Gebze Ticaret Sicil Mudiirligii

Ticaret Sicil Numarasi; 13921

Ticaret Siciline Tescil Tarihi: 03.06.1974

6.1.3. ihraceiin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:

Demisas, 03.06.1974 tarihinde Gebze Ticaret Sicil Midiirliigii nezdinde tescil edilerek
siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. Ihraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragginin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve
fax numaralarn:

Hukuki statiisii Anonim Sirket

Tabi oldufiu mevzuat T.C. Kanunlari

fhraccimin kuruldugu iilke Tiirkiye Cumhuriyeti

Kayith merkezinin adresi Emek Mahallest Asiroglu Caddesi
No:147 41700 Darnica / KOCAELI

Internet adresi www.demisas.com

KEP Kayith Elektronik Posta Adresi demisas@hs01 .kep.tr

Telefon Numarasi +90(262) 677 46 00

Faks Numarasi +90(262) 677 46 99

6.1.5. Depo sertifikasimi ihrag eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.
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6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageimin
onemli yatirnmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri (31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 30.06.2023) itibariyle toplam 278.370.834 TL’lik yatinm yapilmistir.

Yapilan yatinmlarin yil bazinda tutarlan asagida yer almaktadir.

TL 31.12.2020 1 31.12.2021| 31.12.2622| 30.06.2023 Toplam

Yaplan Yatinmlar | 11.522.090 |37.367.152 |74.554.369 |154.927.223 |278.370.834

Sirket miisterilerden gelecek olan siparisleri karsilayabilmek adina kapasite artist
ihtiyacindan dolayi Hat-4 yatirimi yapmustir. 2021 yih Ekim ayinda baslayan yatirnm
Mart 2023 tarihinde tamamlanmistir. Hat 4 yatinmu ile birlikte toplam kapali alan
80.250 m*’den 84.791 m*>’ye ¢ikmistir. Kaliplama hatti kurulmasi ile tiretim kapasitesi
54.621 ton’dan 69.309 tona yiikselmistir. Bu yatinm kapsaminda 2 adet indiiksiyon
ocafl kurulmasi ile beraber metal ergitme kapasitesi de 104.760 ton’dan 137.760 tona
crkmistir,

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 ddnemlerinde yapilan yatinmlarin
detaylan agagidaki tabloda yer almaktadir.

Yatirimm Ade Tamamlan.ma Cografi Kenumu Finansman Ydntemi
Derecesi

RENAULT 1060 BRAKET ISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak

EGES OCAK 1 KONDANSATOR DEGISiMI 100% Bilecik Ozkaynak

FABRIKA SUNUCU YATIRIMI 100% Bilecik Ozkaynak

ARGE 20-004 RENAULT ) o -

BRAK.PARCA.TAS.DOK.PROS.DEV.AL 100% Bilecik Ozkaynak

Sg IlzioTYggLU OLCME CIHAZI TSVKLI YD-3 PROB or i Ozkaynak

?;I‘:E)FRF CIHAZI 138463 NOLU YTB-Y.iCi LIST.EK- 100% Bilecik Ozkaynak

18-003 ARGE GEARBOX PROJESI 100% Bilecik Ozkaynak

IBM 5030 FLASH SYSTEM (STORAGE) 100% Bilecik Ozkaynak

:} 9{5?‘0;[{%}}251\’%351( SOG.KAPS.FREN DIiSKi 100% Bilecik Ozkaynak

Px, i-gﬁ éqiR-GE FORD BRAKET - BURC CAKMALI 100% Bilecik Ozkaynak

TALASLI IML.TES.2.BOL.3HAT BUSBAS ENRI.BARA 100% Bilecik =k,

DAG.SI B o W,

TALASLI IMAL.TESIS CATI+CEPHE KAPLMA ISL 100% Bilecik -, Orkhynak "~‘.>‘

KOMPRESOR GA 160 ATLAS COPCO 100% Bilecik 187 Onkayale: _ 7
- = [ gk -
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Tamamlanma

Yatinnmin Ade D X Cografi Konumu Finansman Ydntemi
erecest
9122100125 WABCO CRANKCASE FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
HAT 1 - 230 B PP YEDEK ROD MILI (TOPLANMIS) 100% Bilecik Ozkaynak
OYAK RENAULT YENI PROJE BEDELI 100% Bilecik Ozkaynak
CMM CiHAZI-138463 TESVIK-52 NO 100% Bilecik Ozkaynak
Talash imalat Tesisi 2.Boliim 100% Bilecik Y abanci kaynak
KUPOL TUYER 100% Bilecik Ozkaynak
07-ASSEMBLY-CASE-T29 CRANKCASE 012 100% Bilecik Ozkaynak
gi:ﬁﬁnﬂgfg R(iSATl VE CEPHE KAPLAMA TAMIR T Bilesik Ozkaynak
NOKTA VURUSLU MARKALAMA CiHAZI 100% Bilecik Ozkaynak
KUM HAZIRLAMA 2-4 TOZ FILTRE REVIZYON 100% Bilecik Ozkaynak
ﬁggi zz(;go; MACA SANDIGIL.LKULL.AMIN GAZI 100% Bilecik Ozkaynak
07-ASSEMBLY-CASE-T07-T08 CRANKCASE 012 100% Bilecik Ozkaynak
FERRO ALYAJ PLC VE ELK.PANO DEGISIMI 100% Bilecik Ozkaynak
BMD 3 HIDROLIK KIRICILAR REVIZYON 100% Bilecik Ozkaynak
YiM-05 CNC TEZGAH TELESKOPIK KAPI DEGISIMI 100% Bilecik Ozkaynak
RENAULT 1060 BRAKET ISLEME FiKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
FORD JC46 5F141-5F 142 AA [SLEME FIKSTUR( 100% Bilecik Ozkaynak
HAT-3 SBO REVIZYON 100% Bilecik Ozkaynak
ARGE 21-002 CAP 305 FREN DiSKi YERLILESTIRME 100% Bilecik Ozkaynak
;ﬁg-l 0OCC OTO.DOKUM OCAGI STOPER TAHRIK 100% Bilecik Ozkaynak
32%% %0-006 46350528(50629)DEST.PARC.DIZAYN 100% Bilecik Ozkaynak
IRT 2 KALDIRMA SILINDIRI DEGISIMI 100% Bilecik Ozkaynak
07-ASSEMBLY-CASE-T11 CRANKCASE 012 100% Bilecik Ozkaynak
FORD GC46 6037-6061 AB [SLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
R CHICRO Lo Bilcik Orkaynak
Titus Classification Yazihmi 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO CRANKCASE FIKSTURD 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO CRANKCASE FiIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
9122100125 WABCO CRANKCASE FiKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
9122100125 WABCO CRANKCASE FiKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
HIDROLIK ON HAZIRLIK PORT . o .
SISTEMI EKIPMANLARIYLA B - el o IS
HIDROLIK ON HAZIRLIK PORT . . .
SiISTEMIi EKiPMANLARIYLA B e Sl O TS
FORD GC46 6028-6031 AA {SLEME FIKSTURU " F. Bilecik Ozkaynak




Yatiriman Ada Tallt)lamlan.ma Cografi Konumu Finansman Yéntemi
erecesl
HAT 1 OCC PANOSU REVIZYONU 100% Bilecik Ozkaynak
INDIKSIYON OCAKLARI KARTUS FILTRELERI 100% Bilecik Ozkaynak
HAT-2 CIME OCAK BOBIN REVIZYONU 100% Bilecik Ozkaynak
FORD GC46 6037-6061 BC iSLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
VOLVO MAXX2 iSLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
SEVKIYAT AMBARI CATI TADILAT VE BAKIMI 100% Bilecik Ozkaynak
ZZJI\(’I)&{;]L)LA 1.8 HYBRID FLAME X-PACK e-CVT - — Ozkaynak
2D ]é(\)ros Zi(: I:J(I\I:ANK MiLi PARC.DOK.PROSESI T Bilecik Ozkaynak
AR-GE 21-003 UC BOYUTLU YAZICI CALISMASI 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO 912210012-5 KOMP.GOV S1Z. TEST.CIHZ 100% Bilecik Ozkaynak
Di03 ROBOT OTOMASYON SISTEMI 100% Bilecik Ozkaynak
MAZAK HCN 4000 OTOMASYON SISTEMI 100% Bilecik Ozkaynak
DOOSAN D70S-5 FORKLIFT DiZEL 7000 KG LIK 100% Bilecik Ozkaynak
:{FET\;izz}:%i MARKA TUTMA/BIRIKTIRME OCAGI 100% Bilecik Ozkaynak
[RT-2 BEKLETME OCAGI BAKIMI 100% Bilecik Ozkaynak
INDUCTOR 800KW GEOQ2150482R0004 [RT-100 100% Bilecik Ozkaynak
IRT-1 SFERO BEKLETME QCAGI 100% Bilecik Yabanci kaynak
YiMI11 YATAY iSLEME MERKEZi MAZAK HCN 4000 100% Bilecik Yabanci kaynak
YiMI10 YATAY iSLEME MERKEZi MAZAK HCN 4000 100% Bilecik Yabanci kaynak
z(;(l;gétfdi;glz’)ATAY R 2 299 ARL ST 100% Bilecik Yabanci kaynak
;&%é&gggﬂw RSN S AR, S 100% Bilecik Y abanci kaynak
;’(;Sf_llﬁ(gzﬁ;‘:;rﬁ;{ ISLEME MERKEZIMA- 100% Bilecik Yabane kaynak
SY(;%‘I?(SESI\\:IQ')TGY e e 100% Bilecik Yabanci kaynak
;l(;g/}[-lll‘l‘(gtgl\:i;‘?{ e 100% Bilecik Yabanci kaynak
HAT 4 100% Bilecik Yabanci kaynak
r%?sli:SIK%BAKlM ATOLYELERI DOGALGAZ - Bilecik Ozkaynak
WABCO HBS 640.317.744.4 ISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO HBS 640.317.744.4 ISLEME FIKSTURU 100% Bitecik Ozkaynak
WABCO HBS 640.317.745.4 iISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO HBS 640.317.745.4 ISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
ABB 4 OCAK KONDANSATOR DEGiSIMI 100% Bilecik Ozkaynak
EAQ(%QK?NE KUM TASIMA ARABASI BARA 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO HBS 13.174.180.4 I[SLEME FIKSTURU 060%™ Bilecik Ozkaynak
Ia‘_"”. PR L0 -.,r _"'
‘{"I:.'-1:' /a":—""‘.\‘\{“ ) !
fod ({ Moiw
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Tamamlanma

Yatirnmin Adt Derecesi Cografi Konumu Finansman Ydntemi
WABCO HBS 13.174.181.4 ISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO HBS 13.174.182.4 ISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO HBS 13.174.183.4 {[SLEME FiKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO HBS 13.174.186.4 iISLEME FiKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO HBS 13.174.187.4 ISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
ENDIKSIYON OCAGI USTU DAVLUMBAZ KOPLE 100% Bilecik Ozkaynak
ENDIKSIYON OCAGI USTU DAVLUMBAZ KOMPLE 100% Bilecik Ozkaynak
FORD GC46 6028-6031 AC ISLEME FIKSTORU 100% Bilecik Ozkaynak
FORD GC46 6028-6031 AC iISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
FORD GC46 6028-6031 BB ISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
FORD GC46 6028-6031 BB ISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
DISAS HATTI ANA TOZ EMI$ BORULRI DEGiSMI 100% Bilecik Ozkaynak
EIL\IAA%} XI{}G BUHARI FILTRE.SISTEMI VE 100% Bilecik Ozkaynak
TALASLI 2. HOL HAVA VE DOGALGAZ TESISAT! 100% Bilecik Ozkaynak
EQEQS‘ E;\TTI KURULUMU (YUKSEKTEN 100% Bilecik Ozkaynak
ATIK SU KANALI ISLAHI 100% Bilecik Ozkaynak
IBM FLASH SYSTEM 5015 STORAGE 100% Bilecik Ozkaynak
igs;\lfmﬂ TESIS DINLENME ALANI KAMELYA 100% Bilecik Ozkaynak

22-001 EN GIJS 450-10 STAND.KANL.DOZA)

POMP YERL PR 100% Bilecik Ozkaynak
HAMMADDE YUKLEME KANTARI DEGiSiMI 100% Bilecik Ozkaynak
DEMAG VING ANA KANCA MOTOR DEGISiMi 100% Bilecik Ozkaynak
ARTI BASINC CHILLER UNITESI 100% Bilecik Ozkaynak
;;%(Lf: rﬁlrsdcl;e KUMLAMA MAKINASI GRANUL GERI - — Bkaynak
20-001 ARGE KESIT R o .
KALINLIGLMALZ MEKAN.OZELETKISI 100% Bilecik Ozkaynak

é koL(l)g EGZOTERMIK BESLEYICi KULL.ILE DOKUM 100% Bilecik Oakaynak
KOMPRESOR GA 160 ATLAS COPCO (VAP 100 Biect Srkaynak
g};{.ﬁg r\:/21(11-003 CIME OCAK KALDIRMA VE DEVIRME 100% Bilecik Yabano: kaynak
CMM GLOBAL LITE 07.10.07 100% Bilecik Yabanci kaynak
¥:;£é;:3)MG DMC 125U 5 EKSEN (IKINCI EL 100% Bilecik Y abanci kaynak
F‘/;L:I%IKA AYDINLATMA SISTEMi LED DONUSUMU — — Yabane: kaynak

DIGER YATIRIMLAR 106% . ;E‘,ﬁ_mlecik Ozkaynak




6.2.2. Ihragy tarafindan yapilmakta olan yatirmmlarinin niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagihimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in yapiimakta olan yatirnmlarina dair bilgiler asagida yer almaktadir.

30.06.2023 donemi itibariyle Sirket’in faaliyetlerini devam ettirmek iizere yapilmakta
olan yatirimlarinin toplam tutari 10.150.542TL olup, 30.06.2023 tarihi itibariyle
tamamlanma oranlari ve finansman sekilleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sistemi Projesi

Yatirnmin Adi TanD:amlan-ma Cografi Konumu | Finansman Yéntemi
erecesi
EQ%QS&IgQ%QQiMALIYET 75% Bilecik Yabanci kaynak
6404223824 WABCO o - "
PRESSURE PiECE FIKSTURU 7% Bilecik Ozkaynak
g@g&ﬁﬂﬁ%ﬁ?"“ GRELZGS 75% Bilecik Ozkaynak
HAT 4 CAPAK KASAS] 5% Bilecik Orkaynik
R e 75% Bilecik Ozkaynak
HAT 4 PARCA KASAS| 75% Bileci Onkayna
ggPTLillffIl,JﬁMSiSIIE)TS‘?SZTEMi 75% Bilecik Yabanci kaynak
e 75% Bilecik Ozkaynak
22-005 DOKUM AGIZ
DIZAYN ILE DOLUM 75% Bilecik Yabanct kaynak
SURESININ iYILE
éig(xyb:giglézgvp%?égl 75% Bilecik Yabanct kaynak
23-002 ikmal Bsliimii Proses o _— --
W ot il s 75% Bilecik Ozkaynak
23-003 Capak Kasasi Alma 75% Bilecik Ozkaynak

6.2.3. Thraggimin yonetim orgam tarafindan gelecefe yonelik 6nemli yatirimlar

hakkinda ihraggiyn baglayicl olarak alinan

girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Demisas, Sarkuysan tarafindan 1974 yilinda pik dokiim parga imali igin kurulmus ve
1976 yilinda iretime baslamistir. Sirket’in faaliyet konulari, her tirli demir, dékiim,
emayeli mamuller, emayeli dékiim kaplar ve diger esyay: liretecek sanayi kurmak,
isletmek ve bunlara katilmaktir.

Sirket’in {irettifii iiriinler beyaz esya ve otomotiv sektdriine ydnelik olup, sofutma
sektérii igin dOkiim parcalardan ve otomotiv endiistnisi i¢in sfero ve gn dokim
pargalarindan olugmaktadir.

Demisag, dokiim iiretimi ve isleme faaliyetlerini Bilecik iline bagh Vezirhan Beldesinde

bulunan 130.277 metrekare arazi iizerine kurulmus {74.957 metrekare dékiim, 2.592
metrekare isleme) toplam 77.549 metrekare alanda gerceklestirmektedir.

Demisas, biinyesindeki mithendis ekibiyle endiistrideki tiim gelismeleri takip ctmdky
bu sayede miisterilerinin 6zgiin ihtiyaglar i¢in en uygun ¢bziimleri sunabilme
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Prototip asamasindan itibaren miisterileri ihtiyaglart ve talebi dogrultusunda tasarim
sireclerini  gelistirmekte ve kaynaklarini  verimli  kullanabilmek ig¢in siireg
optimizasyonuna odaklanmaktadir.

Demisag’in iiretim siireci, pargalann tasartmi ve bu tasarimin, gesitli simiilasyon
programlart kullamilarak dogrulanmasiyla baslamaktadir. Elde edilen g¢iktilara ve
miisteri 6zel isteklerine gore, tiim seri ve prototip iiretim modelleri, CAD-CAM sistemi
kullanilarak, Demisas biinyesinde imal edilmektedir. Sirket tasarim agamasinda iki
boyutlu ya da ii¢ boyutlu miisteri teknik resimlerinden Unigraphics ve Catia CAD-
CAM=+ programlan kullanarak model, maga sandifi**+ dizaynlar1 yapmaktadir.
(*Unigraphics ve Catia CAD-CAM; CAD-CAM uygulamalarimin bilgisavar destekli
mithendislik (CAE — Computer Aided Engineering) ile birlikie entegre caligmasin
saglayan programlardir.) (*+*Dékiim parcalarmmin i¢ bogluklarimn yaratilmast igin
kullandan kaliplara maga sandig1 denilmektedir.)

Sirket, sivi metalin kalibi doldurmasi ve katilasmasi sirasinda meydana gelebilecek olas:
hatalar 6nceden tespit edebilmek ve buna bagl olarak yolluk ve besleyici sisteminin en
uygun tasanm s$ekline sahip olabilmesi i¢in &nlem almak amaciyla Magmasoft ve
Novaflow&Solid simulasyon programlan kullanmaktadir. Simulasyon programi
kullamimi sayesinde seri liretim Oncesi deneme sayilari azaltilarak numune siiresi
kisaltilmaktadir.

Dizaym yapilmis model ve maga sandiklari CNC tezgahlarinda* direkt CAM programi
ile iglenmekte ve Gretime hazir hale getirilmektedir. (*CNC takim tezgéhlar:, tasarim
tamamlanan iiriiniin seri iiretimi igin kullamimakiadir.)

Dékiim pargalarin tasarim, simulasyon ve model imalati agamalar tamamlandiktan
sonra liretim prosesleri baslamaktadir. Siket’in iiretimdeki otomasyon ve esnek iiretim
sistemleri, seki6rde rekabetgi olabilmesi agisindan en dnemli unsurlandir.

Maga Uretimi: Maga tiretimi, 4 adet Cold box sistemiyle ¢alisan tam otomatik Disacore
ve Combi makinelerinde yapilmaktadir. Magalar boya hattinda robotlu sistemle &
boyanmakta ve iki adet dogal gazla 1sitilan firinlarda bant sistemiyle kurutulmaktadir. S
Maga iiretiminde ortaya ¢ikan tim atik gazlar yonetmeliklere uygun olarak Ozel 5
sistemlerle filtre edilmekte ve zararsiz halde havaya verilmektedir. Cold box sistemiyle, =
magalarn, maga sandiklarindan problemsiz siyrilmasi saglanmakta olup, yiiksek termal o
dayamimina bagli olarak dékiim hatalarindaki azalisla iiretim verimliligi artls temm,m .
edilmektedir. o \
2

otomatik beslemell kupol ocaginda veya 4 adet 6 ton/saat, 2 adet 8 ton/saat, Rapﬁasq.eh j' Y "; ;
mdukSIyon ocaklarmda devam etmektedir. Ergitilmis sivi metal, dokum ondaﬁmiie 6() ,’

ergitilmiy sivi metalin hazirlanan kalip bogslukiarina doldurulmas: ile ger(:ekle' 191
tiretim yontemidir. Ergi(time, bir maddenin wsutiimast sonucu katr fazdan s
gegmiesi, molekiiller arast bagin koparilarak sivi faza doniigmesidir. Ergitme iglemleri
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icin alagimun cesidine gore; katt yakitl, sivi yakith, gaz yakith, elekirik ile 1siilan
ocaklar kullaniimaktadir.  Elektrikle calisan ocaklarin en énemlisi  inditksiyon
ocaklaridir. Indiiksiyonla isitma, metalik is parcalarim belirtilen sicaklik ve siirelerde
isitmakta kullamilan temassiz bir isuma yontemidir. Kupol ocagi ise, i¢ kismu isiya
dayaniklr gereclerle (refrakter) astarlannug silindirik celik sacdan yapilmuis basit yapili
bir metal ergitme ocagidir.)

Kaliplama: Hurdanin nitelikli pargalara déniisiimii, kaliplama hatti operatérleri ile
gergeklestirilmektedir. Kaliplama islemi devam ederken, sivi metalin tiim sartlarinin
yiiksek kalite standartlarina uygun oldugunun dogrulanmasi igin termal ve kimyasal
analiz teknikleri kullanilmaktadir. Kaliplama prosesi, otomatik astlamalt ve lazerle
dokiim seviye kontroliine sahip doékiim ocaklar olan dikey kaliplama hatlarinda
gergeklestirilmektedir.

Sirket’'in iretimde kullandigi tiim model ve ekipmanlar, Toplam Verimli Bakim
prensiplerine uygun olarak kontrol edilmekte ve korunmaktadir.

Demisas’in iirettigi iininler otomotiv, beyaz esya, makine imalat, su sistemleri ve insaat
sektorlerine yoneliktir. Bu sektorler igin liretilen uriinlerin belli baglilan asagida
stralanmaktadir,

Otomotiv Endiistrisi

Bu segment otomobil ve hafif ticari arag segmenti olup, bu grupta sfero, gri ve
vermikiiler dokiim pargalar yer almaktadir. Sirket, otomotiv sektoriinden gelen talebe
gore teknolojik altyap: ve uzmanlik becerist isteyen sfero dékim konusunda iiretim
kapasitesini ve pazar paymi artirmig, vermikiiler dkiim Uretiminde ise yeni bir pazar
ohusturmustur. 2023 yilr ilk 6 aylik déneminde ctomotiv endiistrisine yapilan satiglarin
pay1 %63,1 olarak gergeklesmistir. (2022: %66,7, 2021 %66,1, 2020: %67,7)

- Fren diskleri

- Fren kampanalari

- Volanlar ve baski plakalan
- Egzost manifoldlan

- Kasnaklar

- Fren ve motor braketleri

- Fren emniyet pargalarn

- Salmcak kollari

- Koprii ve tasiyict pargalar

Agir Vasita Endiistrisi

Bu grupta Ticari ara¢ segmenti olup, bu grup igin 6zel iiretilen sfero, gri ve
vermikiiler dékiim pargalar yer almaktadir. 2023 yih 1U¢'61yltk\c10nemmde
agir vasita endiistrisine yapilan satiglarin payl %33,3/ olarak' gérq:elde';?mmtlr

(2022: %28,8, 2021: %28,2, 2020: %26,7) @’ r'; R 40T Y
N f."-'. "‘ e L2 |
- Kompresor gévdeleri %@%’
A
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- Fren emniyet pargalar
- Cesitli baglanti pargalari
~ Baski plakalart

Sogutma Sektorii I¢in Dokiim Pargalar

Sirket, sogutma sektoriine yonelik olarak kullanilan kompresér dokiim pargalan
tiretiminde, diinyanin énemli dokiim tedarikgileri arasinda yer almakta olup, kompresér
par¢alarimin  satisint Knor bremse, ZF, Emerson, Secop gibi yurtdisi firmalarina
gergeklestirmektedir. 2023 yili ilk 6 aylik déneminde bu segmentte yapilan satislarin
pay! %3,6 olarak gerceklesmistir. (2022: %04,5, 2021: %S5,6, 2020: %5,5)

- Hermetik pistonlu kompresor pargalari
- Scroll kompresér pargalari

Su Sistemi Sektirii icin Dékiim Parcalar
- Pompa Gévdeleri

Hidrolik Sektorii i¢in Dokiim Pargalar
- Pompa govdeleri
~ Valf gévdeleri

Rayl Sistemler i¢in Dékiim Parcalar
- Ray baglanti parcalan

insaat Sektérii icin Dékiim Pargalar
- Iskele Baglanti Pargalari

Demisag, otomotiv sektdriinden gelen talebe gore teknolojik altyapt ve uzmanlik
becerisi isteyen sfero dokiim konusunda-da Urtisg kapasitesini ve pazar payini
arttirmisgtir. -

ZIRAAT YATIRIM
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2023 yil ilk yarisinda kapasite kullanim orani1 25.962 ton iiretim ile %65 seviyelerinde
gerceklesmigtir (2022:57.132 ton, 2021:54.530 ton, 2020: 46.308 ton). (Mamul gam
degismelerine bagli olarak kapasite kullanim orani degisebilmektedir).

Demisas’in Bilecik’te kurulu dékiim tesisinde dort adet kaliplama {iretim hatt1 vardir,
Tamamen bilgisayar proses kontrollii bu dort tiretim hatti; otomatik kum hazirlama,
otomatik kaliplama, otomatik ddkiim, otomatik asilama ve maca makinalariyla en son
teknoloji iceren iinitelerden olusmaktadir.

Demisag, son yillarda firmalarim bitmis iiriin gamiyla tlgilendigini gorerek talagh imalat
tesisini kurmus, sirketimizin katma degerini arttirmayi planlamistir.

Hali hazirda birgok proje, kapasite, yatinm ve karlilik lizerine takip edilmektedir.

Demisas, daha katma degerli, liretim sartlar ve teknolojisi bakimindan rakiplerinden
ayrilmasini  saglayacak iiriinlere yonelerek {iriin gamim degistirme stratejisi
dogrultusunda hali hazirda hizmet verdifi otomotiv ve sogutma kompresorleri
sektdrlerinin yanina basta ticari araglar olmak iizere agir vasita, hidrolik sistemleri,
ingaat, demiryolu ve hidrolik sektdrlerinde de biiyiime karar1 almis ve yaptigi yatirimlar
ile ¢aligmalarini hizlandirmistir. Bu kapsamda komple yeni dikey kaplama hatti
tamamlanarak devreye alinmistir.

Demisas’in pik dokiim parca iiretimi ve satisi ile ilgili ton bazinda bilgiler asagidaki
tabloda yer almaktadir.

_ 2020 2021 2022 2023/06
Uretim (ton) 46.308 54.530 57.132 25.962
Satig (ton) 47.415 54.727 56.646 | 26.500

2023 Temmuz-Agustos-Eyliil aylarinda ergitme iinitesi ve iiretim hatlarinda yasanan teknik
arizalar, Eyliil ayinda is¢i sendikasi ile baslayan toplu sézlesme goriismeleri sonrasi is¢i
sendikasinin gergeklestirdigi bazi eylemler (is birakma, fazla mesai yapmama) nedeniyle
tiretim kayiplant yasanmugtir. Bu dénemde iretimde yasanan diisiis sebebiyle, Sirket’in
satiglari da olumsuz etkilenmigtir.

Satislarin Yurt i¢i ve Thracat Kirthmi

Net Satislar (TL) 2020 2021 2022 2023.6
Yurt I¢i Satislar (TL) 246.639.663| 429.586.291 925.110.422 636.456.339
Yurt Igi Satiglarin Pay 64% 63% 66% 68%
Yurt Dasi Satislar (TL) 140.943.954| 251.296.458 484.052.409 297.526.138
Yurt Digt Satiglarin Pay 36% 37% 34% 32% oo P
Toplam Satslar (TL) 387.583.617| 680.882.749| 1.409.162.831 ’-5933.982!,45'1 Lo
PR T N “ o

Demisas, 2023 yili planlan ve biitgesi gergevesinde satly faaliyetlerini yuruturké {bﬁna\ g -"';' ~ 2
paralel olarak stratejik planlarina uygun sekilde is gelistirme faahyetlenge S
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stirdiirmiigtiir. Toplam Satiglar 2023 yili ilk 6 aylik déneminde bir dnceki yilin aym
ddnemine gdre %6,6 azaltg ile 26.500 ton olarak gergeklesmigtir.

Bu dénemde Sirket’in net satig cirosu 934 milyon TL olarak, déviz bazinda bir &nceki
yilin ayni dénemine gére %6 artis ile 415 milyon EUR olarak ger¢eklesmistir.

2023 yili ilk 6 aylik dénemde Sirket’in;

- 26.500 ton olan satiglarinin %66°s1 binek ve hafif ticari ara¢ sektdriine 17.499
ton olarak, %30°u agir ticari arag sektdriine 8.048 ton olarak, %4°ii de sogutma
kompresorleri ve diger sektdrlere olmak iizere 953 ton seviyesinde
gergeklesmigtir.

- 2023 yili ilk altr ayinda talash mamul net satiglart bir dnceki yilin ayni dénemine
gbre tutar bazinda %73 oraninda artarak, cironun %16’smna (138,2 milyon TL)
yiikselmistir.

- 2023 yilinin ilk altt ayinda net satis hasilati bir énceki yilin ayni dénemine gore
%32 oraminda artmus, ihracat satiglari 300,1 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Satis hasilatinin yaklasik %9°u (77,8 milyon TL) Dahilde isleme izin Belgesi
Kapsaminda ihracat kayitli olarak gergeklesmistir.

- hracat yaptigi ilkeler agirhk siralamasina gore Italya, Fransa, Almanya,
Polonya, Tunus, Belgika, Cek Cumhuriyeti, Slovakya, ispanya, Hollanda,
Macaristan, Romanya, ingiltere ve Rusya Federasyonu olarak gergeklesmistir.

Yine bu donemde hem Tiirkiye’de hem de ana ihracat pazan olan AB iilkelerinde
hizmet verilen sektdrlerdeki liretim ve satis rakamlar: yakindan takip edilmis, satis ve

planlama faaliyetleri bu dogrultuda devam etmistir.

Net Satiglarin Uriin Gruplarina Gére Dagihim

Yillar 2020 2021 2022 2023/06
Tutar Tutar Tutar Tutar
Net satislar (Bin Oran (Bin Oran (Bin TL) Oran {Bin Oran
TL) TL) TL)

Otomotiv endiistrisi* | 262.316 | 67,7% | 450,380 | 66,1% | 939.575 | 66,7% | 589.226 | 63,1%
Agir vasita 103.642 | 26,7% | 192.056 | 282% | 406.255 | 28.8% | 311.121 | 33,3%
endlistrisi

Kompresor 21.411 5,5% 38.308 5,6% 63.333 4,5% 33.537 3,6%
Diger 215 0,1% 139 0,0% 0 0,0% 98 0,0%
Toplam 387.584 | 100,0% | 680.883 | 100,0% | 1.409.163 | 100,0% | 933.982 | 100,0%
*Otomobil ve hafif ticari arag segmenn m’hrpA bn gr upta sfero. gri ve vermikiiler dokiim parcalar yer
almaktadur.

**Ticari ara¢ segmenti olup, bu gpﬂp f;m on.ef fir enfé.cl sfero. gri ve vermikiifer dokiim pargalar yer
almaktadir.




2022 wili sonuglarina bakildiginda otomotiv sektdriine yonelik iininleri Sirket’in
satiglar iginde yaklagik %95 oraninda bir paya sahip oldugu gérillmektedir. Bu oran
2023 yilimn ilk yansinda %96’ya yiikselirken, kompresér satislarinin payr 2022
yilsonuna gére %5,5 den %3,6’ya gerilemistir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden &nemli nitelikte iiriin ve
hizmetler ile séz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arashrma ve gelistirme
siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirn aqia cikarmayacak nitelikte
kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraggimin bu
sektdrlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Tirk dokiim sektorii diilnyada 9., Avrupa’da 2. sirada yer alan iiretim kapasitesi
ve yiiksek ihracat orami ile diinyada dokiim sektSriinde saygin bir konuma sahiptir. Tiirk
dokiim sektorii pek <¢ok sekitdre en yiiksek teknolojiyi  kullanarak giincel
metotlarla Giretim yapabilecek kapasitededir. Genis iiretim yelpazesinin yani sira yiiksek
kalite, ileri teknoloji bilgisi, uzun yillara dayanan tecriibesi, zamaninda teslimat
ve siirdiiriilebilir iiretim yaklagimi ile diinya ¢apinda bilinen firmalar tarafindan talep
edilmektedir.  Tirk  dokiim  sekténi 200°den fazlaiilke ve  bdlgeye ihracat
gergeklestirmektedir.

Diinya Metal Dékiim Uretimi Siralamasi —2020 (bin ton)
L ——————————————— |

Hindistan [ :1 312 360 51,250.000
as0. I - 725511
Rusya [ 2 200.000 o "-’-’“f_l*-‘-"-".-__sb‘
Almanya [ 3 482.882 @h ',r-'f':. _‘.\-\;::‘ft - ‘:‘\‘
saponya [l 3446903 \\\{&'\' I;",.*" v ';3:“:'?.:"1-. y \l:"i,
Meksika [l 2.855.650 ,%%' *i\“‘ [\é oy "
Tf.’ WA ¢
Giney Kore [l 2.380.400 & T s, ¥
Tarkive [l 2170755 4@ @ .\%‘.ﬁ__’;ﬁ:’w&/

Brezilya [l 2073.173

Kaynak; TUDOKSAD (https://tudoksad.org.tr)- Tiirkiye Metal Dékiim Sektorii - 2022 Sektorel istatistikler
(iicretli rapor)
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Avrupa Metal Dékiim Uretimi Siralamasi 2021 (bin ton)

Almanya I 3.964.500
Tirkive I 2 063500 4 2
ltalya I 1.939.300
Fransa NN 1.552.300
ispanya INNUNUEREEREN 1.128.500
Polonya I 882,100
Birlegik Kralhk I 473.900
Cekya IR 333.800
Avusturya [ 291.900
isvec I 270.400

Kaynak; TUDOKSAD (https://tudoksad.org.tr)- Tiirkiye Metal Dokiim Sektérii - 2022 Sekiorel Istatistikler
(iicretli rapor)

Do6kiim iiriinleri hemen hemen tim sanayi dallarinda girdi olarak kullanilmaktadir ve bu
nedenle dokiimciiliik, imalat sanayinde 6nemli bir yere sahiptir. Dokiim ydntemi ile
iiretilen bircok mamul imalat sanayinin ve hayatimizin her alaninda kullanilmaktadir.
Oyle ki, firetilen sanayi mamullerinin %90’inda en az bir adet dékiim iiriini
bulunmaktadir. Diinyada otomotiv ve benzeri endiistrilerde artik direkt olarak dokiim
alinmamakta, komponent ve sistem satin alinmaktadir. Bu nedenle bir zamanlar birinci
kademe teslimatgi olan d6kiim imalatgilar, ikinci veya iigiincii kademe teslimatgi haline
gelmislerdir.

Tiirk dékiim sektérii, Tiirk imalat sanayinin temel taslarindan biridir. Gerek Avrupa
gerekse de diinyada énemli bir yere sahiptir. Avrupa dokiim iretiminde Almanya’dan
sonra ikinci biiyiik iilke konumuna gelmistir. Uretiminin %93’iinii otomotiv ve iliskili
sektorlere satmaktadir. Dizaynindan, prototipe, testlere ve nihai lirline kadar gegen
slirede teknik bilgi birikimi ve tesisleri ile bagta makine, tasit araglari ve savunma sanayi
olmak iizere tiim lretim taleplerini karsilayabilecek yetenektedir.

TUDOKSAD’in (https://tudoksad.org tr) adresinde yer alan 2022 yilina iliskin sektorel
istatistiklerinin bulundugu Tiirk Metal Dokiim Sektérii Raporu’na gore, Tiirkiye metal
dékiim sektorii %04,9'luk biiyiime oramyla dnemli bir iiretim artig) kaydetmis ve toplam

iiretimi 3,1 milyon ton ile en yiiksek seviyeye ulasmigtir, e =

2022 yili kiiresel diizeydeki gelismelerle birlikte resesyon fiyatlamalari ve capra% k';:lrunt;. i

olumsuz etkisine ragmen yatirnmlarin ve {iretimin hiz kazandigi bir yil olardk kz‘iyda
geemis ve Tirkiye'nin metal dékiim parga ihracatindaki yilksek artiglar

etmigtir. Metal dokiim sanayisi thracati, 2021 yilina gbére ylizde 9 artarak 6, "\m)lyag:l,';',:x‘— Ny

Euro’ya ulasmig ve ihracat miktart da 2,2 milyon tona ylikselmistir. Toplam
kiymeti ise bir 6nceki yila gore ylizde 41 artarak 8,5 milyar Euro’ya ulasmustir.




Tiirkiye Metal Dokiim Uretimi Yillik Uretim Dagihm

3.500.000 -
3.108.729

- 2.963.520
-.000.000 %2,6
B =

2.500.000
2.255.287 2.314.244 2.170.792

738.803

£55.494

2.000.000 5a6.987 573.04% %06.758
1.500.000
1.000.000

500.000

2018 2019 2020 2021
= Pik = Sfero ™ Celik = Demir D

Kaynak; TUDOKSAD (https://tudoksad.org.tr)- Tiirkiye Metal Dokiim Sektorii - 2022 Sektorel istatistikler
(iicretli rapor)

Sektdriin temel miistenisi ana {iretim sanayisidir ve sektdr ancak ana sanayinin kuvvetli
oldugu tilkelerde pazar bulabilmektedir. Dékiim, diger iiretim metotlarina gore
istiinliikleri ve gelisen modern teknolojiler ile hem Diinya’da hem de Tiirkiye'de uzun
yillar Snemini koruyacaktir.

Otomotiv ve Makine Imalat Sektdrlerinin Biiyiimedeki Rolii
2022 yilinda sektdriin ana itict giigleri hem i¢ hem de dis ticarette otomotiv ve makine
imalat sektorii olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Avrupali ana otomotiv iireticilerinin yakin cografyalardan iiriin tedarik etme egilimi ve
siparislerin iilkemize y&nlendirilmesi bu alanda biiylik bir rol oynamaktadir. Avrupa
bélgesinde tedarik zinciri baskisindaki azalma ve son iki ¢eyrekte kaydedilen bliylime
ile birlikte toplam arag iiretimi, bir dnceki yila gére %7,1 artstir. i¢ piyasada otomotiv
iiretimi ise bir dnceki yihin ayni donemine gdre %6 artarak, 2022 yilinda 1 milyon 352
bin 648 adede ulagmig ve traktdr tiretimiyle birlikte toplam iiretim 1 milyon 402 bin 189
adede ulasmustir.

Tiirkiye Metal Dokiim Sektériinde Yatinmlar ve Biiyiime .
Tirkiye metal dékiim sanayisinin 2022 yili kapasite kullanim orani %72 sevnyesmde oy ,““‘*’:_-_\_
olup, bir dnceki yila gbre %2 oraninda diigiis gostermistir. Bu diisiiste son ikt yllda AL e
Turklyc'de demir dokiim tarafinda 30'un iizerinde iiretim hatti, demir dist ‘dokiim~ ¢ " o
tarafinda ise 100’{in iizerinde yeni iretim hiicresi siparisi verilmesi ve bu h rlh? 1_'; :
devreye alinmaya baslamasiyla birlikte yasanan yiiksek kapasite amslarlmﬂf_cﬂcllm :_’_:,/“‘
oldugu goriilmektedir. Tiirkiye metal dokiim sektérii son 3 yildir artan yurtdist 8Ktm s¢sa=* N
talebi ve bitmis komponent'yedek par¢a siparislerini karsilamak, istenilen yeni I&i'& W //

sinirlarina uyabilmek i¢in 6nemli miktarda makina yatirimi yapmaktadir.
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Makine lhracatgilari Birligi (MAIB) verilerine gére, Tiirkiye'nin makine imalat
sanayisinin 2022 ihracati serbest bolgeler dahil edildiginde Onceki yila gore %9,6
artarak 25,3 milyar dolara yiikselmistir. 2022'de kiiresel makine ve techizat
yatinnmlaninda %35,2'lik bir artis yasandig1 ve makine sanayi iiretiminin %4 arttig1 tespit
edilmistir. Makine ve techizat yatinmlarindaki biiyiime Tirkiye'de %13 gibi yiiksek
seviyelerde gergeklesmis ve ilave tedarik talebinin de etkisiyle makine iiretimindeki
canlilhik devam etmistir.

Tiirkiye'nin toplam ihracati ise, 2022'de bir énceki yila gére yiizde 12,9 artarak 254
milyar 172 milyon dolara, ithalati da yiizde 34 yiikselisle 363 milyar 711 milyon dolara
ulasmistir,

Tiirkiye Metal Dokiim Sektorii ihracat: (ton / yil)

2.000.000

1.750.000

1.500.000 7,9%
1.250.000
1.000.000
750.000
500.000

250.000

Ell o e

2019 2020 2021 2022

2017

B s i st | %g}&} >

Kaynak; TUDOKSAD (https://tudoksad.org.tr)- Tiirkiye Metal Dokim Sektoril - 2022 Sektorel istatistikler
(licretli rapor)

Sektdr ihracati ton bazinda yillar itibariyla genel olarak artis egiliminde olup, 2017 ve
2022 wyillan arasinda sadece -6,8% diisiis ile 2020 yilinda gerilemistir. Ancak séz
konusu diisiisiin ardindan tekrar artis ivmesini yakalayan sektor 2021 yilinda bir 6nceki
déneme goére %43,4 2022 yilinda ise %8,9 seviyelerinde dnemli bir artis ivmesi
yakalayarak 2,2 milyon tona yakin ihracat gerceklestirmigtir.

7.2.2. izahnamede yer almas gereken finansal tablo donemleri itibariyle thragginin
net sat1is tutarmmn faaliyet alanmina ve pazarin cografi yapisina gire dagihim
hakkinda bilgi:

Net Satiglar (TL) 2020 2021 2022 2023.6

Yurt I¢i Satislar (TL) 246.639.663 | 429.586.291 925.110.422 636.456.339

63% 66% 68%

Yurt Igi Satislarin Pay
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Net Satislar (TL) 2020 2021 2022 2023.6

Yurt D1 Satislar (TL) 140.943.954| 251.296.458 484.052.409 297.526.138

Yurt Digt Satislarin Pay 36% 37% 34% 32%

Toplam Satislar (TL) 387.583.617| 680.882.749 1.409.162.831 933.982.477

Sirket’in satislarinin biiyiik bir kismi otomotiv endiistrisine yapiimakta olup yurtici
satiglarin 6nemli diizeyde sayilabilecek kismi iiretim tesisimizin yer aldigi bdlgeye
yapilmaktadir. Yurtdis1 satislarimizin ise yandan fazla kismi Fransa ve [talya’ya
yapiimaktadir. Miistenn risk degerlendirmesi politikarmiz miisterilerin pazar pay1 ve
finansal yapisina gore ayn ayn kriterler ¢ercevesinde deferiendirilmektedir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Isbu izahnamenin 5. béliimiinde yer alan risk fakidrleri diginda herhangi bir unsur
bulunmadig: diigiiniilmektedir. Ayrica deprem, savas gibi olaganiistii unsurlarin ortaya
¢ikmasi durumunda Sirket’in satis hacminde diisiisler olabilir.

7.4. ihracoinin ticari faaliyetleri ve karhhg acisindan 6nemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne &lgiide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim
siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket yurt disindaki OEM firmalanmin TIER1 tedarikgileri ile belli bir proje
kapsaminda, iiretilecek iiriiniin, kalite, spesifikasyon, norm ve talepler dogrultusundaki
tiriinlert OEM firmasinin ihtiya¢ duyacag@i seri ve yedek pargalari gelistirme, iiretme ve
OEM firmasina teslim etme kosullarimin yer aldifi sdzlesme imzalamaktadir. S6zlesme
hiiktimleri geregi Sirket ilgili {irliniin teknik spesifikasyon ve dokiimanlara uygun olarak
tiretimi saglamaktadir. Sézlesmeye konu parganin seri Gretiminden sonra yiirirliikteki
mevzuat geregi OEM'ler 10-15 yil yedek pargaya satisi igin garanti istemektedir. Sirket
de bu garanti kapsaminda OEM’lere iiriin temin etmekle yiikiimliidiir. OEM’ler ile
yaptlan anlagmalar OEM firmasinin iiretecegi aracin seri iiretim ve yedek parga dmrii
siiresince gecerli olup, anlasmada belirtilen slirece uygun olarak 6 ay dncesinden ¢ikis
plani verilerek karsilikli fesh edilebilmektedir. Sirket’in yurtdisinda OEM firmasi
bulunmamaktadir. Sirket, OEM firmalannin ¢alisugi TIER1 tedarikgileri ile
calismaktadir. Bu nedenle Tirkiye’deki OEM gruplarina bakildiginda yurt ici OEM
firmalarinin ana baglantilan yurtdisi oldugundan, yurtdigi otomotive parga temin eden
TIER1 firmalan ile yapilan anlasmale_l_r,,c_l_avmlggydaki benzer kosullari igermektedir.
&7 TEL Ry
PRCTERY




7.5. ihrageimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanag:

-Tiirkiye Dokiim Sanayicileri Dernegi (TUDOKSAD)
https://tudoksad.ore.tr/turkiye-metal-dokum-uretimi-2022-yilinda-3-milyon-tonun-
uzerine-
cikti#:~:text=Metal%20d%C3%B6k%%C3%BCm®;20sanayisi%20ihracat%C4%B 1%62C
9620%C3%B6nceki,5%20milyar®:20Euro®:20olarak%20ger%oC3%A7ekle®eC5%9Ft.

-TUDOKSAD, (https://tudoksad.org.tr)- Tiirkiye Metal Dékiim Sektorii - 2022 Sektérel
[statistikler (iicretli rapor)

7.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iliskin bilgiler:

Sirket'in son 12 ayda finansal durumunu Snemli dlgiide etkilemis ise ara verme hali
bulunmamaktadir. Bununla birlikte Sirket biinyesinde ¢aligmakta olan personelin biiyiik
bir kismi sendika iiyesidir. Toplu is sdzlesmesi goriismeleri ddnemlerinde anlasma
saglanamamas) durumunda operasyon calisanlart gecici olarak isi birakabilir, greve
gidebilir ve bu nedenle Sirket’in miisterilerinin taleplerini karsilayamaz duruma
gelebilir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihracemin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihra¢qiyla olan iliskileri ve ihra¢einin grup icindeki yeri:

Sirket’in ¢ikariimis sermayesinin %44,44’(i ana faaliyet konusu elektrolitik bakir tel,
bakir boru, bakirlama ve bakir alasimlan imalati ve ticareti olan Sarkuysan Elektrolitik
Bakir Sanayi ve Ticaret A.S. 'ye aittir. Sarkuysan’in yurtigi ve yurtdisi istirak ve bagh
ortakliklan ise agagida yer almaktadir:

Dogrudan istirak ve Bagh Ortakliklan

Istirak ve Bagh Ortakhk i . istirak

Unvane Faaliyet Alam Ulke Oram %
Ambalaj malzemesi (¢elik

Sarmakina San.ve Tic. A.S. makara), imalat makinalar Tiirkiye 99
imalati ve ticareti

Sarda Dag.ve Tic.A.S. Pazarlama ve dagitim Tiirkiye 99,97

Bektas Emaye Kablo San. Tic. G':clyrllme.:nkul ve istirak Tiirkiye 70.71

AS. yonetimi

Ege Serbest Bolge Subesi Elel.{tmht.l e Tiirkiye 100
ve ticareti - |
Otomotiv ve beyaz esya

Demisas DéklimEmaye endiistrisi igin demirden -

Mam.San.A$. .| mamul yedek par¢a imalat ULV (At

2 ve tigareth,
,/- 3 e A, i : \“-'fL
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Istirak ve Bagh Ortakhk . o istirak
Unvam Faaliyet Alam Ulke Oram %
Bemka Kupferlackdraht B}
GMBH. Pazarlama ve dagitim Almanya 99,6
Sark Bulgaria A.D. 18 SR AT Bulgaristan 90
iletkenterin liretimi
Sark Wire Corp. Bakir tel uretimi ve ABD 73,34
pazarlamasi
CRW Metal San. ve Tic. A, | Cicktrolitik bakar tel imalati Tiirkiye 42,5
ve ticareti
Dolayh Istirak ve Bagh Ortakliklan
istirak ve Bagh . s istirak
Ortak Unvam Ortaklik Unvam Faaliyet Alam Ulke Oram %
Bektas Emaye Kablo ) Bakir tel iiretimi ve
San. Tic. A.S. s udhaten pazarlamass — ——
Sarda Dag. Ve Tic. Bektas Emaye Kablo Gayrimenkul ve istirak A
AS San. Tic. A.S. ybnetimi ULHSF e
S:fnrmakma San. Ve Sark Wire Corp. Bakir tel iiretimi ve ABD 14,54
Tic. A.S. pazarlamasi
Sarmakina San. Ve . Elektrolitik bakir ve .
Tic. ASS. Sark Bulgaria A.D. iletkenlerin tirctimi Bulgaristan 10
Sarmakina San. Ve | Sark Gida San, Tic. Gida alim ve satimi Tiirki 99
Tic. A.S. AS. faaliyeti urkiye
Sarmakina San. Ve | CRW Metal San. ve Elektrolitik bakir tel Tirki 40
Tic. A.S. Tic. A.S. imalat! ve ticaretidir urkiye
Ambalaj malzemesi
Sarmakina San. Ve Sar Makina Bulgaria (¢elik makara), imalat Bulearistan 99
Tic. A.S. EAD. makinalar imalati ve &
ticareti

Sarmakina San. ve Tic. A.S. (www.sarmakina.com.tr)

1991 yilinda kurulan Sarmakina, tel ve kablo sanayi igin ¢elik makara ve tamamlayici
Ozel makine uretimini bagar ile siirdiirmekte olup, hem yurt iginde hem de yurt disinda
onde gelen tel ve kablo iireticilerine bu irinlerini pazarlamaktadir. Ayrica
elektromekanik sanayi i¢in bakir tel kagit kaplama, bakir ve aliiminyumdan iiretilmis

bara imalatlan ile diger sektorlere yonelik proje, imalat, tageronluk, taahhiit ve muhtelif S asE

¢elik konstriiksiyon isleri yapmaktadir. Sermayesi 50.000.000,- TL olan Sarmakm;a"

A.$.'de Sarkuysan’in %99 oraninda ortaklif1 bulunmaktadir. P agY

Sarda Dagitim ve Tic. A.S. (www.sarda.com.tr) NS
1979 yilinda Istanbul’da kurulmus olup, Sarkuysan’in iiriinlerinin tanitma ve p&karlam‘a
faaliyetlerinin bir kismuni gerceklestirmektedir. Ayrica faaliyet konusuna
iirlinlerin ihracatiny, ithalatimi ve dagitimum yapmaktadir. Sermayesi 30.000.00(%
olan Sarda A.S.’de Sarkuysan’in %99,97 oraninda ortaklig1 bulunmaktadir.
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Bektas Bakir Emaye Kablo San. ve Tic. A.S.
2003 yilinda faaliyetini durduran ve 5.500.000,- TL sermayesi bulunan Bektas A.S.’de
Sarkuysan’in %70,71, Sarda A.$."in %29,13 oraninda ortaklif1 bulunmaktadir.

Bemka Kupferlackdraht GMBH (www.bemka.de)

2002 yilinda kurulan Tiirkiye’nin 6nde gelen emaye bobin teli iireticilerinden Bemka
A.$.nin iininlerini tanitma ve pazarlama faaliyetlerinin bir kismini gergeklestirmek
amaci ile Almanya’da kurulmugtur. Sarkuysan, Bemka A.S. ile 22.12.2016 tarihi itibari
ile birlesmigtir. 500.000 EUR sermayesi bulunan Bemka Kupferlackdraht GMBH’da
Sarkuysan’mm %99,60 oraninda bagl ortakligi bulunmaktadir.

Sark Wire Corporation (www.sark-usa.com)

2008 yilinda kurulan ve 15.12.2009 tarihinden itibaren ABD’nin New York eyaleti
Albany sehrinde faaliyete bulunan Sark Wire Corp.”in en son teknolojiyle donatilmis
fabrikasindaki makine ve tesislerinde katma degeri yiiksek elektrolitik bakir tel ve
elektrolitik bakir telden iiretilmis diger iiriinler iiretilmektedir. Aymnca nakliye
maliyetlerin diigiirmesi ve miisterilere daha hizli iriin teslimati yapilmasi amaciyla
Georgia eyaletinde ikinci bir fabrika daha kurulum g¢ahsmalari devam etmektedir.
Sermayesi 15.575.000,- USD olan Sark Wire Corp’da Sarkuysan’in %73,34 Sarmakina
A.$.’in %14,54, Bektas A.$.’in %12,12 oraninda ortaklif1 bulunmaktadir.

Sark Bulgana A.D.

Avrupa Birligi’nin ihracat alaninda sagladig1 avantajlardan yararlanmak ve Sarkiysan’in
faaliyettlerinin genisletilmesine ydnelik olarak 10.06.2016 tarihinde Bulgaristan’in
Shumen Sehrinde kurulmugtur. 8.000.000 Leva Sermaye kaydi bulunan Sark Bulgana
AD’ye Sarkuysan’in %90 oraninda, Sarmakina A.S.’nin %10 oraninda ortaklif
bulunmaktadir.

CRW Metal Sanayi ve Ticaret A.S.

Yakin gelecekte ortaya gikabilecek firsatlan degerlendirmek ve ilgili sektorlerdeki is g
birlikleri ve yatirimlan gergeklestirmek amaciyla, her nevi metal liretimi, pazarlamasi :}'
ve satigl konularinda faaliyet géstermek Gizere kurulan, sermayesi 300.000.000, -TL olan ~§'
CRW Metal Sanayi ve Ticaret A.$.’de Sarkuysan’in %42,50 oraninda ortaklifi c:'
bulunmaktadir. "
- o A o ....'\'h_'..‘\.
i
Sarkuysan’in igtirakleri hakkindaki detayl bilgiler A it L“" N
http://'www sarkuysan com/tr-TR/istiraklerimiz/4.aspx internet adresinde yer a,!mﬁfgtadlr '\ T - "\\
t at ok \& f, -
Demisag’in istiraki hakkinda bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir. { E"“ ot LA ‘:;-e . i
—.../ i, i
3 * t ‘ .‘\ -:‘ ';;‘
istirak ve Bagh . = Istirak \ L
Ortaklik Unvani e hekany ____l'_"ke Oram % \"‘\‘-.:_—.»:-. e
Kumsan Dékiim o W .
Malz. San.ve Tic.A.S Silis kumu firetimi Tiirkiye B %,75
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Kumsan D¢kiim Malz. San.ve Tic. A.S. 1980 yihinda Tiirkiye Dokiim Sanayicileri
Dernegi’nin énemli sirketlerinin de yer aldifi 22 dékiim iireticisi ortakligr ile Silis
Kumu iiretmek amaciyla kurulmustur. Sirket kurulus amacma uygun olarak ddkiim
sektorii igin silis kumu idiretimine odaklanmis, yiiksek kaliteli hammadde yataklarini
modern ve verimli igleme teknolojisiyle birlestirmis, bunu yaparken giincel ve
siirdiirtilebilir bir ekolojik dengeyi 6n planda tutmugtur. Sirket yillik 400 bin tona yakin
liretim gergeklestirmigtir,

Sirket, Sarkuysan’dan iiretim sonucu olusan bakir ve kalay alimi yapmaktadir. Bunlar
hurda malzemelerdir. Sarkuysan atik kablolardan ¢ikan bakin hurda olarak alip,
patozlama islemi yaparak Demisas’a satmaktadir. Kalay da Sarkuysan tarafindan kiilge
halinde fglincii taraf hurdacilardan alinip, ¢ubuk olarak Demisas’a satilmaktadir. Bu
malzemeler sivi metal icerisinde (ana hammaddemiz) kullanilmaktadir. Bakir ve kalay
sivi metale sertlik kazandirmaktadir. Demisas, isyeri merkezi olarak kullanmak iizere
Sarkuysan’dan, Emek Mahallesi Asiroglu Caddesi No:147 Darica-Kocaeli adresindeki
binasimin 2 katint emsal bedelle kiralamaktadir. Kiralanan ortak isyerine ait masraflar,
ortak kullanimdan dolayi iki sirket arasinda masraf aktarimi seklinde faturalanmaktadir.

Sirket’in 31.12.2020 itibariyle grup sirketleriyle yaptig1 satislar ve alimlanin detaylar
01.03.2021 tarihinde KAP’ta yaymnlanan bagimsiz denetim raporunun 37 numaral
“*iligkili taraf agiklamalar1’” dipnotunda agiklanmistir.

Sirket'in  31.12.2021 itibariyle grup sirketleriyle yaptif1 satiglar ve alimlarin
detaylan,01.03.2022 tarthinde KAP’ta yayinlanan bafimsiz denetim raporunun 37
numarali *’iligkili taraf agiklamalar1’” dipnotunda agiklanmistir.

Sirket’in 31.12.2022 itibariyle grup sirketleriyle yaptift satislar ve alimlann detaylan
01.03.2023 tarihinde KAP’ta yayinlanan bagimsiz denetim raporunun 37 numarali
’iligkili taraf agiklamalar1® dipnotunda yer almaktadir.

Sirket’in 30.06.2022 itibariyle grup sirketleriyle yaptigi satislar ve alimlarin detaylan
08.08.2022 tarihinde KAP’ta yaymnlanan bagimsiz denetim raporunun 37 numarali
**iligkili taraf agitklamalan’® dipnotunda yer almaktadir.

N

&
Sirket’in 30.06.2023 itibariyle grup sirketleriyle yaptif1 satiglar ve alimlarin detaylan "\QI
09.08.2023 tarihinde KAP’ta yayinlanan bafimsiz denetim raporunun 37 numarali §
**iliskili taraf agiklamalan’’ dipnotunda yer almaktadir. e:;"

’

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA f“'\\
BILGILER !! € iy, S
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler: I :’ 7 b,

finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip Wdugdve.. _;;"
yonetim kurulu karari uyarinca ihrag¢¢r tarafindan edinilmesi planianan emh—:/;

g
-

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle{‘:mmﬁ' g : ,

maddi duran varliklara iligkin bilgi:
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Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihi itibari ile maddi
duran varliklanna iliskin bilgiler agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar -Net (TL) | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
el 14.671.042| 30.740.000| 63.435.000 63.435.000
gg;aelﬁfe‘:Y“A“‘ R 19.878.166| 33.402.288 | 150.350.002 | 148.881.338
Makine, Tesis ve Cihazlar 65.701.324| 86.405.375| 84.769.462 | 538.851.134
Tagitlar 145834 424.068| 847357  719.492
Déseme ve Demirbaglar 1953472 1924910] 2.869.535| 2923277
Yapilmakta Olan Yatmmlar 3.005.856| 9.554.369| 31.143.355| 10.150.542
Toplam 105.445.694 | 162,451,010 | 333.414.711 | 764.960.783

Sirket’in sahip oldugu maddi duran varliklara iliskin ayrnintili bilgiler asagida yer
almaktadir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler
Kiraya Yithk
. Edinildigi s | NetDefter |\ amm | Verildiise |Kira |Kira
Cinsi m Mevkii Degeri . .
Yil (TL) Amac Kiralayan | Dénemi | Tutam
Kisi/Kurum (TL)
1977- i irket'in
Arsalar 130.277 . 63.435.000 | faaliyetleri igin - - -
2004 Vezirhan
o kullanilmaktadir
ilcest _
Binalar Bilecik . .
i Sirket®in
Yeraluve | 1976- 1} g1901 |, Ml |128.881.338 | faaliyetleri igin : - .
yer iistii 2023 Vezirhan
N . o kullanilmaktadir
diizenleri ilgesi
Makine, 197%6. B"i‘;i‘:'k Sirket'in
tesis ve - . 538.851.134 | faaliyetleri igin - - -
. 2023 Vezirhan
cihazlar o kullaniimaktadir
ilgesi
l Bilecik
i ili i
1990, | Vezirhan Sirket'in |
Tasatlar 2022 - ilgesi- 719.492 faaliyetleri igin |
Kocaeli kullanilmaktadir
ili Darica
ilgesi
Bitecik
ili
Déseme 1975- Vezirhan Sirket’in
Ve 2023 - ilgesi- 2.869.777 | faaliyetleri i¢in N
Demirbaslar Kocaeli kullaniimaktadir “ A
ili Darica N
ilgesi
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Sahlp Olunan Maddi Duran Varhklara lllskm Bllgller
Bilecik !
ilt |
2 Vezirhan Sirket’in !
az:]: etler - ilgesi- 53.500 | faaliyetleri igin -
Y Kocaeli kullanilmaktadir |
ili Darica |
ilgesi B |
Bilecik
ili .
Yapitmakta 2011- Vezirhan Sirket’in |
i olan 2023 - ilgesi- 10.150.542 | faaliyetleri i¢in - :
! yatinmlar | Kocaeli kullanilmaktadir
| | ili Darica ‘
| ilgesi
TOPLAM 764.960.783 |

Finansal ya da Faaliyet Kiralamast Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlikiara Hiskin
Bilgiler;

Sirket, finansal kiralama islemlerine kiraci sifatiyla taraf olmaktadir. Kiralama konusu
varliklara iliskin énemli fayda ve risklerin kiraci tarafindan iistlenildigi kiralamalar
finansal  kiralama adi altunda siiflandirilmaktadir.  Finansal  kiralamalar
gergeklestirildikleri tarihte, kiralanan varlifin piyasa deferi veya minimum finansal
kiralama &demelerinin bugiinkii degerinin diisiik olanindan aktiflestirilmektedir. Kira
6demeleri anapara ve faiz i¢eriyormus gibi isleme konulmaktadir. Anapara kira
O6demeleri finansal durum tablosunda yiikiimliiliik olarak gosterilmekte ve Gdendikge
azaltilmaktadir. Faiz 0demeleri ise finansal kiralama donemi boyunca kar veya zarar
tablosunda giderlestiritmektedir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara (Makine ve
Tesislere) liskin Bilgiler
Kiralama
| Siiresi Sonunda | Yilhk Kira Kullanim Kimden
Cinsi . Kira Dénemi | Kiralananin Tutar Amact Kiralandig:
| Kime Ait (EUR)
' Olacag
HAT-4 2022 Demisas A.S. 469.248 | Kapasite Artist Ak leasing
HAT-4 2023 Demisas A.S. 967.850 | Kapasite Artisi Ak leasing
HAT-4 2024 Demisas A.S. 967.850 | Kapasite Artisi Ak leasing
HAT-4 2025 Demisas A.S. 967.850 | Kapasite Artist Ak leasing
HAT-4 2026 Demisas A.S. 967.850 | Kapasite Artis1 Ak leasing. .
HAT-4 2027 Demisas A.S. 967.850 | Kapasite Artist AkTégsmg T
HAT-4 2028 Demisas A.S. 938.799 | Kapasite Artisi rfA}t ]pasmgf 2, ,‘f"t‘
;,. @ ‘r_: 3 _'; PR
Sirket’in edinilmesi planlanan maddi duran varliklan bulunmamaktadir. {' t'-‘i ll ’\ i j‘ ,,=\ .
\S"‘A \\ . Hﬂ"'}\é“ iy
\%\ . AVE Y g 4
N
A
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9.1.2. ihracginin maddi duran varhklarimn kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili

tilm hususlar hakkinda bilgi:

Hem d&kiimhane hem de talagli imalat tesisi igin CED raporlari mevcut olup, yatirm
yapildik¢a yeni CED belgeleri de alinmaktadir. ilave olarak bu belgelerin devamhliginin
saglanabilmesi i¢in gerekli olan detay faaliyetler ¢evre gérevlisi, radyasyondan korunma
sorumlusu ve tehlikeli madde giivenlik danismani tarafindan takip edilmekte ve yerine
getirilmesi igin gerekli islemler yapilmaktadir. Mevcut belgelerin gegerliligini etkileyen
bir durum bulunmamaktadir.

Z KQAAT YATIR E“’ﬂ

KONU No |BELGE
- . L1 Cevre lzin ve Lisans Belgesi (Emisyon izni ve atiksu desarj izni ile
DOKUMHANE IZIN- | -3 liepjikesiz atik geri kazanim lisansi konulu)
LISANS
1.2. | Giiriltii izni muafiyet yazisi (siiresiz)
iSLEME TESISi 2.1. |Talasl imalat tesisi Cevre izin ve Lisans muafiyet yazisi (siiresiz)
IZIN-LISANS 2.2. |Talasli Imalat Tesisi Kanal Baglant: izni (siiresiz)
3.1 28.05.1997 tarih ve 5290/5 sayih il Mahalli Cevre Kurulu
" | Karan (siiresiz)
11.03.2010 tarih ve 573 saytl1 “CED Gerekli
o 3.2. Degildir” k (silresi
DOKUMHANE CED egildir” karan (siiresiz)
Belgeleri 33 06.10.2015 tarih ve 4436 sayili CED Gériisii yazisi ile otomatik
** | kahiplama hatt yatirimi igin “CED Kapsam dis1* karari (siiresiz)
3.4 21.05.2021 tarih ve 202155 sayih Demir Déklim Tesisi Kapasite
"7 1 Artisi Projesi igin CED Gerekli Degildir Karan (siiresiz)
ISLEME TESiSi CED 41, | 27102011 tarih ve 2093 sayrli CED Gériisii yazist ile isleme tesisi
Belgeleri ** |igin kapsam dig1 karan(siresiz)
5.1. |EVSEL A.A.T KiMLIK BELGESI(Stiresiz)
ARITMA TESiSLERi |_5-2- | ENDUSTRIYEL A.A.T KIMLIK BELGESI (siiresiz)
55'34 " | Proje onay ve muafiyet belgeleri (siiresiz)
6.1. |Gegici depolama izin belgesi (siiresiz) "
Atik Sahalars QM
6.2. |Tchlikeli Madde/Atk sorumluluk sigortasi $
1. - . . »
Radyasyon 77]2 x-ray cihazi kullanma ve bulundurma lisansi (2 adet) Q}??
» + . B A . 4
I——y—Td.l:k.' ¢ Atom 7.3. | Kupol seviye belirleme cihazi kullanma ve bulundurma lisansi
Enerjisi Kurumu) ez
8.1. [Kuyu suyu kullanma izin belgesi (siiresiz) o \";-,
Su .. : : § e - LA
8.2. [ Dere suyu kullanma izin belgesi (siiresiz) AN G
Tehlikeli madde/atik L . PR E R
—— H Bl Lit B 1 ol
Ulastirma Bakanhpi] 9.1. | Tehlikeli madde faaliyet belgesi \“L : \~.\:2_;:’§A‘. ,:le
] 14" ~,
Diger: 10.1. 1. SINIF GAYRI SIHHI MUESSESE ACILMA RUH\SATI iy n /
(Siiresiz) Ny y Y Lz
T ____,.-;:5/




Son durum itibariyle bu kisimda alinmasi gereken herhangi bir belgede eksiklik ya da
bagvurusu devam eden bir belge talebi bulunmamaktadir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde

rayi¢ deger ve dayandi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in Vezirhan’daki tesisi ve 12 adet parselinin degerlemesi Lotus Gayrimenkul
Degerleme ve Danismanlik A.S., makine parkinin degerlemesi de TSKB Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan yapilmigtir.

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Deferi Hakkinda Bilgi

- Ekspertiz Degeri Ekspertiz DL RIS
LA (TL) Tarihi (Yatinm amagh olup
olmadg)
Arazi ve Arsalar 63.435.000 20.02.2023 Degil i
Binalar 150.350.000 20.02.2023 Degil i
ST I 421.230.000| 31.01.2023 Degil |
Cihazlar |
Toplam 635.015.000 |

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihracc1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo diinemleri'
itibariyla ihraggimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompomsyonu

haklkunda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklara iliskin olarak 31.12.2020, 31.12.2021, 31. 12'2@2% vé a
30.06.2023 finansal tablolarindan hazirlanan veriler asagida yer almaktadir.
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?,"ri‘;d' Olmayan Duran Varhiklar -Briit | 3, 1) 505 | 31.12.2021 | 31.12.2022 og.goag;}_ P
Haklar 1.474.944| 1.475.571| 1.611.067] 1.635.553
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 4.522.015] 4.753.985| 4.768.704| 4.843.704
Toplam 5.996.959| 6.229.556| 6.379.771| 6.479.257




Maddi Olmayan Duran Varhklar -

Birikmis Amortismanlar (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Haklar (561.031) | (770.089) [(995.840) |(1.029.979)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (4.243.995) | (4.393.314) [(4.526.353) | (4.574.924)
Toplam {4.805.026) | (5.163.403) [(5.522.193) | (5.604.903)
?%‘]‘3"' Olmayan Duran Varhklar -Net | 3, 15 5970 (31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Haklar 913913 705.482 615.227 605.574
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 278.020| 360.671 242351 268.780
Toplam 1.191.933 | 1.066.153 857.578 874.354

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihraccinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara baZimhhk derecesi hakkinda
bilgiler:

Sirket’in is ve islemlerinde faaliyetlerinde kullandig) bilgisayar ve ¢esitli makinalarda is
ve iglemlerin yapilabiimesi, sahip olunan yazilim ve lisanslarin satin alinmasi ve
yiiklenmesi suretiyle miimkiin oldugundan, Sirket i¢cin énem arz etmektedir. Varolan
lisans programlarina her ne kadar bagimh olunsa da Sirket her zaman alternatif
tireticilerden benzer programlari temin edebilecegi gibi, program glincellemeleri diizenli
yapildigindan varolan programlarin kullanimi da siirdiiriilebilir durumdadir. Omriinii
tamamlayan ve kullanilamaz durumda olan maddi olmayan duran varlik yoktur.

86z konusu varliklarin brit degerine bakildiinda, bilango biiyiikliigii igerisinde
6nemlilik diizeyinin ¢ok altinda kaldif1 gérilmektedir.

S
9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, c\§\'
ihrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla \gs-
bu varhiklar icin yapilan gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi: Q:§
’

Yoktur.
9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bllluna‘esr::‘_;’"'a-.,‘
halinde rayic deger ve dayandig) deger tespit raporu hakkinda bilgi: 2 e Y
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9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satigim kﬁ{tlayan
sizlesmeler veya diger kisitlayicn hiitkiimler hakkinda bilgi: v 1
eyt }'ﬁ"

Yoktur.
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9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi
halinde, ikrag¢g bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal table dénemleri
itibariyla serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN

DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen

degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

2023-
. Bagimsiz Bagimsiz QLY Bagimsiz 2022/ Stmrl: 06/
Finansal Durum : - 2020 - 2021 Bagimsiz
Denetimden | Denetimden N Denetimden o - 2022
Tablosu (TL) . . (%) i (%) | Denetimden
Gegmis Gecmis Dez.) Gegmis Deg.) Geemi (%)
g' g' C $ Deg:l
Konsolide | Konsolide Konsolide Konsolide
olmayan olmayan olmayan olmayan
31.12.2020 |31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve nakit 68.206.222 | 34.146.482|-49,9%| 31.298.937| -83%| 236.579.614| 6559%
benzerleri
Finansal Yatinmlar 0 0 - 71.458 ad 0] -100,0%
Ticari alacaklar 122.918.511 | 231.223.166| 88,1% | 399.079.7371 72,6%| 457.150.051 14,6%
« fliskili olmayan
taraflardan ticari 1229185111 231.223.166| 88,1% | 399.079.7371 72,6%| +457.150.051 14,6%
alacakiar
. Ili:skfﬁ taraflardan 0 0 ) 0 ) 0 )
ticari alacaklar -
Diger alacaklar 2.445.223 5.557.1281127.3% 15.849.595| 185,2% 29441006 85,8%
» ftigkili olmayan
taraflardan ticari 2.445.223 5.557.1281127,3% 15.849.595( 185,2% 29.441.006| 85,8%
alacaklar
* Ili.?kili taraflardan 0 0 ) 0 i 0 )
ticari alacaklar
Tiirev Finansal Araglar 0 0 o= 0 - 0 -
Stoklar 60.221.621 97.502.786 | 61,9% 22Q.g§‘:'7@23: . 125,9%
ffl;'&:‘}‘ :z‘/_ .-.'.',{-:?:.\'ﬁ‘i(
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2023-
2021/ 2022/ Smrh
Finansal Durum Bagumsiz Bagimsiz 2020 Bagimsiz 2021 Bagimsiz L/
Denetimden | Denetimden 5 Denetimden . p 2022
Tablosu (TL) Geemi Geemi (%) Geemi (%) | Denetimden (%)
cmis cmiy Deg.) fmis Deg.) Gegmis Degl
Konsolide| Konsolide Konsolide Konsolide
olmayan olmayan olmayan olmayan
31.12.2020 | 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Pesin 6denmis giderler |8.788.273 31.197.744 | 255,0% 26.145.935| -16,2% 16.604.392| -36,5%
Cari donem vergisiyle 0 0 S| oa79s164|  ad 520356| -89,2%
ilgili varliklar
Diger donen varliklar |285.453 1.035.209 [ 262,7% 45.583.67314303,3% 25913246 -43,2%
‘T/‘;‘:I'f'k':'a?"“““ 262.865.303 | 400.662.515| 52,4%| 743.095.428| 855%|1.002.000.099| 34.8%
Duran Varhklar
fl‘j“\’;‘;‘sal Yatnmlar 931.745| 1.144.893| 22,9%|  3.267.666| 1854% |  4.289259| 313%
Ticari Alacaklar 0 0 - 0 - 0 -
» Hliskili olmayan
taraflardan ticari 0 0 - 0 - 0 -
alacaklar
- I[i.?kili taraflardan 0 0 . 0 ) 0 .
ticari alacaklar
Diger alacaklar 0 0 - 0 - 0 -
» lligkili olmayan
taraflardan diger 0 0 - 0 - 0 -
alacaklar o
. vIli.skili taraflardan 0 0 ) 0 ) 0 A
diger alacaklar
Tiirev Finansal Araglar
(UV) 0 0 - 0 - 0 -
Ozkaynak Yo6ntemiyle 0 0 i 0 i 0
Degerlenen Yatinmlar -
5:;‘::;?;? Hakda 1.431.699 5.140.919(259,1% |  3.090.588| -39,9%|  2.337.332] -24,4%
Yatirim Amagh
Gayrimenkul 0 % ) . i y )
Maddi duran varliklar | 105.445.694 | 162.451.010| 54,1%| 333.414.711| 105,2%| 764.960.783] 129,4%
t’;ﬁﬂﬁ;aﬁlma”an duran 1) 19) 933 1.066.153 | -10,6% 857.578 | -19,6% 874354  2,0%
Pesin ddenmis giderler |33.038 36.270| 9.8% 143.764 | 296,4% 2.684.913|1767,6%
Ertelenmis vergi varhg | 6.861.325 5.461.983| -20,4% 59.517.249| 989,7% 0 a.d.
Diger Duran Varliklar O ..-=e2 - 0 - 0 -
Toplam Duran 115.895.434.7175.301.£28 [ %5]1,3% | 400.291.556 | 128,3%| 775.146.641 93,6%
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2023-
2021/ 2022/ Smirl
. Bagimsiz Bagunsiz Bagimsiz 06/
Finansal Durum Denctimden | Denetimden| 2020 | Denetimden| 021|  BaBmsiz|  ,4,,
ablosu (TL) Geemi Ceemi (%) Geemi (%) | Denetimden (%)
smi Fmiy Deg.) Fmis Deg.) Gegmis Deézl
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
olmayan olmayan olmayan olmayan
31.12.2020 |31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Yarhklar
\T/‘:at?l'& AR 378.760.737 | §75.963.743 | 52,1%|1.143.386.984| 98.5%| 1.777.146.740| 554%
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler
g:r?; l::i‘l'llar 56.961.479 | 116.016.772|103,7% | 601.307.933 | 418,3% | 859.471.046| 429%
Uzun vadeli
borglanmalarnin kisa 16.554.000 36.409.999{119,9% 22473173 | -38,3% 0| -100,0%
vadeli kisimlan
Diger finansal
yiiktimliilikler Y L ) L ) L }
Ticari borglar 61.757.956 | 115.975.863| 87,8%| 276.794.967| 138,7%| 281.375.164] 1,7%
Qi 58.760.217 | 108.738.532| 85,1% | 268.591.852| 147,0%| 267.519.361| -0,4%
taraflara ticari borglar
m‘:‘:ff’;g; ;’;’fﬂ"m 2.997.739 7.237.331|141,4% 8203.115| 133%| 13.855.803] 68,9%
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda | 4.683.220 4.844.152| 34%| 12.585811] 159,8%| 25.520.505| 102,8%
borglar
Diger borglar 5.181.668 2.779.839| -46,4% 3.597.201| 29,4% 2.875.603| -20,1%
QUG T s 5.176.747 2.774494| -46.4%| 3501437 204%|  2869839] -20.1%
taraflara diger borglar
 lligkili taraflara |, o, 5.345| 8.6% 5764 78% 5.764]  0,0%
diger borclar
Tiirev Finansal Araglar 0 0 - 0 - 0 -
Dénem kan vergi
yiikiimliiligii y . ) L j 0 )
Ertelenmis gelirler 583.919 386.376 | -33,8% 1.047.429] 171,1% 2.153.360| 105,6%
« Hiskili olmayan
taraflardan ertelenmiy | 583.919 386.376| -33,8% LO47429| 171,1% 2.133.360| 105,6%
gelirler
Kisa vadeli karsiiklar | 7.276.703 17.152.728 [ 135,7% |  15.226.878| -11,2%| 13.755.575| -9,7%
» Diger kisa vadeli or | . o o o
karsaliklar 2.015.700 2.003.549 -0,6/3_ ) 13246{ 9.4% 2.193.335| 0,0%
p \
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2023-
2021/ 2022/ Simirh
Finansal Durum Baglmsu Baiglmsn 2020 Baiglmsu 2021 Bagimsiz ool
Denetimden | Denetimden 5 Denetimden . : 2022
Tablosu (TL) Gecmis Gecmis (%) (o (%) | Denetimden (%)
Deg.) Deg.) Gecmis Deg.)
Konsolide| Konsolide Konsolide Konsolide
olmayan olmayan olmayan olmayan
31.12.2020 |31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
» Calisanlara
fﬁf,fﬁ:’gf{fjﬁm 5.261.003 | 15.149.179|1880%| 13.034.416| -140%| 11.562.240| -11,3% |
karsiliklar
Diger kisa vadeli 5
yiikiimliilikler 40.434 %1 100,0% Y - 0 -
‘T(‘i’i'l"'.:":]:i(l:;‘:lxade" 153.039.379| 293.565.729 | 91,8% | 933.033.392| 217,8%|1.185.160.253| 27,0%
Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler
E:r‘(’;‘l‘a‘j‘fael’;r 58.409.076 | 59.815.077| 24%|  5235.105| -912%| 192.666.8363580,3%
Diger finansal
yiikimlilikler 0 0 j 0 - 0 )
Ticari Borglar (net) 0 0 - 0 - 0 -
» Higkili olmayan
taraflara ticari borglar 0 0 - 0 - 0 -
(UV) L
» lligkili taraflara
ticari borgiar (UV) 0 , v } . ) g )
Diger Borglar 0 0 = 0 - 0
Ertelenmis Gelirler ' ,
(UV) 0 )] - 0 ! - 0
Uzun vadeli karsiliklar | 25.955.157 31.955.230| 23,1% 57.575919| 80,2% 58.499.991 1,6%
« Diger uzun vadeli
karsthiklar g . ) . . 0 .
s Calizanlara
f;:f::?jﬁﬁg;:a 25.955.157 | 31.955.230{ 23,1%| 57.575.919| 802%| 38.499.991| 1,6%
kargilikiar (UV)
Ertelenmis Vergi
Yikiimliligi 0 0 - 0 - 7.979.196 a.d
Toplam Uzun Vadeli 84.364.233| 91.770.307 o 2 ° °
Yiikiimliiliikler .364. 7703 8,8% 62.811.024 | -31,6%| 259.146.023| 312,6%
LROLLE, S
YUKUMLULUKLER
Ozkaynaklar
Qz"ki;’;:‘kklzfa ait 141.357.125 | 190.627.707| 34.9%| 147.542.568| 22,6%| 332.840.464| 125,6%
Lt B
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2023-
Finansal Durum Bagims:z Bagumsiz 2200221;)‘r Bagimsiz 2200222{ Bag::ll:llzl 06/
Denetimden | Denetimden N Denetimden o - 2022
Tablosu (TL) Geemi Geemi (%) Gecmi (%) | Denetimden (%)
¢mils cmiy Dep.) cmiy Deg.) Gegmis Dego)
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
olmayan olmayan olmayan olmayan
31.12.2020 |31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Odenmis sermaye 5§2.500.000| 52.500.000| 0,0%| 100.000.000! 90,5%| 100.000.000( 0,0%
(S)?:ﬁﬂel:?rﬁ:gms‘ 12.875.847| 12.875.847| 0,0%| 12.875.847| 00%| 12.875.847| 00%
Kar veya zararda
yeniden
simflanmayacak 8.575.307| 34.432.691/301,5% | 106.773.641] 210,1%| 331.038.265| 210,0%
birikmis diger kapsamli
| gelirler veya (giderler)
Kar veya zararda
yeniden
sintflandinlacak 0 0 S 0 S 0 S
birikmis diger kapsamh
| gelirler ve (giderler)
Kardan aynilan 5.186.470| 6.557.346| 26,4%| 10.519.839| 604%| 10.519.839| 0,0%
kisitlanmis yedekler
g‘;‘ﬁgi;{;"“ karlan /| 46 460.566| 52.223.625| 12.4%| 23.914.330| -542%| (82.626.759)| -445.5%
g:::)"em LY 15.758.935| 32.038.198 | 103,3% [ (106.541.089) | -432,5% | (38.966.728)| -63.4%
Kontrol giicii ) A ) .
olmayan paylar j )
'T(')(z)ilﬁl: AKLAR | 141357.125| 190.627.707| 34.9% | 147.542.568| 22,6%| 332.840.464| 125,6%
TOPLAM
ngUMLULUKLER 378.760.737| 575.963.743| 52,1%|1.143.386.984| 98.5% | 1.777.146.740| 55.4%
OZKAYNAKLAR o
rf',-;""'f : ".,.h_.“f(\.\
Varhklar \ _,-f' ,'“T"j kil ,\‘\ LN
FH (ST ShaTn o
LRt n AR /
Dénen Varhklar % ;',: &0
Fon s

Sirket’in toplam varliklari, 2020-2022 yillan arasinda sirasiyla, %52,1, %98,5 1{554 ‘
oranlarinda artmis ve 30.06.2023 tarihi itibariyle 1,8 milyar TL seviyesine ulasmlst’rr
Sirket’in toplam varliklarinin izahname dénemleri bazinda ortalama %562,2si dénen
varliklardan, ortalama %37,8’1 duran varhklardan olusmaktadir.
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Dénen varliklar agirlikli olarak ticari alacaklar ve stoklardan olugurken: duran varliklar
ise afirlikli olarak maddi duran varliklardan olusmaktadir.

Dénen varliklardaki 2023 Haziran dénemindeki artis agirlikli olarak isletme sermayesi
ihtiyaci olarak alinan kredilerin kredilerin banka hesaplarinda yer almas: ve Tican
alacaklann tahsilinden kaynaklanmakta olup donem sonlan itibariyle Nakit ve Nakit
Benzeri varhiklan agagida agiklanmistir:

Hesap Adi (TL) 30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
Kasa 11.285 3.322
Banka 236.568.329 31.295.615
-Vadesiz Mevduat 29.737.809 1.220.652
-Vadeli Mevduat _ _206.830.520 _30.074.963
Toplam 236.579.614 31.298.937

Dénen varliklardaki 2023 Haziran donemindeki artig agirhikli olarak isletme sermayesi
ihtiyaci olarak alinan kredilerden olugmaktadir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 154.487.637 TL, 24.100.545 TL (1.093.000 USD) ve
28.242.338 TL (856.000 EURO) vadeli mevduat bulunmakta olup, TL mevduat faiz
orani arahig %20 - %41, USD mevduat faiz orami %0,01 %0,5 ve EURO mevduat faiz
oramn arahigt %0,01-%0,03 diir. (31 Aralbik 2022 tarihi itibariyle 6.998.113 TL,
16.978.045 TL (908.636 USD) ve 6.098.803 TL (306.151 EURO), TL mevduat faiz
orani arahigl %12,74-%35,83, USD mevduat faiz oram %0,2-%0,001 ve EURO mevduat
faiz oram aralif1 %0,013- 960,001 °dir.)

Nakit ve nakit benzerlerinde 2023/06 doneminde yasanan artis 2023 yilinda alinan
kredilerden dolay! nakit girisi olmasi ve satislarin artmasindan dolay: yaratilan fonun
etkisinden artig gergeklesmistir.

30 Haziran 2023 tariht itibariyle yurti¢i tican alacaklarin ortalama tahsilat siiresi 60-120
glin arasi (31 Aralik 2022: 60-120 giin), yurtdisi alacaklarin ortalama tahsilat siiresi ise
103 giindiir.

Sirket’in 31.12.2022 sonu itibariyle iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklarda
%6185,2 artisin bilyiik bir kismi Vergi dairesinden alacaklardan kaynaklanmaktadir.

Hesap Ad1 {TL) 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Verilen Depozito ve 256.227 75.697
Teminatlar
Vergi Dairesinden Alacaklar 14.963.003 4.862.679
™
Personelden Alacaklar 140,00 32.280
_Diger Cesitli Alacaklar 630.225 _ 586.472
Toplam - ST 15.849.595 ~ 5,557.128
4" iz, M,
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(*) Dénem sonlan itibariyla vergi dairesinden alacaklarin tamamai, ihracatla ilgili Katma
Deger Vergisi alacaklarindan olusmakta olup, Sirket bu tutarlarin tamamim ¢esitli
vergilerden mahsup etmekte veya nakit tahsil etmektedir

31.12.2021 sonu itibariyle Pesin Odenen Giderlerdeki %255,0 artis Hat-4 yatirimi igin
verilen avanslardan kaynaklanmaktadir.

Hesap Adi1(TL) 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Gelecek Aylara Ait Giderler 8.655.931 5.454.477
Is Avanslan & 150
Verilen Siparis Avanslani 22.541.813 _3.333.646
~Toplam 31.197.744 8.788.273
31.12.2021 sonu itibariyle Diger Donen Varliklardaki %262,7 artis ve 31.12.2022
yilindaki %4303,3 artis Devreden KDV hesaplarindan olusmaktadir.
Hesap Adi (TL) 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Devreden KDV 1.035.209 -
Gelir Tahakkuku -  285.453
Toplam 1.035.209 285453
Hesap Adi (TL) P 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Devreden KDV 35.268.724 1.035.209
Diger KDV L 10.314.949 -
Toplam 43.583.673 1.035.209

Hat - 4 yatinm igin alinan faturalann KDV iadesinden dolayr 2022 yilinda devreden
KDV tutart 2021 yilina gére 6nemli artig yasamistir.

Duran Varhklar

Duran varliklardaki 2022 yilindaki artig degerleme kaynakli olup, 2023 yilindaki artis
ise yeni yapilan Hat-4 yatinminin etkisidir. Sirket gayrimenkullerinin kayith degerleri
en son 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri ile giincellenmis 2022
yilinda 97.000.790 TL tutarindaki deger artis fonundan 9.700.079 TL tutarindaki
ertelenmis verginin mahsubu sonrasinda 87.300.711 TL diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmistir. Cari dénemde Kurumlar vergisi orani ve istisnalar degistiginden
dolayr 30 Haziran 2023 tarihi itibartyle gayrimenkullerin deger artisina iligkin
12.506.687 TL diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir. Sirket’in arsa,
arazileri ile binalarinin gergege uygun degerinin hesaplanmasinda Lotus Gayrimenkul
Degerleme ve Damigmanlik A.S. tarafindan yaptirilan 20 Subat 2023 tarihli 2023-126
no’lu ekspertiz raporundaki degerler dikkate alinmistir. Bu raporda tespit edilen deger,
arsa ve araziler i¢in 63.435.000 TE, bmalahﬂn ise 150.350.000 TL dir.
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Sirket Tesis, Makine ve Cihazlarinin gergege uygun degerinin hesaplanmasinda TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yaptinlan 30 Haziran 2023 tarihli
2023MAKA100 no’lu ekspertiz raporundaki degerler dikkate alinmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle gayrimenkul deger artisi ve 30 Haziran 2023
tarihi itibariyle Tesis Makine ve Cihazlara iliskin deger artiglari toplami 427.134.085 TL
olup detayi asagidadir.

{TL) Net Defter Makul Deger Deger Artigi- Ertelenmis 6zkaynaklar
Degeri Azahsi Vergi Etkisi {(Net)

Arsa ve araziler 30.740.000 63.435.000 32.695.000 6.130.312 26.564.687

Binalar 86.044 210 150.350.000 64.305.790 12.057.336 52.248.454

Tesis Makine 91.096.705 421.230.000 330.133.295 82.533.324 247.599.971

Cihazlar

TOPLAM 207.880.915 635.015.000 427.134.085 100.720.972 326.413.113

Sirket’in arsalari ile binalari TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinin 35. Maddesi
uyarinca yeniden deferleme sonrasi deferine getirilmis olup, fark O6zkaynaklar
icerisinde muhasebelestirilmistir.

31.12.2022 sonu itibariyle Finansal Yatirimlar (UV) %185,4 artmistir.

Finansal Varliklarin detayi asagidaki gibidir

Hesap Adi (TL) 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
istirakler 3.267.666 ____ 1.144.893
Toplam 3.267.666 1.144.893

Teskilatlanmis Piyasalarda islem Gérmeyen Hisse Senedi Yatirimlan asagidaki gibidir.

TL 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Sirket Ad1 Hisse Tutart  Oran (%) | Hisse Tutarn  Oran (%) .LQ'L\\
Kumsan Dékiim Malz. 3.027.640 2,705 | 909.056 2,705 3\‘\@1
San.ve Tic.A.S. , - % e
Ak Enerji A.S. 0,5 <1 ! 0,5 1 R N
Savunma Sanayi A.5. 240025 3,1461 | 235.836 3.;1’461 - \t\
Toplam 3.267.666 1.144.893 VR 5N N ""’1
R Wil 27 }]
Kiralama Hakk: Varliklar 31.12.2021 yilinda %259,1 artmstir. e ',;j',..-:v <o zf’
YloamtY o R
Pesin édenmis Giderler 31.12.2022 itibariyle %296,4, 30.06.2023 itibariyle %&Qﬁ £ ﬁ,i._;;f/'f

artmigtir.

Sirket’in dénem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Pesin Odenen Giderleri asagidaki gibi
olup Pesin ddenen sigorta, abone ve sair giderlerden olusmaktadir.
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Hesap Adi (TL) 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Gelecek Yillara Ait Giderler 143.764 36.270

Toplam ~ 143.764 36.270

Hesap Adi1(TL) 30 Haziran 2023 31 Arahk 2022

Gelecek Yillara Ait Giderler 2.684.913 143.764

Toplam 2.684.913 143.764
Yiikiimliiliikler

Sirket’in  toplam yiikiimliliiklerinin ortalama %84’linit olusturan kisa vadeli
yikOmliiliikkler, agirhkh olarak kisa vadeli bor¢lanmalar ve ticari borglardan
olusmaktadir.

Kisa vadeli borglanmalar, 2020-2022 yillar1 arasinda sirasiyla, %103,7, %418,3 ve 42,9
oranlarinda artmis ve 859,5 milyon TL'ye ulasmistir. 2022 yilindaki yiikselis 4. Hat
yatirimi ve isletme sermaye ihtiyacindan kaynaklanmistir. 859,5 milyon TL’nin 826,1
milyon TL’si banka kredilerinden, 29,4 milyon TL’si finansal kiralama islemlerinden
olusmaktadir.

Uzun vadeli yiikiimliliiklerinin ortalama %63,5’F uzun vadeli uzun vadeli
borglanmaiardan, %34,9’u ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsitiklar -
dan (Kidem tazminati karsilig1) kaynaklanmaktadir. é\'
S
$

Sirket’in yabanci para cinsi kredilerinin toplami 30 Haziran 2023 tarihinde 281.767.074 o
TL gergeklesmis olup, bu tutar 31 Aralik 2022 tarihine gore %128 oraninda artis1 ifade O
etmektedir. Yatinm kapsaminda makine ve ekipman alimi igin finansal kiralama

yapilmistir. Bu kiralamalar yabanci para birimlerden gergeklesmistir. Ayrica 1hraeata S ",
hazirlik igin (Eximbank kredisi) ihracat kredileri kullanslmistir. f Sy oty
Figl R

TR S ) B

Sirket’in 31.12.2022 itibariyle kisa vadeli finansal borglar %418,3 artmigtir. ' . - :’;‘ Vi
l - AL

Hesap Adi{TL) 31 Arahk 2022 3 l Aral!E 202 1 & , ,;
Banka Kredileri 598.242.403 13.432, 89
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa 22.473.173 36409, 9-.9&
Vadeli Kismt

Kredi Karti1 Borglan 7.986 16.974
Kiralama islemlerinden 3.057.544 2.567.414
Borglar -

Toplam o 623.781.106 152.426.771
Hesap Adi (TL) - 30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
Banka Kredileri 826.092.117 598.242.403
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa - 22.473.173
Vadeli Kismi

z RA_AT YATI R II\I

75




Finansal Kiralama 29.403.245 -
islemlerinden Borglar

Kredi Kart1 Borglar 13.743 7.986
Kiralama islemlerinden 3.961.941 3.057.544
Borglar _
Toplam 859.471.046 623.781.106

Sirket’in donem sonlar itibariyle uzun vadeli finansal borglari asagida agiklanmistir.

Hesap Adi (TL) 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Banka Kredileri 3.345.336 55.413.809
Kiralama Islemlerinden 1.889.769 4.401.268
Borg¢lar S

Toplam 5.235.105 59.815.077
Hesap Adi (TL) 30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
Banka Kredileri 89.460.499 3.345.336
Finansal Kiralama 102.469.529 -
islemlerinden Borclar

Kiralama Islemlerinden 736.808 1.889.769
Bor¢lar

Toplam 192.666.836 5.235.105

a) Banka kredilerine iligskin vadeler asagidaki gibidir:

Krediler (TL) 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
0-3 ay 209.504.775 40.148.743
4-12 ay 411.218.787 109.710.614
13-36 ay 3.345.336 54.617.076
37-60 ay : 796.733
Toplam 624.068.898 205.273.166
Krediler (TL) 30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
0-3 ay 504.016.904 209.504.775
4-12ay 322.075.213 411.218.787
13-36 ay 89.460.499 3345336
Toplam 915.552.616 624.068,898

Kredilerin para birimi cinsinden dagilimi asagida yer almaktadir:

i

;m; =

TL 31.12.2021 31.12.2022 30.06.202 o
'Euro 69.764.265,00 123.593.436 281.767.08 * NI«
| TL 135.508.901 500.475.462 633.785. 5% |y O
Toplam 205.273.166 624.068.898 915.552.616 iz

- q G Tk
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Ticari borglar 31.12.2022 itibariyle bir 6nceki yila gére %138,7 oraninda artarak 276,8
Milyon TL’ye ulagsmigtir. Uretim tonajimin artmasinda 2022 yilindaki Rusya- Ukrayna
savasinin da etkisiyle hammadde, enerji ve isletme malzeme fiyatlarinin artmasiyla
saticilara borglarda artis gergeklesmistir.

Uzun vadeli borglanmalar 2023.6 ara déneminde 31.12.2022 donemine gbre %3580,3
artmigtir. Donem sonlan itibariyle uzun vadeli finansal borglan asagidaki gibidir:

Hesap Ad1(TL) 30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
Banka Kredileri 89.460.499 3.345.336
Finansal Kiralama 102.469.529 -
Islemlerinden Borglar

Kiralama [glemlerinden 736.808 1.889.769
Borglar 1
Toplam 192.666.836 5.235.105

Finansal Kiralama Hat 4 yatirimi makine teghizat aliminin finansmaninda kullanilmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar, 2022 yilinda %159,8 2023.6 ara
déneminde 31.12.2022 dénemine goére %%102,80 artmistir.

Sirket’in dénem sonlar itibariyle galisanlara saglanan faydalara iliskin borglar asagida
aciklanmistir.

Hesap Adi (TL) 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Personele Borglar 4.951.329 1.694.431
Odenecek Vergi Harg ve 3.152.758 1.202.236
Diger Kesintiler
Odenecek SGK Kesintileri 4.481.724 1.947.485
Toplam 12.585.811 4.844.152
Hesap Adi (TL) 30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
Personele Borglar 10.053.027 4.951.329
Odenecek Vergi Harg ve 3.155.790 3.152.758
Diger Kesintiler
Odenecek SGK Kesintileri 12.320.688 4.481.724
_Toplam 25.529.505 12.585.811

Ertelenmis Gelirler iligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirlerden olusmaktadir.
2022 yilinda %I171,1 2023.6 ara déneminde 31 12:2922- -donemme gore %105,6

artmistir, , Ty
b RULEP
() o ' i
Ozkaynaklar oy Sab 2
i bhr ! %5
i, J‘ \{ _;)..‘J“ Y
Ry I
“\\\\ 5
\_““_ K
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Sirket’in izahname déneminde toplam kaynaklarinin ortalama %21’i 6zkaynaklardan
olusmaktadir. Ozkaynaklar 2021 yilinda %34,9 artmis, 2022 yilinda %22,6 azalmis ve
2023.6°da %125,6 artis gistermigtir.

2023.6 déneminde 331 milyon TL Kar veya zararda yeniden siniflandirlacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve (giderler), Maddi Duran Varlik Deger Artts Fonundan

kaynaklanmaktadir.

10.2. Faaliyet sonuglarn:

10.2.1. ihrageimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri

itibariyle faaliyet sonuclarma iliskin bilgi:

o 2023-
2021/ - 2022/ Sinirh Simirh
Gelir Tablosu Ba-glmsu Ba.glmsu 2020 Bagmgs:z 2021 Bafimsiz Bagimsiz 06/
Denetim-den | Denetim-den Denetim- 5 = 2022
{TL) Geemi Geemi (%) den Geemi (%0} | Denetimden | Denetimden (%)
smis M Dep.) M%) Deg. Geemis Gegmis Deg)
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
olmayan olmayan olmayan olmayan olmayan
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 | 30.06.2023
Hasilat 387.583.617| 680.882.749] 75.7%| 1.409.162.83t1| [07.0%| 709.833.734| 933.982477| 316%
ia:;f)'g:“ (330.130.829) | (601.917.195)] 82.3%/| (1.448.831.139)| 740,7% | (630.229.804) | (848.319.446) | 34.6%
Briit Kar/Zarar | 57.452.788 37.4% -150.2% 7.6%
_ 78.965.554 (39.668.308) 79.603.930 |  85.663.031
BROT
KAR/ZARAR
Pazarlama, Satis
ve Dagitim 72.1% 119.2% -6.4%
Giderleri (-) (15.771.804) | (27.140.835) (59.486.221) (28.858.658) | (27.004.748)
Genel Yonetim .
Giderleri (-) (9.984.890) | (13.613.480)| 37| (22.630405)| 67%| (10.076.465)| (22.324.214)| 1215
Arastirma ve
Geligtirme 6.8% 140.1% 170.7%
Giderleri (-) (2.427.973) (2.593.020) (6.226.060) (2.724.602) | (7.376.755)
Esas
Faaliyetlerden 131.9% 41,4% 98, 4%
Diger Gelirler 40.088.545 92.956.424 131.452.268 74.608.177| 148.057.094
Esas
Faaliyetierden 89.5% 53.7% 85.2%
Diger Gider. (-} | (33.821.110)]  (64.084.379) (98.524.435) (66.042.840) | (122.280.134)
ESAS
FAALIYET 81.5% | -247.5% 17.7%
KARI/ZARARI |  35.535.556 64.490.264 (95002160 | b 46.509.542|  $4.734.274
Yatirim o _-::’;’ -y h,\ .'-0. “‘.Qj
faaliyetlerinden 147.406 2088 | % Srare| B30 N seq07|  170.000] 1847%
W&
i & T '
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Gelir Tablosu
(TL)

Bagimsiz
Denetim-den
Gegmis

Bagimsiz
Denetim-den
Gegmis

2021/
2020
(%)
Deg.)

Bagimsiz
Denetim-
den Gecmis

2022/
2021
(%)

Deg.

Sainirh
Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Simarh
Bagimsiz
Denetimden
Gegmig

2023-
06/
2022
(%)
Deg.)

Konsolide
olmayan

Konsolide
olmayan

Konsolide
olmayan

Konsolide
olmayan

Konsolide
olmayan

31.12.2020

31.12.2021

31.12.2022

30.06.2022

30.06.2023

gelirler

Yatirim
faaliyetlerinden
gidereler (-)

Ozkaynak
yontemiyle
degerlenen
yatinmlarin kar /
zararlarindaki
paylar

FINANSMAN
GiDERI
ONCESi
FAALIYET
KARI/ZARARI

35.682.962

64.513.252

80.8%

(95.014.742)

-247.3%

46.569.249

54.904.274

17.9%

Finansman
gelirleri

12.713.906

15.551.593

22.3%

25.893.273

66,5%

11.002.750

42.900.756

289,9%

Finansman
giderleri

(49.007.807)

60.4%

(97.435.025)

98.8%

(35.612.209)

(160.705.771)

351.3%

SURDURULEN
FAALIYETLE
R VERGI
ONCESI
KARI/ZARARI

(29.457.030)

18.939.838

31.057.038

64.0%

Sitrdiiriilen
Faaliyetler
Vergi
Gideri/Geliri

(3.180.903)

981.160

-130,8%

__(166.556.494)

-636.3%

60.015.405

60168
%

21.959.790

(392.852)

(62.900.741)

-386,4%

23.934.013

6192,4
%

* Dinem vergi
gideri/geliri

(4.078.447)

(314.803)

-92,3%

-100.0%

(4.733.275)

-100.0%

» Ertelenmis
vergi
gideri/geliri

897.544

1.295.963

+4.4%

60.015.405

43310
%

4.340.423

23.934.013

451, 4%

SURDURULEN
FAALIYETLE
R DONEM
KARI/ZARARI

15.758.935

32.038.198

103.3%

(106.541.089)

-432.5%

21.566.938

(38.966.728)

-280,7%

DONEM
KARI/ZARARI

15.758.935

32.038.198

103.3%

(106.541.089)

-432,5%

21.566.938

(38.966.728)

-280,7%

Diénem
KaryZararimn
Dagilim

Kontrol giicii
olmayan paylar
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2023-

. 2021/ 2022/ Stnirh Simirh
Gelir Tablosu Ba-glmsu Ba.gtmsu 2020 Bagm!snz 2021 Bagimsiz Bagimsiz oel
Denetim-den| Denetim-den Denetim- : < 2022
(TL) Gecmi Gecmi (%) den Geemi (%) | Denetimden | Denetimden (%)
cmis M5 Des,) smis Deg. Gecmis Gecmis Dego)

Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide

olmayan olmayan olmayan olmayan olmayan

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023
Ana ortaklik P 9 9
paylari 15.758.935 | 32.038.198| '733%|  (106.541.089)| 32| 21566938 (38.966.728) | 2507
Pay Basina D) o - 9
Kazan 0,3002 06103 1035% (1,0654) | 27+6% 02157{ (03897 | 47 7%

Sirketin hasilat ve satiglarin maliyett artiglan sirasiyla 2021 yilinda %75,7- %82,3, 2022
yilinda %107,0-140,7, 2023 yili ilk 6 aylik déneminde, onceki yilin ayni dénemine gére
%31,6-%34,6 oraninda artig gdstermis bunun sonucunda briit kir marj1 yillar itibariyle
2021 yilinda %11,6, 2022 yilinda %-2,8, 2023/06 déneminde de %9,2 (2022/06: %11,2)
olarak gergeklesmistir. Pandemiyle birlikte diinya ve iilke ekonomisinde baglayan kriz
2022 yilinda Rusya-Ukrayna arasindaki savasla iyice derinlesmistir. Ozellikle savagsla
baslayan hammadde ve enerji maliyetlerindeki artis ve bu artisin satig fiyatlarina
yansitmadaki zorluklar $irket’in kir marjini olduk¢a disiirmiistiir. 2022 yilinda Rusya-
Ukrayna savag! neticesinde yasanan maliyet artislari, Ozellikle hammadde ve enerji
fiyatlarindaki artisin, miisteriler ile yapilan anlagmalardaki fiyatlara yansitilamamasi
nedeniyle brit zarar olugmustur. 2023 yilinda miisterilerle yapilan gériismelerle satis
fiyatlarinda yapilan giincellemeler sonucunda kir marj yiikselmeye baslamistir.

Esas faaliyet kari ve kar marj1 2020 yili 35,5 milyon TL (%9,2), 2021 yili 64,5 milyon
TL (%9,5), 2022 yili -95,1 milyon TL (%-6,7), 2023/06 ara doneminde 54,7 milyon TL

(%5,9) (2022/06: 46,5 Milyon TL (%6,6)) olarak gergeklesmistir.

Yukanda

detaylandinlan gelismeler Sirket “in 2022 yilimi ve 2023 yili ilk 6 aylik dénemini net
donem zaran ile tamamlamasina neden olmustur.

Sirket’in Pandemi déneminde basladigi 4. hat yatinminin makine techizat alimlarinin
biiyiik bir bollimii finansal kiralama yoluyla yapilmistir.

Demisas’in segilmis bazi énemli oranlan asagidaki tabloda verilmistir. e
2 > _."‘-.?\

'RASYOLAR 31.12.2020  31.12.2021  31.12.2022  30.06.2023, . %" "\.'._‘

=02 14.202 1L LNy L
Cari Oran 1,72 1,36 0,80 i A
(")zkaynak/Aktif Toplami 0,37 0,33 0,13
Toplam
Yitkiimliilitk/Ozkaynak — 2,02 6,75
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3122020  31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023

Faaliyet Kar Marji 9,17% 9.47% -6,75% 6,55% 5,86%
Briit Kar Marji 14,82% 11,60% -2,82% 11,21% 9,17%
Net Kar Marji 4,07% 4.71% -7,56% 3,04% -4,17%
10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023
Yurt ici Satislar 252.444.329 | 438.667.382 043.677.420 | 433.630.494 | 648.320.440
Yurt Dis1 Satislar 143.175.346 | 253.556.114 | 489.390.508 282.837.847 | 300.061.236
Satistan ladeler (-) (7.494.612) | (10.643.924) | (23.273.564) (6.634.607) | (14.399.199)
Satis iskontolan {-) (541.446) (696.823) (631.533) - -
Hasilat 387.583.617 | 680.882.749 | 1.409.162.831 | 709.833.734 | 933.982.477
Satislarin Maliyeti (-) [ (330.130.829) | (601.917.195) | (1.448.831.139) | (630.229.804) | (848.319.446)
Briit Kar 57.452,788 78.965.554 -39.668.308 79.603.930 85.663.031
Satis (TON) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023
Toplam Satis Miktan 47.415 54.727 56.646 28.359 26.500
Yurti¢i Satis Miktan 31.020 36.632 38.687 19.434 19.626
;‘:ﬁ:‘j‘ Saus 16.395 18.095 17.959 8.925 6.874
Satis Hasilati-Net 387.583.617 | 680.882.749 | 1.409.162.831 | 709.833.734 | 933.982.477

Sirket’in satiglan tonaj olarak 2021 yilinda %15 artigla 54.727 ton, 2022 yilinda %4
artigla 56.646 ton olarak gergeklesmistir. 2023 yili Ocak-Haziran déneminde ise 2022
yilinin ayni dénemine gore %7 azalma yasanmis olup, bu azalis yurt dig1 satiglarindaki
diisiisten kaynaklanmaktadr.

Net satis hasilati 2021 yilinda %76 artisla 681 milyon TL, 2022 yilinda %107 artisla
1.409 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2023 yili Ocak-Haziran déneminde ise 2022
yihinin aynt dénemine gore %32 artarak 934 milyon TL ye ulasmstir.

Pandeminin artindan gelen Rusya-Ukrayna savagt Diinya tedarik zincirini olumspz "

etkilemistir.. Enerji fiyatlannin asin yiikselmesi ve bu artigin satig ﬁyatlarma o
yansittlamamasi sonucunda 2022 yilinda briit satig zarar1 olugmustur. .” &7 ,.._[ g \}‘
i Ry g ..}‘ : :
10.2.3. Ihrageinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dd@mléri } / 4
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak® ,.- )

derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya
politikalar hakkinda bilgiler:

\@nbml!; . -t; _.;;“
}N@ 4
R . '_',,.??.
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Tiim diinyay1 saran Covid 19 pandemisinden ¢ikmaya ve global piyasalarin yavas yavas
toparlanmaya basladifi bir déonemde basladigi hat yatinmimin hemen akabinde bas
gosteren Rusya — Ukrayna savasinin ortaya c¢ikardigr etkiler Sirket’in iizerinde de
birtakim olumsuz sonuglar dogurmustur. Ozellikle 2022 Mart ayindan itibaren
hammadde ve malzeme maliyet artislart ve enerji maliyetlerindeki 6nlenemez yiikselis
liretim maliyetlerinde ciddi anlamda yiikselmeye sebep olmustur. Bu dénemde maruz
kalinan maliyet artislan asagida goriilecegi lizere;

* Hammadde malzeme birim maliyetlerinde %125

» Endirekt malzeme birim maliyetlerinde %698

* Enerji (Elektrik) birim maliyetinde %280

» Ucret birim Maliyetinde %71

* Dogalgaz birim Maliyetinde %518 oranlarinda artislan beraberinde getirmistir.

Maliyet artiglan ile birlikte 2021 yili sonunda baslayip 2022 y1l sonunda tamamlanan
yeni hat yatinmimn finansman ihtiyact da isletme sermayesi ihtiyacini beraberinde
getirmigstir. Savasin baslamasi ve sonrasinda bas gdsteren tedarik ve liretim zincirlerinin
bozulmasi tiim diinyada oldugu gibi iilkemizde de yiiksek enflasyonlara sebep olmustur.

Bu dénemde finansmana erisim zorlugu ile birlikte yiiksek finansman maliyetleri,
ihracat bedellerinin yasal mevzuat geregi TL’ye doniistiirme zorunlulugu ve doviz alma
yasaklart $irket’in nakit pozisyonunu olumsuz ydnde etkilemistir. Bununla birlikte
ihracatin Avrupa iilkelerine EUR agirlikli yapilmas: ve EUR/USD paritesinin Eyliil 22
dénemine kadar negatif seyretmesi briit kar marjina olumsuz etki etmigtir. Rusya
Ukrayna savagi ile birlikte 6zellikle Rusya’ya uygulanan ambargolar neticesinde Avrupa
iitkelerinde yasanan enerji krizi ise 6zellikle Avrupa iilkelerindeki otomotiv firmalarinda
da iiretim diigiislerini beraberinde getirmistir.

10.3. ihraccinin borgluluk durumu

%(il)(CLULUK LALLLEL LY 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 153.039.379 293.565.729 933.033.392 1.185.160.253
Garantili

Teminatl

Garantisiz/Teminatsiz 153.039.379 293.565.729 933.033.392 1.185.160.253

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

vadeli kisimlar hari¢

(uzun vadeli bor¢larin kisa 84.364.233 91.770.307 62.811.024 259.146.023 4= -

Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz 84.364.233 91.770.307 62.811.024

AT YATIRIM
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BORCLULUK DURUMU

TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
LU R AT 237.403.612 | 385.336.036 | 995844.416 | 1.444.306.276
Yiikiimliiliikler Topltam

Ozkaynaklar 141.357.125 | 190.627.707 | 147.542.568 | 332.840.464
Odenmis Sermaye 52.500.000 52.500.000 100.000.000 100.000.000
Yasal Yedekler 31.948.616 37.370.269 7.981.183 7.981.183
Diger Yedekler 5.186.470 6.557.346 10.519.839 10.519.839
TOPLAM KAYNAKLAR 378.760.737 | 575.963.743 | 1.143.386.984 | 1.777.146.740
NET BORCLULUK

DURUMU (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
A Nakit 0 0 0 0
B.Nakit Benzerleri 68.206.222 34.146.482 31.298.937 | 236579.614
C.Ahm Satim Amagl Finansal 0 0 0 0
Varhklar

D.Likidite (A+B+C) 68.206.222 34.146.482 31.298.937 | 236.579.614
E.Kisa Vadeli Finansal

Alacaklar 0 Y . 0
F.Kisa Vadeli Banka Kredileri | 56.961.479 116016772 | 601.307.933 | 859.471.046
G.Uzun Vadeli Banka

Kredilerinin Kisa Vadeli 16.554.000 36.409.999 22.473.173 S
Kismi

H.Diger Kisa Vadeli Finansal | 5 o5y 944 | 123500854 | 292.977.979 | 309.780.272
Borglar

[Kisa Vadeli Finansal Borglar | |\ 130393 | 276.026.625 | 916.759.085 | 1.169.251.318

(F+G+H)

e
J.Kisa Vadeli Net Finansal Y]
[=)
Borcluluk (I-E-D) 76.932.101,00 | 241.880.143,00 | 885.460.148,00 | 932.671.704,00 S
ey
1 oy
K.Uzun Vadeli Banka 58.409.076 59.815.077 5.235.105 192.666.836 =
Kredileri
L.Tahviller ,°"
M.Diger Uzun Vadeli Finansal
Borglar rT]
N.Uzun Vadeli Finansal o s o
Borgluluk (K+L+M) 58.409.076 59.815.077 5.235.105 19%:.6?.83_‘(‘5“?9 g
i TR
O.Net Finansal Borgluluk 135.341.177 | 301.695220 | 890.695.253 1.1{g5-3‘58:540 PEES
(J+N) IR oy I !3.
et S ey
\\..” e o
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. isletme sermayesi beyam:

Sirket’in faaliyetleri i¢in gerekli finansmani saglayabilmesi, isletme sermayesi ihtiyacini
karsilayabilecek finansman ihtiyaglarini kargilayabilecek ve/veya yatirim harcamalarini
finanse edebilecek yeterli sermaye saglama becerisine baghdir.

Sirket net isletme sermayesini (Dénen Varliklar-Kisa Vadeli Yiikimliiliikler) seklinde
hesaplamakta olup, 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve sinirli bagimsiz denetimden
geemis 30.06.2023 tarihli finansal tablolarina gire net isletme sermayesi asagidaki

tabloda venlmektedir.

" Smirh
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
{TL) Denetimden Denetimden | Denetimden g
Gecmis Gegmis Gegmis e —
Gecmis
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2022

Dénen Varhiklar 262.865.303 400.662.515| 743.095.428 | 1.002.000.099

Kisa Vadeli Yikiimlilikieri 153.039.379 293.565.729 | 933.033.392| 1.185.160.253

Net isletme Sermayesi 109.825.924,00 | 107.096.786,00 | (189.937.964) | (183.160.154)

Donen Varliklar/Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 1,72 1,36 0,80 0,85
30.06.2023 tarihi itibartyla cari oran 0,85 (-183.160.154 TL) olup Sirket’in cari
yiiktimliiliikleri karstlamak iizere yeterli isletme sermayesi bulunmamaktadir.

12. EGILIM BiLGILERI
12.1. Uretim, sats, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:
2022 yilinda kisa vadeli ticari borglarda yasanan artis Sirket’in gergeklestirdigi Hat 4 S
yatinmindan kaynaklanmaktadir. 2022 yilinda stoklardaki artigin ana sebebi ise maliyet -
kalemlerinde (enerji, hammadde, isgilik} yasanan yiikselislerden kaynaklanmaktadir. §
Yeni yatirnmin devreye almmasi ile kapasite ve satislardaki artislar, kisa vadeli oy
alacaklarda bir énceki déneme gore artisa neden olmustur. !

(TL) 31122020 | 31.12.2021 | 31122022 | 30.06.2023 |+ o e

‘.j oy T (83 \\_,_

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar |122.918.511]231.223.166|399.079.737 457.150.05,‘! S W “ “!

Stoklar 60.221.621| 97.502.786(220.267.929| 2357914341 i+ 1L T

Kisa Vadeli Ticari Borglar 61.757.956 | 115.975.863276.794.967 | 281.375.168}", "N/ © i

% it
b
Asagida sunulan maliyet kalemlerinin gegmis dénemlere gore artiginin ana sebebi ji ",;,_;.i’

maliyetlerin ani yiikselmesi ve dviz kurunun yiikselmesine paralel olarak yurtdisindan

alinan hammaddelerin maliyetlerinin yiikselmesidir.
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Satislarin maliveti (<) (TL)

ZIRAAT }AT
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onu .

Hesap Ada 31L.Ara.20 31.Ara.2l 31.Ara.22 30.Haz.22 30.Haz.23
ik madde ve malzeme giderleri (-) {168.943.313) | (371.851.025) (874.959.051) | (425.776.850) (587.250.683)
Direkt iscilik giderleri (-} (31.072.036) | (49.627.155) (88.939.715)| (38.415.328)[  (70.570.522)
Gerel iiretim giderleri (-) {119.156.974) | (180.927.871) (520.366.256) | (194.021.562) (265.446.861)
Amortisman giderleri (-) (13.019.925) |  (16.206.395) (19.510.814) (9.811.637) (23.930.505)
Yari mamul stoklarnndaki degisim (+)/(-) 3.223.056,00 | 7.122.380,00 13.918.123,00| 22.965.846,00 | 60.621.632,00
Mamul stoklarindaki degisim (+) /(<) (1.158.769) | 9.930.042,00| 41.517.847,00( 14.847.097.,00| 38.299.500,00
Satilan ticari mallarin maliyeti (-) (2.868) (357.171) (491.273) (17.369) {42.001)
Satiglarin maliyeti (-) (330.130.829) | (601.917.195)| (1.448.831.139)| (630.229.804) (848.319.446)
Satig Miktarlarn- Pik Dokiim Par¢a Satisi (Ton)
Yurtdisinda piyasa sartlari nedeniyle yasanan talep daralmasi satis tonajlarinda diisiis
meydana getirmigtir. Sirket’in tonaj bazinda satiglari da bu kogullardan etkilenmistir.
Arahk Arahk Aralik | Arahk Arahk Aralik Haziran Haziran Haziran
2021 2021 2021 2022 2022 2022 2023 2023 2023
Yurtici Yurtds: Toplam|{ Yurtici| Yurtdisy Toplam Y urtici Yurtdhsi Toplam
Ocak 3.127 1.226 4.353 3.282 1.11% 4.400; 1.758 3.377 5.135
Subat 3.229 1.398 4.627 3.180 1.307 4.487 1.043 3472 4515
Mart 3.292 1.426 4.718 3.369 1.749 5.118 1.021 3.672 4.693
Nisan 3.190 1.541 4.731 3.238 1.536 4.774 974 2.993 3967
Mayis 2.599 1.750 4.349 3.127 1.516 4.643 1.094 3.284 4.378
Haziran 3416 1.605 5.021 3.238 1.699 4.937 984 2.828 3.812
Temmuzl 2371 1.034 3.405 2,619 1.185 3.804
Afustos| 3.109 1.947 5.056 2.829 2,183 5.012
Eyliil 2912 1412 4.324 3.361 1.360 4.721
Ekim 3.144 1.717 4.861 3.557 1.500 5.057
Kasim 3.188 1832 5.020 3.594 1.655 5.249
Aralik 3.055 1207 4.262 3.293 1.151 4.444
Toplam | 36.632 18.095 54.727 38.687 17.959 56.646[ 6.874 19.626 26.500
12.2. ihracaimin  beklentilerini onemli &lgiide etkileyebilecek  egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:
e
IMF 2023 Yih Nisan Ay Diinya Ekonomtk Raporu’nda kiiresel biiyiime tahminini Y
revize ederek %3,4’¢e yiikseltmis, 2023 tahminini ise %2,8’e distrmiistiir. 2023 yil igin %G‘
uygulanan siki para politikalar ve devam eden savag sebebiyle beklenen diisiik biiylime ]
rakamlarinin, 2024 yili itibariyla beklenen toparlanmanin gergeklesmesiyle yukar yonlu L l°’
hareket edecegi ongoriilmektedir. 2023 yilinda gelismis ilkeler ile yiikselen piyasa ve '""'--‘-a_.?
gelismekte olan ekonomilerde bilyiime rakamlarinin en diisiik seviyesini gpregegn t N
Cin’de ise 2023 yili ittbariyla salgina yonelik kisitlamalarin kaldmlmasry j'tam S 3
actlmanin hayata gegecegi ve bilyiimenin artacad) diisiiniilmektedir. Enﬂasyoniqt : "‘, R
ortamin olusturdugu baskiyla sikilagan finansal kosullar ve Rusya-Ukrayna Q;lﬂva‘slmli /' i -' = ,'j
ilerleyen donemdeki belirsizligi halihazirda kiiresel &lgekte ekonomik aﬁlwtey} t,u ey
sekillendirmeye devam etse de, yukan dogru revize edilen biiylime rakamlar, y 3 7



itibariyla gelecek déneme dair durgunluk beklentisi yerine ilimli bir gériiniim
sergilemektedir.

Son donemde kiiresel Slgekte en 6nemli ekonomik sorun olarak 6ne gikan enflasyon,
gelismis ve gelismekte olan iilkelerde enerji basta olmak lizere emtia fiyatlan nedeniyle
disiis egilimini siirdiirmekle birlikte hala yiiksek seviyelerini korumaktadir. Cekirdek
gostergelerdeki katilik kiiresel enflasyonda diisiis egiliminin dniimiizdeki donemde hiz
kesebileceZine isaret etmektedir. Bu dénemde kiiresel diizeyde enflasyonla miicadelede
iilkeler arast aynigmalar izlenmekte, 6zellikle gelismis iilkelerin, politika faizlerinde sert
artis kararlanyla enflasyonu dizginlemeye ¢aligtiklan gdzlenmektedir. Direngli hale
gelen enflasyona eslik eden finansal kosullarin sikilagmasiyla, basta ABD olmak iizere
gelismis  ekonomilerde bankacilik  sektérii  zorluklar yasamistir.  Gelismis
ekonomilerdeki yiiksek faiz oranlam ve kredi kosullarinin sikilagmasi, artan finansal
kisitlamalar, yiiksek borg yiikiine sahip hane halklart ve iilkeler i¢in daha yiiksek
borglanma maliyetleri dogurmustur.

Finansal kosullardaki sikilasmaya ve kroniklesen sorunlara ragmen, 2023 yilimin ilk
yarisinda kiiresel iktisadi faaliyet ilimli gériiniimiinii korumustur. Bu dénemde 6zellikle
gelismis iilkelerdeki hizmetler sektdriindeki olumlu ayrisma dikkat ¢ekmistir. Bu
gelismede, sosyal hareketlilifin salgin ncesine donmesiyle hizmet sektdrlerinde
goriilen iyilesmeler belirleyici olmustur, Diger taraftan, para politikalaninin imalat
sanayii lzerindeki sinirlayici etkileri gelismis lilkelerde daha belirgin olarak
gozlenmeye baslanmigtir. Bu iilkelerde imalat Sanayii Satin Alma Yé&neticileri Endeksi
{(PMI) yilin ikinci yansinda kayda deger bir diisiisle salgin sonrasi en diisiik diizeyine
gerilemistir. Ozellikle gelismis ekonomilerde gézlenen tiiketimdeki azalis, zorlasan
finansal kosullar, diisiik verimlilik artislari, azalan yatinmlar ve yavaslayan kapasite
kullanimu kiiresel aktivitede zayif bir gériiniime igaret etmektedir.

2022 yilinda baslayan Ukrayna-Rusya savasin ardindan Rusya’ya kars! birgok alanda
uygulanan yaptirimlar, basta enerji fiyatlart olmak iizere gida ve tarimsal emtia
fiyatlannda dalgalanmalara sebep olarak emtia fiyatlarim tarihi yiiksek seviyelere
¢ikarmistir. 2023 yilina gelindigine ise tahil diplomasisi, Avrupa'da gaz stoklarinin
artmasi ve Cin'de beklentinin altinda kalan zayif talebin ardindan, gida fiyatlarindaki
yiiksek seviyeler devam etse de enerji ve gida fiyatlan 2022 yilinda ulastif: yiiksek
seviyelerden dnemli Slgide gerilemis olup hala kiiresel diizeyde risk teskil etmektedir.
Tiim bu gelismelere ek olarak tedarik zincirlerinin normallesmesiyle birlikte, emtia
fiyatlarindaki 1limli gériinim ¢ofu iilkede manset enflasyonun hizli bir sekilde
diismesine katkida bulunmustur.

Tiirkiye ekonomisi, 2022 yilinin ilk yanisinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yuzdc 2

7,7 oraninda hem sanayi hem de hizmetler sektorii 6nciiliigiinde giighii bir buyume pram vy

kaydederek savasin yol agtif1 olumsuz kosullara ragmen olduk¢a basanli bir gqnmum
sergilemistir. Sanayi sektorii katma deger artisi yilin ilk yanisinda bir 6nceki yll'lr:;f(nf
donemine gére yiizde 6,8 oraminda gergeklesmistir. Ingaat dahil hizmetler sekt)

salgin sonrasi artis efilimini koruyarak bahse konu dénemde yiizde 10,2 or:‘i;ruTldas
onemli diizeyde biiyiime kaydetmistir. Yilin ilk yansinda ticaret, u1a$t|1‘rn§\\\ye
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konaklama ile finans ve sigorta faaliyetleri katma degeri sirasiyla yiizde 17,5 ve yiizde
25,2 oraninda artis kaydederken yine aym sektérler biiylimeye yiizde 4,0 ve yizde 1,2
puan katki saglamigtir.

2023 yih Ocak-Agustos déneminde birikimli TUFE artis orami yiizde 43,1 olarak
kaydedilmistir. Bu artisgta temel mal fiyatlarinda daha belirgin olmak iizere kur
gelismelerinin  etkileri, hizmet enflasyonundaki katilik, gida fiyatlarinda tarihsel
ortalamalarin izerindeki goniniim, vergi diizenlemeleri, maliyet yonlii baskilar ile
enflasyon beklentilerindeki bozulmaya bagh olarak gii¢lenen atalet etkisi belirleyici
olmustur. Diger taraftan, enflasyonla miicadelede basta dogalgaz grubu olmak lizere
enerji fiyatlarinda uygulanan siibvansiyonlar ve kira artiglarina tavan fiyat
uygulanmasinin yani sira bir takim dus ticaret tedbirleri alinmustir. Boylece, TUFE yillik
artig orani 2023 yili Agustos ay! itibariyla yiizde 58,9 olmustur.

2022 yilinda istihdamda ve isgiiciine katilimda goriilen artis egilimi 2023 yilnin ilk
yansinda da devam etmistir. Yilin ilk alti ayinda, emeklilife hak kazanma kosullarina
yonelik diizenlemelerin ve depremin olumsuz etkilerine ragmen net 220 bin istihdam
artigl saglanmstir.

Yiiksek is¢ilik maliyetleri ve toplu is sdzlesmeleri dolayis1 ile piyasa kosullarinin
lizerinde ig¢ilik maliyetleri artabilir. Bu durum iiretim maliyetlerinde artisa sebep
olabilecek ve Sirket Karliligina olumsuz etki edebilecektir.

Diinyada ve Ulkemizde uygulanmakta olan ¢evre mevzuati geregince Sirket’in agirlikh
tiretimini yapti1 otomotiv sektériinde benzinli ve dizel araglann satisinin azaltilmasi
veya bu tir motorlara ek vergi getirilmesi veya elektrikli motorlara bilumum
subvansiyon ve tesvik yontemleriyle yonelinmesi durumunda Sirket’in mevcut
teknolojisini ve {iriin gamin degistirecek tedbirleri almasi gerekmektedir. Aksi durumda
Pazar payimin bilyiik bir kismini kaybedebilir.

Ozetle Sirket’in i¢inde bulundugu genel riskler:

~ Kiiresel ve ulusal siyasi gelismeler ve kanuni diizenlemeler

- Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler

— Tedarik¢i firmalarin rekabet ve maliyet baskisi ile teslim, kalite ve fiyat
farklilagtirma egilimleri

— Déviz kur degisimleri ve para politikalar nedeniyle fiyat kirilganliklart ve stok_
tutma egilimleri nedeniyle arz sikintilan 7

- 2020 Covid etkisi sonrasi tiim diinyada kapasite azaltiminin hala giincel ;aleb

kargilik verememesi _' r‘_ e
— Dogal afetler ve savaglar
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13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. fhrageimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap

donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. ihra¢ginin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya

beklentilerinin,

gecmis

karsilastirilabilecek sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

finansal

bilgilerle

13.5. Daha dnce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

14. IDARI YAP], YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Ihraccinin
semasi:

=

IT‘ICARI GENEL MUDUR YARDIMCILIGI|

I 15 GELISTIRME MODORL OG0

1 SATHS VE PAZARLAMA MODURL OG0

genel

GENEL MUDURLUK

TEKNIK GENEL MUDOR
YARCIMCILIGH

ORETIM PLANLAMA, LOJISTIK VE
AMBARLAR MWODORL OGO

o]

MOHENDI SLIK-KALITE GOVENCE YE
YONETIM SISTEMLER] MODORLOGO

_i VARDUACH ISLETMELER VE BAKIM
WODORL 0G0

y i 5.--_:_‘}.. S
’-,."' AN .1,,‘,_,( \‘1 FALASLI IMALAT MODORLOAD
'l'.:, ;.. . - ’- } ."," lh
J: ol | \\ " -'}% AR-GE MODORLOGO
o ST | Amg
[ i & ?
\1'\"“‘:‘ '/-'\, L
'\\.\\ Wy \
L
\\"“:;- - '*.-?"/ 3 \‘\§L
AAT YATIRIM S\:\Q\
UL DEGERLER %5 ,%
Y 4 Y 38

organizasyon

MALL ISLER GENEL MUDUR
YARDIMCILIGH

MUHASEBE VE YATIRIMCI ILISKILER
MODORL 0G0

FINANSHAN MODORL OGO

BILGE SISTEMLER] MODDRL OGO

INSAN KAYNAKLARY VE IDARI | BLER
MODORL OG0

SATINALMA MODORL O30




14.2. idari yap::

14.2.1. ihracginin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda S(‘-‘.ore.v / Sermaye Payi
. . ihraggida aresi
Adi Soyadi Girevi Is Adresi - - Kalan
Ustlendigi Gérev
Gorevler Siiresi (TL) (%)
Emek Mah. Yonetim Kurulu
Havrettin Yonetim | Asiroglu Cad. Bagkanlig,
C A%(CI Kurulu No:147 Sarkuysan A.S. | 3wil/2 |270.000.000,00]2,70
Baskam | Darica- Tuzel kisi yil 4 ay
KOCAELI Temsileiligi
. - Emck Mah.
Yonetim Agirogiu Cad
Sevgiir Kurulu Nf)‘l 47 " | Yénetim Kurulu 31/ 2 i 0.00
ARSLANPAY Baskan ) Baskan Vekili Y ’
Vekili Darica- yil 4 ay
KOCAELI
Emek Mah.
o Yénetim | Asiroglu Cad. .
ULUCAM Kurulu | No:147 Yonetim Kuruhu |3yt . 0,00
Uyesi Darica- Y yil 4 ay
KOCAELI
Emek Mah.
Yonetim | Asiroglu Cad. S
Metin YARAS | Kurulu |No:147 Yonetim Kurulu |5 ) 5 0,00
R Uyesi
Uyesi Darica- yil 4 ay
KOCAELI
Emek Mah.
Yonetim | Asiroglu Cad. .
Tolga EDIZ Kurulu | No:147 Yonetim Rurulu | 50/ . 0,00
B Uyesi
Uyesi Darica- yil 4 ay
KOCAEL|
Yénetim Emek Mah.
Hasan Tahsin Kurulu Asl'roglu Cad. . Ba.glms'z Lyil/4
- . No:147 Yonetim Kurulu - 0,00
TUGRUL Uyesi w ay
(Bagimsiz) Darica- ...~ Uyesi
KOCABLL |’ N
7 : R
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Gorey
Siohnr: Y||(Ii(;a Siiresi / Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi is Adresi o TagECH Kalan
Ustlendigi Girev
Gorevler Siiresi (TL) (%)
Yénetim Emeck Mah.
Tuncay Kurulu A$|.r02lu .= . Ba.g'mS'z 1yl /4
. No:147 Yénetim Kurulu - 0,00
YILDIRAN Uyesi Uvesi ay
(Bagimsiz) Danca- yesi
KOCAELI
Adi Soyad Ydnetim Kurulu iiyelerinin ihragg disinda yiiriittiikleri gérevler
Hayrettin CAYCI Sarkuysan Sirketler Grubunda Yonetim Kurulu Bagkanligi
Sevgiir ARSLANPAY Sarkuysan A.S. Genel Miidiir
Umit ULUCAM Sarkuysan A.S. Genel Mitdiir Yardimcisi
Metin YARAS Sarkuysan A.S. Genel Miidiir Yardimcisi
Tolga EDIZ Sarkuysan A.S. Genel Miidiir Yardimcisi
Hasan Tahsin TUGRUL | Ozel Sektor Firmada Yénetim Kurulu Baskani
Tuncay YILDIRAN Danigmanlik

14.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda
. . . S P
Adi Soyads Gorevi Is Adresi Ihragcida Ustlendigi AR
Gorevler
(TL) (%)
Emek Mah. Y énetim Kurulu
Hayrettin Yonetim Kurulu __| Asiroglu Cad. Baskanhg, 270
CAYCI Bagkans~ K N‘G‘:LQ? Darica- | Sarkuysan A.$. Tiizel | 270.000.000 | =
A ‘..,_.f}goc;\‘-gu kisi Temsilciligi
i wl '}, i \’.‘.h‘ = \'
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i
' Son 5 Yilda
. . .. S P
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Ihraggida Ustlendidi LA
Girevler
(TL)  [(%)
Emek Mah.
Sevgiir Yonetim Kurulu | Asiroglu Cad. Yonetim Kurulu 0.00 0.00
ARSLANPAY Baskan Vekili No:147 Darica- Baskan Vekili g !
KOCAELI
. Emek Mah.
Umit Yonetim Kurulu | Asiroglu Cad. Yonetim Kurutu 0.00 0.00
ULUCAM Uyesi No:147 Darica- Uyesi K ’
KOCAELI
Emek Mah.
. Yonetim Kurulu | Asiroglu Cad. Yénetim Kurulu
Metin YARAS Uyesi No:147 Darica- Uyesi 0,00 ALY
i KOCAELI
Emek Mah.
; Yonetim Kurulu | Agiroglu Cad. Yoénetim Kurulu
LS ERHR Uyesi No:147 Darica- Uyesi s S
KOCAELI
Y énetim Kurulu S e
Hasan Tahsin Uvesi Asiroglu Cad. Bagimsiz Yonetim 0.00 0.00
TUGRUL (Ba'):mmz) No:147 Darica- Kurulu Uyesi ! ’
& KOCAELI
Yoénetim Kurulu Emek Mah.
Tuncay Uvesi Asiroglu Cad. Bagimsiz Y 6netim 0.00 0.00
YILDIRAN (Ba}l(;SmZ) No:147 Darica- Kurulu Uyesi ' ’
& KOCAELI
Emek Mah.
Murat Kansu Ticari Genel Miidiir | Asiroglu Cad. Ticari Genel Miidiir 0.00 0.00
KARACA Yardimcisi No: 147 Darica- Yardimcisi ! ’
KOCAELI
i Emek Mah.
. ; Mali Genel Miidiir | Asiroglu Cad. Mali isler Genel
UL Yardimcist No:147 Darica- Miidiir Yardimess) 000 LY
KOCAELI %y 3
| _.:"" - Gty . k..\.
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Son 5 Yilda
. . oy S P
Ad: Soyad: Gorevi Is Adresi lhraggida Ustlendigi crmaye Tay!
! Gorevler
T [(%)
Miihendislik-Kalite
Miihendislik-Kalite | Emek Mah. Gilivence ve Yonctim
Engin Giivence ve Astroglu Cad. Sistemleri Miidura 0.00 10.00
KARACA Yonetim Sistemleri [ No:147 Darica- Miihendislik ve ’ A
Miidiiri KOCAELI Kalite Direktéri
Kalite Miidiirii
Uretim Planlama, in::‘l:.l:ﬁag; d Uretim Planlama,
Dilsad KAYA Lojistik ve #IMoB | Lojistik ve Ambarlar | 0,00 [0,00
Ambarlar Midiirii | No:1 7 DaNea- Miidiiri
KOCAELI
Emek Mah.
Bilgi Sistemleri | Asiroglu Cad. Bilgi Sistemleri
Recep KUL Miidiiris No:147 Darica- Miidiirii 0.00 10,00
KOCAELI
. S insan Kaynaklari
Yiiksel YILDIZ | 20 Kaynaklan | Asiroglu Cad. Miidiirii 0,00 [0,00
Miidiirii No:147 Darica- i K i f
: KOCAELI nsan Kaynaklar $efi
ke
Emek Mah.
Z . P w1 | Astroglu Cad. Satmalma Miidiirii
! Kamil EKINCI | Satinalma Midiiri No:147 Darica- Satinalma Sefi 0,00 0,00
KOCAELLI
Talash imalat ve Ar-
AR-GE Miidari/ | Emek Mah. Cie Miidari
h Asiroglu Cad. Ar-Ge Mudiiri
Zafer AY Talasli Imalat No:147 D Miihendislik ve Ar 0,00 0,00
Miidiirii (V.) o: arica- thendislik ve Ar-
' KOCAELI Ge Miduri
Ar-Ge Sefi
Emek Mah.
. P e | Agtroglu Cad. S g
Giiray SEN Uretim Miidiirii No:147 Dartca- _ ,Ui:e(tt:nhil:duru 0,00 0,00
KOCAELI | ... %
F LI e T Yy
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| |
|
Son 5§ Yilda
- . . = S P
Adi Soyadi Gorevi | Is Adresi Ihraggida Ustlendigi LA
Girevler
(TL) |(%)
) Muhasebe ve imlf:'ﬁagé d Mubhasebe ve
Onur TORE Yatinimar Lkigkiler Ns'l 4g ) Yatirimer {ligkileri 0,00 0,00
Miidiirii 0:147 Darica- Miidiirii
i KOCAELLI

14.2.3. Thracei son 5 wil icerisinde kurulmus ise ihrageimn kuruculari hakkinda
bilgi:

Yoktur.

14.2.4. Thrageimin meveut ybnetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan
personel ile ihrac¢t son 5 il igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle
akrabalk iligkileri hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. Thracctmin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan personelin
yionetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Hayrettin CAYCI

Yonetim Kurulu Baskam

1943 yilinda Kilis’te dogdu. ilk ve Orta 6grenimini burada tamamladiktan sonra
istanbul Teknik Universitesi’nden Metalurji Yiiksek Miihendisi unvan ile mezun olarak
burs aldigi Rabak A.$’de 1967 — 1973 yillari arasinda Teknik Sef olarak ¢ahisti. 1974
yilinda iiretime ge¢is 6ncesinde SARKUYSAN A.$.’ye intisap eden ve tst diizey teknik
sorumluluklar alan CAYCI, 1985 yilinda Genel Miudiirliige atanmis; 1995 yilinda da
ayrica Yonetim Kurulu iiyeligine, 2011 yilinda da Yénetim Kurulu Baskanlifina
secilmisgtir. Temmuz 2015 tarihinde Genel Miidiirliik gérevini birakan CAYCI, Gruba
dahil olan SARMAKINA A.S., DEMISAS A.S, SARDA A.S., BEKTAS A.S., SARK —

USA, SARK WIRE ve SARK BULGARIA’nin da Yénetim Kurulu Baskamdlr.qurt_ g

i¢inde de gesitli i, sosyal kuliip ve derneklerde aktif gérev yapmaktadir. 4=

_..IIJ-;_'. : G
Sevgiir ARSLANPAY b b )t
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili o

1961 istanbul dogumludur. 1983 yilinda istanbul Teknik Universitesi \\@myé"

Miihendisligi boliimiinden Kimya Mithendisi olarak mezun olmustur. Mezum}a@m

4 .
v A

takiben 21.10.1983 tarihinde Sarkuysan A.$.’de Isletme Miihendisligi kadrosunda

gbreve baslayan ARSLANPAY, Sirket icinde gesitli kademelerde ¢alismis ve 1
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Temmuz 2015 tarihi itibartyle de Genel Miidiirliige atanmigtir. Grubumuz icinde yer
alan Demisas A.S., Sarmakina A.S. ile A.B.D.’de bulunan Sark USA ve Sark Wire in ve
Bulgaristan’da kurulan Sark — Bulgaria’min Yénetim Kurullarinda gérevlidir. Cesitli is
konseylerinde ve meslek 6rgiitlerinde de aktif gorev yapmaktadir.

Umit ULUCAM

Yonetim Kurulu Uyesi

Ilk, Orta ve Lise egitimini TED Ankara Koleji’nde tamamladiktan sonra, Ortadogu
Teknik Universitesi Isletme béliimiinden mezun olmus daha sonra Muhasebe-Finans
alaninda yiiksek lisans yaprmistir. Tiirkiye [s Bankast’nda is hayatina atilan ULUCAM,
daha sonralart KORDSA ve ARCELIK gibi iitkemizin 6nde gelen biiyiik kuruluslarinda
finansman ve mali isler alamnda sorumluluklar yiiklenmistir. STFA’da insaat Grubu
Bagkan Yardimcilify gorevinde iken, 2013’te Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve
Ticaret A.S. ‘ne  Mali Isler Genel Miidiir Yardimcist olarak kattlmistir. ULUCAM’1n,
mali strateji ve politikalarin olugturulmasi, uygulanmast ve kontroliinde genis deneyimi
bulunmaktadir.

Metin YARAS

Yonetim Kurulu Uyesi

1970 Adana Ceyhan dofumlu olan Sayin YARAS, ilk, orta ve lise Ggrenimini
Adana’da, yiiksekdgrenimini ise Ankara Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Kamu Yo6netimi alaninda tamamlamistir. 22 yildir metal sektériinde
yer alan gesitli firmalarda gorev alan Yaras, Sirket’in Yénetim Kurulu iiyeliginin
yanisira, Sarkuysan’da ticaretten sorumlu Genel Midiir Yardimcisi olarak gorev
yapmaktadir.

Tolga EDIZ
Yonetim Kurulu Uyesi
1969 dogumlu olan Tolga Ediz, ilk ve orta 6grenimini Ankara’da tamamladiktan sonra
Orta Dogu Teknik Universitesi Metalurji ve Malzeme Miihendisligi bolimiinden 1992
yilinda lisans, 1997 yilinda ise yiiksek lisans derecesi almistir. 1992-1995 yillari
arasinda TUBITAK biinyesinde yuriitilen bir projede sdzlesmeli aragtirmact olarak
caligtiktan sonra 1995 yilinda Sarkuysan’da Ar-Ge Miihendisi olarak goreve basladi.
Askerlik gorevini tamamladigi 1998 yilinda itibaren aym sirketin Kontinii Dékiimler
Miidiirliigii Departmaninda en son departman midiirii olarak mubhtelif kademelerde
calisti ve 2015 yilinda teknik islerden sorumlu Genel Midir Yardimcihigi’na atand:.
Ingilizce bilen, Tolga Ediz halen bu gorevine devam etmekte olup, Nisan 2017’den iR
itibaren Demisas yonetim kurulu tiyesidir. J: e _' e o,
A wlloe I
Hasan Tahsin TUGRUL Jied e SAE T
Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) ';m R ) N 5;
26 Mart 1952 Yilinda Bursa'da dogdu. Pertevniyal Lisesini bitirdikten soni@ 196Q:~':\‘,_ . ;;'
Yilinda istanbul Teknik Universitesi (ITU'ye) girdi. 1973'de Makina Miihendisi % arak BT
mezun oldu. Aym yil iTU Niikleer Enerji Enstitiisii'ne girdi ve 1975'te "Makina ve- ..:‘;.::»""
Niikleer Yiiksek Miihendisi" olarak mezun oldu. 1973-1974'te Tiirkiye Atom Enerjisi
Komisyonu {TAEK) - Cekmece Niikleer Arastirma ve Egitim Merkezi'nde uzman
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olarak ¢alistt. 1975-1977 Yillan arasinda ise Ankara'da TAEK Genel Sekreterligi'nde
Grup Miidiirii olarak gérev yapti. 1975 Yilinda kisa donem askerligini Etimesgut'ta
tamamladi. 1976'da Viyana'da Uluslararasi Atom Enerji Ajansi (UAEA)
Konvansiyonu'na Tiirk Delegasyonu Bagkami olarak katildi. ilk Tiirk Niikleer Santrali
yer segiminde UAEA uzmanlar ile ortak calismalara katildi. Cekmece Niikleer
Arastirma ve Egitim Merkezi TR-2 santralinin gii¢ artinu ihale komisyonunda raportér
iiye olarak yer aldi. 1977' de Istanbul' da Alarko-Simtel' de Uzman olarak galismaya
basladi. 1978 sonunda Alarko' dan ayrilarak, aliiminyum sektériine gegti ve serbest
¢alismaya basladi. 29 yildir aliiminyumn profil imalati konusunda ¢alismakta olan ALT
AS Aluminyum Sanayi ve Ticaret A.$.nin kurucu ortaklarindan olup, Y&netim Kurulu
Bagkanligim yiiriitmektedir. Beraberinde, 3K Limited Sti ile Kabin Sistemleri Limited
Sti ortag ve Ortaklar Kurulu Bagkanidir. Kocaeli Sanayi Odasi, Gebze Ticaret Odasi,
iTO Mezunlar Demegi, TMMOB Makina Miihendisleri Odasi ve Manning Vakfi
uye51d1r Halen Kocaeli Sanayi Odasi Meclis Bagkam, TOBB Sanayi Konseyi Uyesi,
TUBITAK MAM Yénetim Kurulu Uyesi, KOSBAS Yénetim Kurulu Uyesi ve Manning
Vakfi Yonetim Kurulu Bagkan olarak gérev yapmaktadir. Gebze Ticaret Odasi'ndan
"Basarili is Adami Odiilii" ve Kocaeli Defderdarligi'ndan en ¢ok Vergi Veren Odiilii
bulunmaktadir.

Tuncay YILDIRAN

Yoénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

Profesyonel kariyerine Nisan 1995’te Sermaye Piyasasi Kurulu uzman yardimcisi olarak
baglamistir. Aym kurumda 1998- 2003 willan arasinda uzman, 2003 - 2007 willan
arasinda Daire Baskan Yardimcisi, Aralik 2007 — Subat 2013 doneminde ise Daire
Bagkan: olarak goérev yapmistir. Bu gorev sirasinda Sermaye Piyasast Kurulunu
temsilen uluslararas: otoriteler nezdinde eylem gorev grubu bagkanlig1 ve iiyeliklerinde
bulunmugtur, Mart 2013 — Mayis 2016 ddneminde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A_S. Operasyondan Sorumlu Direktdr olarak gérev almistir. Halen yatirim kuruluslar
ve reel sektor sirketlerine bagta sermaye piyasas: hukuku olmak lizere kisisel verilerin

korunmasi, mali su¢lar mevzuati, finansal reorganizasyon, halka agilma, kripto varliklar é'..
konusunda damismanlik ve uyusmazliklarda dava danismanligi hizmeti vermektedir. _:“
Ayni zamanda kripto varlik alim satim platformu olan ICRYPEX Bilisim Hizmetleri -é‘:’
A.S. nin yonetim kurulu iiyesidir. Tuncay YILDIRAN reel sektor sirketlerinde bagimsiz ;:"
yonetim kurulu iiyeligi goérevlerinde bulunmustur. !

Murat Kansu KARACA £ ‘
Ticari Genel Miidiir Yardimcisi ; ‘ 5 ,'.; 7,

1972 Eskisehir dogumludur. 1993 yilinda Ankara Gazi Universitesi / E;u?usfn ' \, \
Miihendisligi béliimiinden mezun olmus, 1996 yilinda yine Gazi Umvers:tesm'élz aym ,i
alanda Yiiksek Lisansini tamamlamistir. Siileyman Demirel Universitesinde A;rastlru}a I
Gorevlisi olarak is hayauna aulmig, 1997 yilindan bu yana da COMPONENTA "‘L f
DURMARAY, DOKTAS, ODOKSAN gibi ¢esitli 6zel sektér firmalannda Plan?alma, -
Satis & Pazarlama, Miisteri iliskileri, Dis Ticaret faaliyetlerini igeren sorumluluklar
{istlenmis ve yodneticilikler yapmistir. 2023 yili ortalarinda DEMISAS A.S.’de Ticari

Genel Miidiir Yardimcisi olarak gérev yapmaya baslayan KARASU, evli ve iki ¢ocuk
babasidir. ingilizce bilmektedir.
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Rasim TEKIN

Mali Genel Miidiir Yardimeisi

1972 Eskisehir dogumludur. 1996 yilinda Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi iktisat BSliimiinden mezun olmustur. Profesyonel is hayatina 1997
yilinda ELBA Basingl: Dékiim sirketinde baslamistir. Burada bulundugu siire igerisinde
Mali ve idari Isler alaninda yoneticilik yapmis ve Haziran 2023 itibariyle DEMISAS
A.$.’de Mali Isler Genel Miidiir Yardimeis1 olarak géreve baglamgtir.

Engin KARACA

Miihendislik-Kalite Giivence ve Yonetim Sistemleri Miidiirii

1980 Eskischir dogumludur. 2001 yilinda Osmangazi Universitesi Metalurji
Miihendisligi Bélimiinden mezun olmus ve yine aym {iniversitede Yiiksek Lisans
Egitimini tamamlayarak Metalurji Yiiksek Miihendisi unvamim almistir. KARACA,
profesyonel is hayatina 2005 yilinda atiimigs olup, CER Ddkiim ve TOPRAK
Demirdékiim firmalarinda ¢esitli miithendislik gorevlerinde bulunmustur. 2007 yilinda
DEMISAS’da Metod Mithendisi olarak ¢alismaya baglamis ve sirasiyla Metod
Miihendisligi, Metod Sefligi, Kalite Sefligi, Kalite Miidiirliigii gorevlerini yerine
getirmisti. KARACA, 2023 yihi basindan itibaren Miihendislik-Kalite Giivence ve
Yonetim Sistemleri Midiirliigii gorevini devam ettirmektedir.

Dilsad KAYA

Uretim Planlama, Lojistik ve Ambarlar Miidiirii

1980 Bilecik dogumludur. 2003 yilinda Afyon Kocatepe Universitesi Seramik
Miihendisligi boliimiinii bitirmis ve 2007 yilmda DEMISAS’da Planlama Memuru
olarak géreve baslamistir. Zaman igerisinde Planlama Sorumlusu, Planlama Sefi ve
Planlama Miidiirliigii gorevlerini yerine getirmis olup, DEMISAS kariyerine Uretim
Planlama, Lojistik ve Ambarlar Miidiirii olarak devam etmektedir.

Recep KUL

Bilgi Sistemleri Miidiirii

1988 Sakarya dogumludur. 2012 yilinda Gazi Universitesi Bilgisayar ve Ogretim
Teknolojileri Ogretmenligi béliimiinden mezun olmus olup, egitim hayatina Ahmet
Yesevi Universitesi Bilgisayar Miithendisligi boliimiinde devam etmektedir. Profesyonel
is hayatina 2012 Eletcon sirketinde Yazihm Gelistirme Uzmani unvaniyla baglammstir.
Sirasiyla; ELBA Basingli Dokiim sirketinde Bilgi Islem Sefi, Esglobal Gida sirketinde
Bilgi Islem Miidiiri olarak ¢alismis ve Eyliil 2023 itibariyle DEMISAS’da Bllgl o
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Sistemleri Miidiirii olarak ¢alismaya baglamistir. - 2 f%‘\\
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Insan Kaynaklari Miidiirii i
1975 Sakarya dofumludur. 1998 yilinda Kiitahya Dumlupimar Umversnte'sf' ’{slehne/ i Y |
Bolimiinden mezun olmustur. 2000 yilinda Insan Kaynaklan Memun:t, "olarak; > :
DEMISAS da galismaya baslamis ve uzun bir siire Insan Kaynaklan Sefligi Mml W ,g:'
yerine getirmistir. 2021 yilindan bu yana Insan Kaynaklar Miidiirii olarak sirketimizde™ """
¢alismaya devam etmektedir.
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Kamil EKINCI

Satinalma Miidiirii

1982 Sisli dogumludur. 2006 yilinda Anadolu Universitesi Isletme Boliimiinden mezun
olmustur. 2008 yilinda DEMISAS’a Satinalma Memuru olarak dahil olan EKINCI,
zaman igerisinde Satinalma Sorumlusu ve Satinalma Sefligi gérevlerini iistlenmistir,
2023 yili itibariyle Satinalma Miidiirii olarak DEMISAS kariyerine devam etmektedir.
Evli ve 3 ¢cocuk babasidir.

Zafer AY

AR-GE Miidiirii / Talash Imalat Miidiirii (V.)

1976 Eskisehir dogumludur. 1999 yilinda Sakarya Universitesi Metalurji ve Malzeme
Miihendisligi Boliimiinii bitirmis olup, Yiiksek Lisans Egitimine Bilecik Seyh Edebali
Universitesinde Metalurji Yiiksek Mithendisligi alaninda devam etmektedir. AY,
profesyonel is hayatina 2000 yilinda Entil Endiistri’"de Dokiimhane Sefi unvamiyla
baglamustir. 2010 ytlinda DEMiSAS’da Kalite Giivence Miihendisi olarak galismaya
baglamts olup ¢alistifi siire igerisinde Proses Kontrol Sefligi, TPM Komite Liderligi,
Yonetim Sistemleri Sefligi, Ar-Ge Sefligi, Mihendislik ve Ar-Ge Midiirliigii
gorevlerini yerine getirmis ve son olarak Ar-Ge Miidiirii / Talagh imalat Miidiir Vekili
gbrevlerini yerine getirmektedir.

Giiray SEN

Uretim Miidiiri

1980 Bilecik dogumludur. 2002 yilinda Sakarya Universitesi Metalurji Miihendisligi
béliimiinden mezun olmustur. Profesyonel is yasaminda Evren Metal, ELBA Basingh
Dékiim, EKU Fren, Adar Dokiim gibi firmalarda Uretim Yoéneticili yapmis olup, Eyliil
2023 itibariyle DEMISAS biinyesinde Uretim Miidiirii olarak galismaya baslamustir.

Onur TORE

Mubhasebe ve Yatirnman fliskiler Miidiirii

1984 Eskisehir dogumludur. 2006 yilinda Anadolu Universitesi [sletme Béliimiinden
mezun olmustur. Profesyonel is hayatina 2006 yilinda baslayan TORE, Kanatteks-Eti
Grup ve Sisecam gibi sirketlerde Muhasebe ve Mali isler Yoneticiligi yapmis olup, o,
Kasim 2023 tarihi itibariyle DEMISAS’da Muhasebe ve Yatirimer iliskileri Muduru

.
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olarak goreve baslamustir. Evli ve 1 gocuk babasidir. P Y
O m{_‘_;:.( %
14.4. Yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son‘durum “{3 : T:';S . ;3
da dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulgndugu\ R
veya ortag1 oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve, :; o ;}"
bu yénetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakh@inin halen &{am R4
edip etmedigine dair bilgi: SN
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ih?'::; ;:;:I: da ihraggr Disinda Ortag Sermaye Pay:
Adi Soyad1 Gorevi Ustlendigi Devam Eden Oldugu o
SLencist Gorevleri Sirketler (TL) (%)
Gorevler
Sarkuysan Sarkuysan
' Yénetim Sirketler Sirketler Sarkuysan
e Kurulu O UL AS> 1 970.000.000 | 2,70
CAYCI T ery Ydénetim Y énetim Sarmakina
Kurulu Kurulu AS.
Baskanligi Bagkanligi
Y Onetim
Sevgiir Kurulu | Sarkuysan A.S. | Sarkuysan A.S.
ARSLANPAY | Baskan | Genel Midiir | Genel Miidiir ) ) i
Vekili
Umit Yénetim | Sarkuysan A.S. | Sarkuysan A.S.
ULUCAM K"urulp Genel Midiir | Genel Miidiir - - -
Uyesi Yardimcisi Yardimcisi
Yonetim | Sarkuysan A.S. | Sarkuysan A.S.
Metin YARAS | Kurulu Genel Miidiir | Genel Miidir - - -
Uyesi Yardimctsi Yardmecist |
Yonetim | Sarkuysan A.S. | Sarkuysan A.S.
Tolga EDIZ Kurulu Genel Miidiir | Genel Mudiir - - -
Uyesi Yardimeisi Yardimeisi
S Ozel Sektor Ozel Sektdr
Hasan Tahsin Kurulu Flf'maFIa Flfmafia
TUGRUL Uyesi Yonetim Y 6netim - - -
(Bagimsiz) Kurulu Kurulu
Baskani Bagkam
Yonetim
Tuncay LT Danismanlik Danismanlik - - -
YILDIRAN Uyesi
{Bagimsiz)

14.5. Son 5 yilda, ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden ahnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla
siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli iftas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok
etme veya defistirme, banka veya kredi kartlarimin Kkotiiye kullanilmasi,
kacakcihk, vergi kacakcihifa veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmig
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazhk vefyeya kesitilesmis hiikiim bulunup
bulenmadifina dair bilgi: ra e
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\‘\§\' o, i \\
Yoktur. Q):%\'b K :.w;“ i‘i "E - 3
A ‘a‘v*:':\ N
"\% SpiwT




14.6. Son 5 yilda, ihragginin meveut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz
sahibi olan personele iliskin yarg: makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluglarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulart ve yaptirnnmlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrimtih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine
veya ihragqidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri
tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihra¢qi son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihraggiya karst gorevleri ile sahsi ¢ikarlan
arasindaki gikar ¢atismalarina iligkin bilgi:

Sirket’in Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelin gorevleri ile sahsi
cikarlari arasinda ¢tkar gatismasi bulunmamakitadir.

14.9.1. Yonetim Kkurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢gr son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurncularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kkisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. ihracomin gikardifn ve yinetim kurulu iiyeleri, yionetimde soz sahibi
personel ile ihrag¢r son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu
sermaye piyasasi araclarimin satist konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere
getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur. e 3 -":\\
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15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yihk hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde stz sahibi personelinin; ihragg1 ve bagh ortakhklarina verdikleri her
tiirlii hizmetler icin s6z konusu Kkisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya
ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in her yil yapilan Genel Kurul toplantilannda Yonetim Kurulu iiyelerine
verilecek iicret ile ilgili karar alinmaktadir. 29.03.2023 tarihinde yapilan, 2022 yilina ait
olagan Genel Kurul toplantisinda Yonetim Kurulu Bagkanina 01.04.2023 tarihinden
itibaren baslayip gelecek yil olagan genel kurul toplantisinin yapilacagi ay dahil olmak
Uizere alacaklan aylik licretin Yonetim Kurulu Baskanina 19.600 TL/Ay iicret ve 4.000
TL huzur hakki , Yonetim Kurulu Uyelerine 14.000 TL/Ay iicret ve 1.500 TL huzur
hakki , baglmmz yonetim kurulu iiyelerine ise 14.000 TL/Ay iicret ve 4.000 TL huzur
hakki odenmesme oybirligi ile karar verilmistir. Ucretler gecen yilin aymisidur.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar (TL) 31.Ara.20 31.Ara.21 31.Ara.22 30.Haz.23

Ucretler ve benzeri menfaat 3.317.850 3.888.408 6.048.248 4.671.010
_Toplam 3.317.850 3.888.408 6.048.248 4.671.010

15.2. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihragcinim yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi personeline emeklilik ayhg), kidem tazminati veya benzeri
menfaatleri 6deyebilmek icin ihragcinin veya bagh ortakhklarimin ayirmis oldugu
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yonetim Kurulu iiyelerine bu nitelikte herhangi bir §deme veya tahakkuk yapilmamisgtir.
Yénetimde s6z sahibi olan personel igin aynlan kidem tazminati karsihiklar agagidaki
gibidir.

=
! 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

Yonetimde Soz Sahibi Personel 31955230 TL | 57.575919TL | 58499991 TL

30.06.2023 tarihi itibariyle mali tablolarimizda ayrilan kidem tazminat kal‘$lllk tutarj_. ‘

ise 58.499.991-TL dir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI s ‘% ’o sl

‘lf:."‘f L\

16.1. ihragginin yénetim kurulu diyeleri ile yonetimde séz sahibi olan ﬁefsonhlmf S =

h‘w

girev siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:
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Yonetim Kurulu iiyeleri

Adr Sovads Son 5 Yilda ihraceida Gborev Siiresi / YK iiyeligine
y Ustlendigi Gorevier Kalan Gorev Siiresi |  segildigi tarih

Hayrettin CAYCI Y oénetim Kurulu Baskani 3yil/2yi1l3ay 29.03.2023
Sevgiir Y énetim Kurulu Baskan
ARSLANPAY Vekili 3yil/2yil3ay 29.03.2023
Umit ULUCAM Yonetim Kurulu Uyesi 3yil/ 2yl 3 ay 29.03.2023
Metin YARAS Yé6netim Kurulu Uyesi 3yil/2yil 3 ay 29.03.2023
Tolga EDIZ Yé6netim Kurulu Uyesi 3yil/2y1l3 ay 29.03.2023
Hasan Tahsin Y énetim Kurulu Uyesi
TUGRUL (Bagimsiz) 1yil/3ay 29.03.2023
Tuncay Yonetim Kurulu Uyesi
VILDIRAN (Bagimsiz) Iyil/3ay 29.03.2023

Yonetimde siz sahibi olan personel

Gorevde Bulunulan

Ad1 Soyad Son 5 Yilda Ihraggida Ustlendigi Gorevler il
l\Kdmlé?:su Ticari Genel Miidir Yardimeisi 7 ay
Rasim TEKIN Mali isler Genel Miidiir Yardimcis 6 ay
Engin KARACA Miihendislik-Kalite Glﬁfzgﬁiu ve Yonetim Sistemleri 16 yil 3 ay
Dilsad KAYA Uretim Planlama-Lojistik ve Ambarlar Miidiirii 16 yil 7 ay
Recep KUL Bilgi Sistemleri Midri 4 ay
Yiiksel YILDIZ insan Kaynaklari Miidiirii 23 yil 3 ay
Kamil EKINCI Satmn alma Miidiirii 15 yil 8 ay
Zafer AY Talash imalat Miidiir Vekili & Ar-Ge Miidiirii 13 y1l 5 ay
Giiray SEN Uretim Miidiirii 4 ay
Onur TORE Mubhasebe ve Yatirme {ligkileri Miidiirii 2 ay

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrac¢g ve bagh ortakhklan
tarafindan, yénetim kurulu iiyelerine ve yénetimde s&qah:bl personele, is iliskisi
sona erdirildifinde yapilacak bdemelere/saglanaca!( l‘aydﬂlara iligkin sozlesmeler

hakkinda bilgi veya bulunmadigina dair lfadﬁ
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Ihrager ve bagh ortakliklan tarafindan Yénetim Kurulu ityeleri hari¢ olmak iizere,
ydnetimde séz sahibi personelin 4857 sayili is Kanunu gergevesinde dogan haklar
mahfuz olmak Uzere baskaca bir kanun ya da sézlesmeden dogan alacaklan
bulunmamaktadir.

16.3. Thragginin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gérev tammlar::

Sirket’in Tiirk Ticaret Kanunu’nun yam sira Esas S6zlesmesi'nin 36. maddesi uyarinca,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yodnetim
llkelerine uygun olarak ve Sirket’in gereksinimleri de dikkate alinarak Denetimden
Sorumlu Komite, Kurumsal Yoénetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
bulunmaktadir.

Denetimden Sorumla Komite

Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun agikladifi Kurumsal
Yonetim ilkelerinde yer alan hilkiim ve prensipler cergevesinde Sirket Yonetim
Kurulu’'nun 26.03.2004 tarihli karanyla Yonetim Kurulu biinyesinde denetim ve
gbzetim faaliyetlerinin yerine getirilmesinde Yonetim Kurulu’na yardimci olmak iizere
Denetim Komitesi olusturulmustur. Daha sonra Sirket’in 30.05.2012 ve 04.10.2012
tarihli Yonetim Kurulu toplantilaninda alinan kararlar ile Denetimden Sorumlu
Komite'nin ¢aligma esaslar1 Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerindeki gelismelere
gore revize edilmistir.

Buna gére;
— Denetim Komitesi en az {i¢ ayda bir olmak iizere yilda en az dort kere toplanir
ve toplanti sonuclar tutanaga baglanarak alinan karalari Yonetim Kurulu’na

sunar.
— Toplantt daveti; aksi kararlastinlmadik¢a, biitiin komite iiyelerine, toplanti -
giindemiyle birlikte yen, saati ve tarihi, toplanti tarihinden en az bes is giinii ,@’
énce gonderilir. x>
— Toplanti ve karar nisabi komite iiye toplam sayisinin bir eksigidir. S

=32
— Toplanti daveti; herhangi bir komite iiyesinin, bafimsiz denet¢inin veya ig ’°>
denetim ydneticisinin talebiyle komite sekreteri tarafindan yapilir.
— Komite toplantilarindan sonra Komite Sekretaryasi tarafindan Yoénetim Kurulu =y

Bagkanligi'na, toplantinin igerigi hakkinda yazih rapor sunulur. e c“_:,{ '-‘;“\
- Komite, gorev alanina giren konularda alinmast gereken aksiyonlaﬁ;jw:};ya’,..‘ Gy TN
yapilmasi gereken iyilestirme ¢aligmalarini, Yonetim Kurulu'na bildirir. ."H';' et .}1 e \1‘3
— Komite, faaliyet raporunda agiklanmak iizere denetim hakkinda rapor ha"ilﬁ'q‘r. ‘\E\-".”J'}wé’;". S i,
R

3 5.
Asagidaki isimlerden olusan ve diizenli olarak toplanan komitenin gorevi, \bﬁ@irﬁ"i' !
Kurulu adina i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerinin etkinlifini“we. __..-*"
yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin isleyisini ve iiretilen
bilgilerin biitinliigiinii gbézetmek, bagimsiz denetim kuruluslanmin ySnetim kurulu
tarafindan segilmesinde gerekli 6n degerlendirmeleri yapmak, Yonetim Kurulu
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tarafindan segilen bagimsiz denetim kuruluslarinin faaliyetlerini diizenli olarak
izlemektir. Ek olarak, Denetimden Sorumlu Komite, SPK’nin II-14.1 Tebligi’nin 9.
maddesi hiikmii uyarinca, finansal raporlamadan sorumlu olarak gérevlendirilmistir.

Uye Ad Gorevi Uye Tamm
Hasan Tahsin Icrada Gérev Almayan Uye

Denetim Komitesi Bagkam

TUGRUL Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

icrada Gérev Almayan Uye

Tuncay YILDIRAN Denetim Komitesi Uyesi

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Komite, Sirket'in Bagimsiz Yoénetim Kurulu tyeleri arasindan segilen en az iki iiyeden
olusur. Komite baskani, Yonetim Kurulu Baskani tarafindan belirlenir. Bagkan'in
yoklugunda komite iiyesi toplantilara liderlik yapar. Yillik Olagan Genel Kurul
toplantisini miiteakip, Yonetim Kurulu géreve dagilimini yaptiktan sonra Denetimden
Sorumlu Komite liyelerini seger. Yerine yenisi secilinceye kadar eski komite tiyelerinin
gorevleri devam eder. Komite sekretaryasi, Yonetim Kurulu'nun atadigi biri tarafindan
yiinitiliir,

Kurumsal Yonetim Komitesi
Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun agikladign Kurumsal
Yonetim ilkelerinde yer alan hiikiim ve prensipler g¢ercevesinde Sirket Yonetim
Kurulu’nun 29.03.2005 tarihli karanyla Yénetim Kurulu biinyesinde Kurumsal Yoénetim
Komitesi olusturulmustur. Daha sonra Sirket’in 23.02.2012 ve 4.10.2012 tarihli
Yonetim Kurulu toplantilarinda alinan kararlar ile komite yapisi revize edilmistir.
Aynica Sirket Yonetim Kurulu; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun [1-17.1 sayili “Kurumsal
Yé&netim Tebligi™ gergevesinde ihtiyart birakilan Aday Gosterme ve Ucret Komitesi’nin ™
gorevlerinin Sirket Kurumsal Yonetim Komitesi'nce yerine getirilmesine karar <~
vermistir. 5
S
— Komite, Sirket'in Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan segilen en az iki iiyeden e
olusur. Komite'nin iki iiyeden olusmasi halinde, her ikisi; ikiden fazla liyeden
olugmas: halinde ise, iiyelerin ¢ogunlugu icrada gérevli olmayan Yonetim _ )
Kurulu iiyelerinden olusur. Komite Baskani, Bagimsiz Y&énetim kurulu uyelel‘l" s 1
arasindan segilir. Ao wing, Y
— Yilik Olagan Genel Kurul toplantisini miiteakip, Yoénetim Kurulu goreVe_ N -
dagihmini yaptiktan sonra Kurumsal Ydnetim Komitesi iyelerini seger. Yerlne/{ 1) .
yenisi se¢ilinceye kadar eski komite iiyelerinin gérevleri devam eder. ‘\ PR e
— Komite sekretaryasi, Yonetim Kurulu'nun atadigt biri tarafindan yiiriitiliir, \\ Frawmat a0 g
— Komite, en az ii¢ ayda bir (mali tablo raporlama donemlerinde) olmak uié:e u 1_ L
yilda en az dort kere toplanir ve toplanti sonuglan tutanaga baglanarak Yénetim " 7=
Kurulu'na sunulur.

ZIRAAT YATIRIM
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— Toplanti daveti; aksi kararlagtirilmadik¢a, biitiin komite iiyelerine, toplanti
giindemiyle birlikte yeri, saati ve tarihi, toplanti tarihinden en az bes is ginii
once gondenlir. Giindem maddeleri ile ilgili basili malzemeler de komite
liyelerine davet ile e zamanli olarak iletilir.

— Toplanti ve karar nisabi komite liye toplam sayisinin bir eksigidir.

— Toplanu daveti; herhangi bir komite iiyesinin talebiyle komite sekreteri
tarafindan yapilir.

Asagidaki isimlerden olusan komitenin gorevi, Sirket’te kurumsal yonetim ilkelerinin
uygulantp uygulanmadiim, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak
uymama dolayisiyla meydana gelen cikar catismalarimi tespit etmek ve Yd&netim
Kurulu’na uygulamalan iyilestirici tavsiyelerde bulunmaktir. Komite bu kapsamda,
kurumsal yonetim ilkelerine iligskin olarak Sirket’in ve hissedarlarin yararina olacak ve
heniiz uygulamaya konulmamis konulari tespit ederek, bunlarin Sirket’in ve
istiraklerinin yapisina uygun bir sekilde hayata gegirilmesi i¢in éneriler getirir. Komite,
kurumsal yonetim ilkelerinin Sirket ¢alisanlan tarafindan anlagtlmasi, benimsenmesi ve
uygulanmasi konularinda yapilmasi gereken Sirket igi diizenleme ve degisiklikler
konusunda ¢aligmalar yaparak, ¢alisma sonuglarimi Yénetim Kurulu'na sunar.

Uye Ada Gorevi Uye Tamm
. N icrada Gorev Almayan Uye
Tuncay YILDIRAN gurllcxmsal Y énetim Komitesi -
aykanl Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
— o icrada Gorev Almayan Uye
Metin YARAS Il§uru{nsal Yonetim Komitesi 8
yest Yonetim Kurulu Uyesi
" Kurumsal Yénetim Komitesi lcrada Gorev Almayan Uye
Tolga EDIZ o i .
Uyesi Yonetim Kurule Uyesi
éneti itesi Hukuk Misaviri
Demet TASKIN I[%uru{nsal Yonetim Komitesi $
yes1 Yonetim Kurulu Uyesi Degil NV
<
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi: L-é'ﬁ'
Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun agikladigi Kurumsal e
Yonetim llkelerinde yer alan hiikiim ve prensipler gergevesinde Sirket Yonetim
Kurulu'nun 04.10.20212 tarihli karanyla Yonetim Kurulu biinyesinde Riskin Erken 8
Saptanmasi Komitesi olusturulmustur. g g

f:’*

,
Kl

— Komite, yilda en az alti kere toplanir, ihtiyag duyulmasi halinde ek topla,ﬁ’hla{_ ) TR
yapar. Toplanti sonuglan tutanaga baglanarak Yénetim Kurulu'na sunulus; “;' g ,,’ M
— Toplant1 daveti; aksi kararlastlrllmadlkca biitiin komite iiyelerine, t Qlantlsa, W

giindemiyle birlikte yeri, saati ve tarihi, toplanti tarihinden en az bes is gugl v _;;-'r

B T e
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Once gonderilir. Giindem maddeleri ile ilgili basih malzemeler de komite
liyelerine davet ile es zamanli olarak iletilir.

— Toplant: ve karar nisabi komite iliye toplam sayisinin bir eksigidir.

— Toplant1 daveti; herhangt bir komite iiyesinin talebiyle komite sekreteri
tarafindan yapilir.

— Komite, Sirket'in Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan segilen en az iki iiyeden
olusur. Komite'nin iki iiyeden olugmasi halinde, her ikisi; ikiden fazla iiyeden
olusmasi halinde ise, iliyelerin ¢ofunlufu icrada gorevli olmayan Y&netim
Kurulu iiyelerinden olusur. Komite Bagkani, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri
arasindan Y&netim Kurulu Bagkan: tarafindan atanur,

— Komite, iiyelerden birini, baskanin yoklugunda toplantilara liderlik yapmak
iizere gérevlendirir.

— Yillik Olagan Genel Kurul toplantisini miiteakip, Yonetim Kurulu goreve
dagilimimi yaptiktan sonra Riskin Erken Saptanmasi Komitesi iiyelerini seger.
Yerine yenisi secilinceye kadar eski komite iiyelerinin gérevieri devam eder.

— Komite sekretaryasi, Yonetim Kurulu'nun atadifi biri tarafindan yiiriitiiliir.

Sirket’in varligimi, gelismesini ve devamini tehlikeye diistirebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli Onlemlerin uygulanmasi ve risklerin
yonetilmesi amaciyla ¢alismalar yapar.

Uye Adh Gorevi Uye Tanim
} ‘oL icrada Gérev Almayan Uye
Hasan Tahsin TUGRUL | XSk Erken Saptanmas: -
omifest Bagkant Yonetim Kurulu Uyesi
TV iiskip E.ﬂg n S_aptanmasn Icrada Gérev Almayan U“ye
RSSO G Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
) o icrada Gorev Alan
Umit ULUCAM ?skn;: E}'lg:n S.aptanmasn - -
| omutest Lyesi Y o6netim Kurulu Uyesi ‘]@"
-
&
N

16.4. Thrageimin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri kargisindaki durumunun,....m

degerlendirilmesi hakkinda aciklama: o 2r, %
SPK’min iI-17.1 sayilh Kurumsal Yonetim Tebligi hiikiimlen gergevesinde; 2~§»’Oeak = '.‘:
2024 tarih ve 6/121 sayili Kurul karari uyarinca, kurumsal yonetim llkelqrﬁ:ei gbi‘e 'jr ;'_'- g it
Sirket, izahname tarihi itibariyla 3. grupta yer almaktadir. Sirket, Kurul a:ﬁndé‘n e f’
belirlenen Kurumsal Yonetim Tebligi'nde yer alan 3. grup sirketlerin uy lama31 4..' v
gereken Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uyum saglamaktadir. Syt
Sirket,
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a) Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan Kurumsal Ydnetim llkelerinden
zorunlu olanlarina uymakta,

b) Uygulanmast zorunlu olmayan Kurumsal Yénetim ilkelere ise uyum konusunda
azami gayreti gostermektedir.

Sirket, SPK kurumsal yonetim ilkelerine uyumu ile ilgili degerlendirme ve
agtklamalarina, faaliyet raporlar ve agagida verilen linklerde ilan edilen Kurumsal
Yonetim llkelerine Uyum Raporlarinda yer vermektedir.

https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/914132 2020 yili
https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/1005997 2021 yih
https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/1118714 2022 yili

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorumlu olan ihragginin pay
sahipleri ile iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Sirket’in yatinimci iligkileri, pay sahipligi ile ilgili mevzuat, esas sdzlesme ve diger i¢
diizenlemeler c¢ercevesinde Mali Isler Genel Miidiir Yardimcihii biinyesindeki
Muhasebe ve Yatinime iliskileri Boliimii tarafindan yiiritiilmekte olup, basta bilgi alma
ve inceleme hakki olmak {izere pay sahiplii haklarinin korunmasinda ve
kullaniimasinin kolaylastirilmasinda etkin rol oynamaktadir.

Yoénetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki iletisimi saglayan yatirimci iliskileri
b liimiiniin baglica gdrevler sunlardir:
a) Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini
saglamak, -
b) Sirket ile ilgili kamuya agtklanmamug, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler “:%\'
hari¢ olmak iizere, pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini >
yanitlamak, ¢§
¢) Yonetim Kurulu ile pay sahiplen arasindaki iletigimi saZlamak, SN
d) Genel kurul toplantismin yiiriirliikteki mevzuata, esas sézlesmeye ve diger sirket
i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglamak, LT
€) Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokumanlarl_ o
hazirtamak, Oylama sonuglanmin kaydimin tutulmasim ve sonuglarla ‘llgl]l'_.. T

raporlarin pay sahiplerine yollanmasim saglamak, i it :
f) Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikast dahil, kamuyu aydmlatma ife. alg'lll oy
her tiirlii hususu gézetmek ve izlemek \ ¢
. . Sermaye i“*;-,_.___,___ ; o
Adi Soyad: Girevi ggremm Piyasasi Lisans iletisim o
urumu .
Tiirii
. Ku.rumsal . Sermaye Piyasas| Tel: 0262 677 46 00
Yonetim Komite . . )
Demet Taskin Uvesi ve Hukuk Lisans Faaliyetleri
ye:/llﬁ‘;vi:'ji u Diizey 2 Lisans1 | E-posta: demet cizreliogullari@demisas.com.tr

T YATIRIM
ZIRAAT YARIR T
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17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya
dénem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile
miimkiin ve onemli ise belli bash faaliyet alanlan ve cografi bélge itibariyle
personelin dagilim: hakkinda a¢iklama:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 donemlerine ait ortalama
ve donem sonu ¢alisan sayilan agagidaki tabloda yer almaktadir.

2020 2021 2022 2023/06
Ofis Calisanlan 129 133 137 113
Fabrika Cahsanlan 521 545 587 521
Toplam 650 678 | 724 634

Sirket’in personel sayisindaki artis Hat-4 yatirnmi ve t§ yeri ihtiyaci nedeniyle
gergeklesmis olup 2023 yilindaki azaligin sebebi ise Emeklilikte Yasa Takilanlara
(EYT) iliskin yapilan diizenlemeden kaynaklanmaktadir.

Ofis galisanlan Emek Mahallesi Asiroglu Caddesi No:147 41700 Darica/KOCAELI
adresinde yer alan Genel Miidiirliik yerleskesinde, fabnka ¢alisanlani da Bilecik iline
bagli Vezirhan beldesinde yer alan fabrikada istihdam edilmektedir. Yukarnda yer alan
tabloda fabrika galisan sayilarinda mavi yaka ve beyaz yakali personelleri toplam olarak
belirtilmigtir. Ofis galisanlari mali isler-muhasebe ve finans, satin alma, satis ve
pazarlama, bilgi teknolojileri, i¢ denetim ve insan kaynaklan bdliimlerinde gérevli olup,
fabrika c¢alisanlart diretim, kalite-kontrol, Ar-Ge, mihendislik, bakim ve insan
kaynaklari boliimlerinde gérevlendirilmislerdir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraccimin paylarina yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkimnda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarina yénelik sahip
olduklarn opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur. e

17.2.3. Personelin ihraggiya fon saflamasimi miimkiin kilan her turlil ﬁnla}lqa

o

hakkinda bilgi: I‘ .\.J f : Yo .“..

Yoktur.
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18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. ihragginin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak
%S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk
yapisi veya biyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany 07.04.2023 02.02.2024
{Son Genel Kurul) (Mevcut Durum)
Ad1 Soyadi (TL) (%) (TL) (%)

Sarkuysan Elektrolitik

Bakir Sanayi ve 44.443.354,59 44,44 | 44.443.354,59 | 44,44
Ticaret Anonim Sirketi

Diger 55.556.645,41 55,56 | 55.556.645,41 | 55,56
TOPLAM 100.000.000,00 100,00 | 100.000.000,00 | 100,00

Sirket sermayesini temsil eden paylar arasinda imtiyaz bulunmadifindan ortaklarin
sermayedeki pay: ile sahibi oldugu oy haklan aymidir. Sirket sermayesinde %5 ve daha
fazla oya sahip tiizel kisi ortaklarin ortaklik yapisi dikkate alindiginda Sirket’in dolayh
ortaklik yapisi asagidaki gibi olmaktadir.

Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay: / Oy Hakk
Ticaret Unvamy/ 07.04.2023 02.02.2024
(Son Genel Kurut) (Mevcut Durum)

Ad1 Soyad: (TL) (%) (TL) (%)
Hayrettin Cayct 47.803.621,07 9,56 47.803.621,07 9,56
Siikrii Kilimci 39.514.961,56 7,9 39.514.961,56 7,9
{brahim Kilimei 27.500.000,63 5,5 27.500.000,63 5,5
Diger 385.181.416,74 77,04 385.181.416,74 77,04 é,"
TOPLAM 500.000.000,00 100,00 500.000.000,00 100,00 .:_\'

S
)
18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlass = 7 _
olan gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarina |l|$km b:[gl & ';-"\_\._\
veya bulunmadifina dair ifade: & we Sy ' :.“\
5 TN e )

Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylarn %5°1 asan onaklar!n-varsq \: o ‘}
sahip olduklan farkli oy haklari bulunmamaktadir. RLIV .
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18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

ML imtiyazlarin LD Sermayeye
Grubu Hamiline ty " Nominal Toplam (TL) ° 3(”,,/”)
Oldugu uru Degeri (TL) ramize
Hamiline - 1 100.000.000,0 100,00%
TOPLAM 100.000.000,0

18.4. Ihraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢cimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciy1 kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagn ve bu giiciin kotiiye kullamilmasmm
engellemek icin alman tedbirter:

Gerek 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun 195%inci maddesinde yer alan kriterler
anlaminda, gerekse de 10 nolu Tiirkiye Finansal Raporlama Standardinda yer alan
kriterler agisindan Sirket’in ydnetim hakimiyetine dogrudan veya dolayh olarak sahip
olan Ihragcinin bilgisinde herhangi bir gercek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.

18.5. ihracomin  yonetim  hakimiyetinde
anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

degisiklize yol acabilecek

Yoktur,

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %5 ve fazlas:
olan gerg¢ek kisi ortaklarmn birbiriyle akrabahk iligkileri:

Yoktur. N
Ny
&
19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER o:"
HAKKINDA BILGILER ’
19.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iligkiti- "~ T
taraflarla yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintilk agiklama: 7 a3 '~~‘“;.\L
LA 4 B e 2L A
LT EIN R Wb
L I N T N T
Demisas ile tiim iligkili taraflan arasinda yapilan islemlere iliskin ayrintili aglqum'atﬁr,; AR 1 T

KAP’1n www kap.org.tr adresinde yayinlanan 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2@22*-Ve [ ,:~ & . I

30.06.2023 tarihlerine iliskin hazirlanan bagimsiz denetim raporlarinin 1ligkili '{I‘d"r‘af :;_;-;U ek
N SR

Agiklamalan dipnotunda yer almaktadir. 2N
RN
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Sirket’in bahsi gegen dénemlerdeki iliskili taraflan agagidaki tabloda yer almaktadir.

Buna goére Sirket’in iliskili taraflan ile ticari nitelikte olan/olmayan alacak ve
bor¢larinin dénem sonlari itibariyla cari hesap bakiyeleri asagida yer almaktadir.

iliskili Taraflar Ulke Iliskili taraf iliskisi
. %44,44 ile Sirket’in en biiylik ortagidir. Ticari

SETLIVAR UL mal olarak bakir ve hurda satin ahnmaktachr.

iusmsan Dékiim Malzeme Sanayi ve Ticaret Tarkiye Sirket’in %2,71 istirakidir

Sarmakina Sanayi ve Ticaret A.S. Titrkiye  Yoktur
Ak Enerji A.S. firmasindan elektrik enerjisi
satm alimina yoénelik olarak 2002 yilinda
ortaklik statiisii iginde olmak amaciyla 0,50 TL
tutarinda hisse alinmistir. Ayrica 2019 yilinda
Savunma Sanayi A.$.’ye istirak edilmis olup
Sirket’in sermayesi 6.357.139 TL ve istirak

Diger Ortaklar Tirkiye  edilen tutar 200.000 TL'dir. Bilango tarihi
itibariye taahhiit edilen sermayenin tamami
6denmistir. Kocaeli Savunma Sanayi A.S.” deki
payr %3,15 ve Ak Enerji A.S.'deki payi
%]1’den az olup Sirket’ in sdz konusu
sirketlerde kontrol giici ve énemli bir etkisi
bulunmamaktadr.

Hiskili taraflardan ticari 31.Ara20  3LAra2l  31Ara22 30.Haz.23

alacaklar (TL)

Sarkuysan 0 0 0 0

Kumsan Dékiim Malzeme Sanayi 0 0 0 0

ve Ticaret A.S.

Sarmakina Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0 0 0

Diger Ortaklar 0 0 0 0

Toplam 0 0 0 0

Hiskili taraflardan diger 31.Ara20  3LAra2l 31.Ara.22 30.Haz.23

alacaklar (TL)

Sarkuysan

Kumsan Dékiim Malzeme Sanayi
ve Ticaret A.S.

Sarmakina Sanayi ve Ticaret A.S.
_Diger Ortaklar

Toplam
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itiskili Taraflara Ticari Borglar

Y
\
1
i

(TL) 31.Ara.20 31.Ara.2l 31.Ara.22 30.Haz.23
Sarkuysan 2.997.739 7.237.331 8.203.115 13.855.803
Kumsan Dékiim Malzeme Sanayi 0 0 0 0
ve Ticaret AS.
Sarmakina Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0 0 ¢
Diger Ortaklar 0 0 0 0
Toplam 2.997.739 7.237.331 8.203.115 13.855.803
:ﬁ")'" taraflara diger borglar 31Ara20  3LAra2l  3L.Ara22 30.Haz.23
Sarkuysan 0 0 0 0
Kumsan Dékiim Malzeme Sanayi 0 0 0 0
ve Ticaret A.S.
Sarmakina Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0 0 0
Diger Ortaklar 4.921 5.345 5.764 5.764
Toplam 4.921 5.345 5.764 5.764
3LAra2i 31 Ara.21 31.Ara.22 30.Haz.23
(TL) Mal ve Hizmet Mal ve Hizmet Mal ve Hizmet Mal ve Hizmet
Satislan Satislar Satislan Satislar:
Sarkuysan 0 110.440 0 0
Toplam 0 110.440 0 0
31.Ara.20 31.Ara.2l 31.Ara.22 30.Haz.23
(TL) Mal ve Hizmet Mal ve Hizmet Mal ve Hizmet Mal ve Hizmet
Almlar: Ahmlan Ahmlarn Ahmlar
Sarkuysan 12.796.953 26.207.427 48.632.455 26.631.757
Toplam 12.796.953 26.207.427 48.632.455 26.631.757
TOPLAM
TEDARIK 159.483.827 360.497.621 1.062.434.676 433.687.887
Sarkusan’in
Toplam 8% 7% 5% 3%
Tedarikteki payi
31.Ara.20 31.Ara21 31,Ara.22 30.Haz.23
(TL) Kur Farki Gideri  Kur Farki Gideri Kur Fark: Gideri Kur Farki Gideri
e il "":1‘:‘.-
Sarkuysan 587.643 1.725.831 2.234.957 i 1.4_1.,6_,_498; RN
Toplam ) 587.643 1.725.831 2.234.957 3 : 1,4_16:4'5]"8:1, ,,\
e 11 Ve
31.Ara.20 31.Ara.21 31.Ara.22 30.Ha'ig,23‘- “,,

111




(TL) Kur Farki Geliri  Kur Farki Geliri  Kur Fark: Geliri Kur Farki Geliri
Sarkuysan 14.406 264.329 304.382 2.115
Toplam 14.406 264.329 304.382 2.115
31.Ara.20 31.Ara.21 31.Ara.22 30.Haz.23
(TL) Kira Gideri Kira Gideri Kira Gideri Kira Gideri
Sarkuysan 237.180 266.400 313.800 772.153
Toplam 237.180 266.400 313.800 772.153
31.Ara.20 J1.Ara.21 31.Ara.22 30.Haz.23

(TL) Kira Geliri Kira Geliri Kira Geliri Kira Geliri
Sarkuysan 0 0 0 0
Toplam 0 0 0 0
19.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihra¢ginin net satis hasilat icindeki payn

hakkinda bilgi:

TL 31.Ara.20 31.Ara.2l  31.Ara.22 30.Haz.23

Ill?klll tarflflarla yapilan islerden elde 0 110.440 0 0
edilen gelir

Satis Gelirleri 387.583.617 680.882.749 1.409.162.831 933.982.477
!ll$klll taraflarla yapilan 1$l§qn _ 0,00% 0,02% 0,00% 0,00%
ihragginin net satis hasilati igindeki payi

. . T i Y

20. DIGER BILGILER e e B
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler iy N e oY

BT T L
PR U dar ek
Sirket’in kayith sermaye tavani 200.000.000,- TL olup her biri 1 TL itibari dﬁgerde\:;':i S e i
hamiline yazili 200.000.000 adet paya boliinmiigtiir. -1\\\ Seoani® o F
Ny, 4

N, e
Sirket'in gikanlmig sermayesi 100.000.000,- TL olup her biri 1 TL itibari degerde = *%
hamiline yazili 100.000.000 adet paya boliinmiigtiir.
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20.2. Kayith Sermaye Tavanu:

Sirket’in kayith sermaye tavam 200.000.000,- TL olup her biri 1 TL itibari degerde
hamiline yazili 200.000.000 adet paya béliinmiistiir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 6. maddesinde belirtildigi ilizere, Sermaye Piyasast
Kurulu’nca verilen kayith sermaye tavam izni, 2020-2024 yillan (5 yil) igin gegerlidir.
2024 yili sonunda izin verilen kayitl sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2024
yilindan sonra Yonetim Kurulu'nun sermaye artirim karan alabilmesi igin; daha 6nce
izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin
almak suretiyle Genel Kurul’dan 5 y1li gegmemek iizere yeni bir stire igin yetki almasi
zorunludur.

20.3. Dénem bast ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakat:
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin
%10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

MENKUR DEG

;" I A T
s [ Vet 3

b = :

o
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Toplam Sermave Fiili Dolasimda Fiili

Tarih [Znom TL) Y Bulunan Paylar Dolasimdaki

) {nom. TL) Pay Orani (%)
Ddnem Basi (01.01.2023) 100.000.000,00 51.614.583,35 51,61
Ddnem Sonu (30.06.2023) 100.000.000,00 51.666.087,68 51,67
Toplam Sermaye Fiili Dolagimda Fiili

Tarih rznom ?l"L) y Bulunan Paylar | Dolagimdaki

) {nom. TL) Pay Orani (%)
Dénem Bagi (01.01.2022) 52.500.000,00 27.120.759,93 51,66
Dénem Sonu (31.12.2022) 100.000.000,00 51.614.583,35 51,61
Toplam Sermave Fiili Dolasimda Fiili

Tarih p(nom TL) Y Bulunan Paylar | Dolagimdaki

’ {nom. TL) Pay Orani (%)
Dénem Basi (01.01.2021) 52.500.000,00 26.781.115,54 51,01
Ddénem Sonu (31.12.2021) 52.500.000,00 27.120.759,93 51,66
Toolam Sermave Fiili Dolasimda Fiili

Tarih lznom TL) 4 Bulunan Paylar | Dolagimdaki

A {(nom. TL) Pay Orani (%)




Donem Bagi (01.01.2020) 52.500.000,00 25.826.341,99 I 49,19

—_— —

Dénem Sonu (31.12.2020) 52.500.000,00 26.781.115,54 51,01 i

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve
niteligi hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiirilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarimin miktari ve déniistiirme,
degisim veya talep edilme esaslarma iligkin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir
anlagma ile opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar ve séz
konusu opsiyon hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artirnmlar ve kaynaklart ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen
pay gruplan ve pay sayisinda degisiklige yo! acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket’in Kurul’un 1I-18.1 sayili "Kay:itli Sermaye Sistemi Tebligi" ve ilgili mevzuat
hiiklimleri ger¢evesinde, kayith sermaye tavam 80.000.000-TL'den 105.000.000 TL'ye
¢tkarilmis ve kayitli sermaye tavaninin gegerlilik siresi de 2020-2024 wyillarini
kapsayacak sekilde 5 yil siire i¢in uzatilmasi i¢in amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan izin alinmis ve esas sdzlesme tadili 02.07.2020 tarihinde tescil edilmistir.
Ayrnica 07.07.2020 tarih ve 10113 sayilh TTSG’de ilan edilmis olup, konu hakkinda
02.07.2020 tarihinde KAP’ta acgiklama yapilmistir.
(htips://www.kap.org.tr/tr/Bildinm/854115)

Sirket’in Kurul'un [1-18.1 sayih "Kayitli Sermaye Sistemi Teblifi" ve ilgili mevzuat
hiikiimleri gergevesinde, kayith sermaye tavam 105.000.000-TL'den 200.000.000 TL'ye
¢ikarilmig ve kayith sermaye tavaminin gegerlilik siiresi de 2020-2024 yillarini /
kapsayacak sekilde 5 yil siire i¢in uzatlmasi i¢in amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan izin alinmig ve esas sozlesme tadili 07.04.2023 tarihinde tescil edilmigtir..~ + =~
Ayrica 07.04.2023 tarih ve 10807 sayili TTSG’de ilan edilmis olup, konu hakksida T e
02.07.2020 tarihinde KAP’ta agiklama yapilpugfir. .- %
(https://www .kap.org.tr/tr/Bildinim/1 1 33994) dound 2

4| * 4 o I
Il i . Lat L frgoen = !
‘_ [T |} s - -

E )

g NGNS &
Sirket 2022 yilinda gikanlmig sermayesini 2021 yih karindan ve olaganiistii yedek!‘;ﬁcn f\» TR

olmak iizere bedelsiz olarak %56,47619 oraninda 52.500.00 TL'den 100.000.000 T/na " *" “l“‘u‘?_ :";_ﬁ_if

v o il
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yikseltilmis olup, yeni ¢ikarilmis sermaye 21.06.2022 tarihinde tescil edilmis olup,
27.06.2022 tarih 10607 nolu ticaret sicil gazetesinde yayimlanmistir. Konu hakkinda
21.06.2022 tarihinde KAP’ta aciklama yapilmistir.
(https://'www kap.org.tr/tr/Bildirim/1038585 )

20.8. ihragemn son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya
satis suretiyle pay ihracimim bulunmas) halinde, bu islemlerin niteligine, bu
islemlere konu olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin agciklamalar:

Yoktur.

20.9. fhraccinin meveut durum itibariyle paylarimin borsada islem goérmesi
durumunda hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir
bagvurusunun bulunup bulunmadifna iliskin bilgi:

Sirket’in paylani Borsa [stanbul’a kote edilmis olup, toplam paylarin tamami yani
100.000.000 TL nominal degerli kismi Borsa’'da el degistirebilir niteliktedir. izahname
tarihi itibariyla 51.613.938,72 TL nominal degerli hamiline paylar filli dolagimda
bulunmakta olup, Borsa Istanbul Ana Pazar’da DMSAS kodu ile islem gérmektedir.

20.10. izahnamenin hazirlandif1 yil ve bir onceki yilda eger ihraggr halihazirda
halka agik bir ortakhk ise ihra¢ccinin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar:
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sdzlesme ve ic yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket’in Esas Sozlesmesi’ne kurumsal internet adresinden
https://demisas.com/yatinmci-iliskilen/kurumsal-bilgiler/ticari-sicil-bilgilen)
ulagilabilmekte olup, Sirket genel kurullarinin ¢alisma usul ve esaslannin belirlendigi
Genel Kurul I¢ Yénergesi 30.05.2013 tarihli genel kurul toplantisinda kabul edilmis
olup, MKK’nin e-Sirket portalindaki htips://e-
sirket.mkk.com.tr/esir/Dashboard. jsp#/belge-goruntuleme/ 10317 linkinde yer
almaktadir.

Sirket’in amag¢ ve konusu, esas sézlesmesinin Sirketin Ama¢ ve Konu bashikli 3.
maddesinde yer almakta olup, ayrica isbu izahnamenin 21.12 numarali maddesinde

detaylariyla belirtilmistir. L arEE

Sirket’in yonetim kuruluna iliskin hiikiimleri, esas st6zlesmesinin "Y&netim Ku,r_ﬁ_lu"

baghkhi 9., “Ydnetim Kurulunun Siiresi” baslikh 10., “Sirketin Temsil Ve lzaing”
baglikhi 11., “Yénetim Kurulu Yetkileri” baghikli 12., “Yonetim Yetkisinin Devﬁ’m}

“Yénetim Kurulu Toplantilan™ bashkli 14. maddesinde bulunmaktadir. Detay bllgl]ef e

ayrica isbu izahnamenin 21.13 numarali maddesinde ayrintil olarak behrtllmlstlr\
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Sirket’in genel kurula iligkin hiikiimleri, esas sézlesmesinin “Genel Kurul” baghkli 16.,
“Toplant: Yeri” baghkh 17., “Bakanlik Temsilcisi” baghkh 18., “Genel Kurul Toplanti
Nisab1™ baslikh 19., “Oylar Ve Vekil Tayini™ bashikli 20., “Oylarin Kullanilma Sekli”
baslikli 21. maddesinde bulunmaktadir. Detay bilgiler ayrica isbu izahnamenin 21.16
numarali maddesinde ayrintili olarak belirtilmistir.

Sirket’in karin dagitimina ve yedek akgelere iliskin hiikiimleri, esas s6zlesmenin "Karin
Tespiti Ve Dagittm1" baglikli 26., *Karin Dagitim Tarihi” baghkh 27. maddelerinde yer
almakta olup, igbu izahnamenin 22.6 numarali maddesinde ayrintili olarak belirtitmistir.

Sirket’in Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi'nde genel
kurulun galigma esaslan ve usullerine; 13/01/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nu, ilgili mevzuat ve esas s6zlegme hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenmektedir. i¢
ybnerge, Sirketin tiim olagan ve olaganiistii genel kurullarimi kapsamakta olup,
toplantilara elektronik ortamda katilim I¢ Yénerge'min 5, 7, 11, 12, 15 numarali
maddelerinde yer almaktadir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin
amag ve faaliyetleri:

Sirket’in ama¢ ve konusu, esas sozlesmesinin Sirketin Ama¢ ve Konu baghikli 3.
maddesinde yer almakta olup, buna gére Sirket;

— Her tiirlii demir, dokiim, emayeli dékiim kaplar ve diger esyayi iiretecek sanayi
kurarak, isletebilir ve bunlara katitabilir,

— Demir dokim emaye sanayi ve mamullerinin satisimi herhangi bir sekilde
ilgilendiren biitiin yardime1 ve tamamlayici faaliyette bulunabilir,

— Demir d6kiim ve emaye sanayi veya bu sanayi herhangi bir sekilde ilgilendiren
yardimci veya tamamlayici sanayi yanmda her tirlii madeni esya sanayini
kurabilir, isletebilir veya bunlara katilabilir.

— Demir dékiim ve emaye mamulleri ile yapilan malzeme sanayini kurabilir,
isletebilir veya bunlara katilabilir.
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- Elektrolitik bakir mamulleri ve alagimlan ile emayeli bobin teli liretecek sangyi === ..

kurabilir, igletebilir ve buna ait her tiirlii sinai ve ticari faaliyette bulunabilir. i
l' “»

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin Snemli hiikiimlerin 6zetleri: ;'”.'"; a
e

vt

Sirket’in yonetim kuruluna iliskin hiikiimleri, esas stzlesmesinin "Yonetim 4 *w;ulu"’j 44
baslikli 9., “Ydénetim Kurulunun Siiresi” baglikh 10., “Sirketin Temsil Ve Hzami®:: ~

baghikli 11., “Yénetim Kurulu Yetkileri”™ baglikhi 12., “Yénetim Yetkisinin Dcvn"“l;}*,
*Yonetim Kurulu Toplantilar™ baghkh 14. maddesmde bulunmaktadir.
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Sirket esas s6zlegmesinin

~ "Yonetim Kurulu” baslikli 9. maddesine gére,

Sirketin igleri, idaresi ve temsili Genel Kurul tarafindan Esas Sozlesme, Tirk
Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca segilecek en
az 5 en fazla 7 liyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yliriitiiliir.

Yonetim Kurulu'nda gérev alacak bagimsiz liyelerin sayist ve nitelikleri
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemelerine gére
tespit edilir.

Yonetim Kurulu Uyeleri yeniden segilebilirler. Genel Kurul gerek gériirse, siire
ile bagli olmayarak Yénetim Kurulu Uyelerini her zaman degistirebilir.

Yonetim kuruluna iligkin iicretler genel kurul tarafindan belirlenir.

— "Yénetim Kurulunun Siiresi” baslhikli 10. maddesine goére, Yonetim Kurulu tiyeleri {i¢
yil igin segilir. Su kadar ki, eski Giyeler tekrar segilebilirler. Genel kurul lizum goriirse
Yo6netim Kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir.

— Sirketin Temsil Ve llzams” baslikl: 11. maddesine gére, Sirketin idaresi veya disariya
kars: temsili Y6netim Kuruluna aittir.

- “Ydnetim Kurulu Yetkileri” baghkli 12. maddesine gore,

Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve bu esas
sbzlesme hiikiimleri gerefince Genel Kurulun yetkilerine girenler disindaki
biitiin kararlari almaya Y&netim Kurulu yetkilidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamast zorunlu tutulan Kurumsal
Yénetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve
alinan yonetim kurulu kararlar: gegersiz olup esas sozlesmeye aykin sayilir.

- “Yd&netim Yetkisinin Devri” bashikli 13. maddesine gore,

Yonetim Kurulu, se¢imi miiteakip yapacagi ilk toplantida kendi iiyeleri
arasindan bir bagkan ve bir bagkan vekili seger.

Yonetim Kurulu alacagi karar iizerine Sirketin temsil yetkisini tek imza ile
yonetim kurulu iiyelerinden birine ya da bir veya daha fazla murahhas iiyeye
veya midiir olarak iigiincti kisilere devredilebilir. En az bir yonetim kurulu
iyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir.

Temsile yetkili kigileri ve bunlarin temsil sekillerini gosterir kararin noterce

onaylanmig sureti ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge, temsil yetjmmm' :

devri gegerli olmaz. 2
Iy il
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— “Yo6netim Kurulu Toplantilar” bashkli 14. maddesine gore, I

E A |

e Yonetim kurulu, Sirket isi ve iglemleri litzum gosterdikce toplanir. Ahcdk en az- 2
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ayda bir defa toplanmasi mecburidir. "‘ ip,
Yonetim kurulu iiye tam sayisinin gogunlugu ile toplanir. Kararlar top@ntld,a
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hazir bulunan f{iyelerin ¢ogunlugu ile alinir. Bu kural yodnetim kurulmma”"’

elektronik ortamda yapilmasi halinde de uygulanir.
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e Yonetim kurulu toplantilant elektronik ortamda yapilabilecegi gibi, baz: iiyelerin
fiziken mevecut bulunduklarn bir toplantiya bir kisim iiyelerin elektronik ortamda
katilmasi yoluyla da icra edilebilir. Sirketin Yonetim Kurulu toplantisina katilma
hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527nci maddesi
uyarinca elektronik ortamda katilabilir.

Yonetim Kurulu’na destek ve tavsiyede bulunmak amaciyla, SPKn ve ilgili tebligier
uyarinca Kurumsal Yonetim Komitesi ve Denetimden Sorumlu Komite ile Tiirk Ticaret
Kanunu uyarinca Riskin Erken Saptanmasi Komitesi kurulmus olup, toplanti ve
¢alismalartmi mevzuata uygun sekilde siirdiirmektedir. Komitelere dair bilgiler asagida
yer almaktadir.

Denetimden Sorumlu Komite:

Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ag¢ikladigi Kurumsal
Yonetim llkelerinde yer alan hiikiim ve prensipler g¢ercevesinde Sirket Yonetim
Kurulu'nun 26.03.2004 tarihli karariyla Yonetim Kurulu biinyesinde denetim ve
gozetim faaliyetlerinin yerine getirilmesinde Y&netim Kurulu’na yardimei olmak iizere
Denetim Komitesi olugturulmustur. Daha sonra Sirket’in 30.05.2012 ve 04.10.2012
tarihli Yoénetim Kurulu toplantilarinda alinan kararlar ile Denetimden Sorumlu
Komite'nin galisma esaslan Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerindeki gelismelere
gbre revize edilmistir.

Buna gore;

— Denetim Komitesi en az ii¢ ayda bir olmak {izere yilda en az dort kere toplanir
ve toplanti sonuglari tutanaga baglanarak alinan karalan Ydnetim Kurulu’na
sunar.

— Toplanti daveti; aksi kararlastinlmadik¢a, biitiin komite iiyelerine, toplant
giindemiyle birlikte yeri, saati ve tarihi, toplanti tarthinden en az bes i giinii
once gonderilir.

— Toplant1 ve karar nisabi komite iiye toplam sayisinin bir eksigidir.

— Toplanti daveti; herhangi bir komite iiyesinin, bagimsiz denetginin veya ig
denetim yd6neticisinin talebiyle komite sekreteri tarafindan yapilir.

— Komite toplantilarindan sonra Komite Sekretaryasi tarafindan Yoénetim Kurulu
Bagkanligi'na, toplantinin igerigi hakkinda yazili rapor sunulur.

— Komite, gérev alanina giren konularda alinmasi gereken aksiyonlann veya
yapilmasi gereken iyilestirme ¢aligmalarini, Yénetim Kurulu'na bildirir.

— Komite, faaliyet raporunda agiklanmak iizere denetim hakkinda rapor hazirlar.

Komitenin gorevi, Yonetim Kurulu adina i¢ kontrol, risk ydnetimi ve i¢ denetlm '

sistemlerinin etkinlifini ve yeterliliini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama
sistemlerinin igleyisini ve iiretilen bilgilerin biitiinliigiinii gézetmek, bagimsiz denem;n

kuruluslarinin  yonetim kurulu tarafindan segilmesinde gerekli Gn degerlendmnelien;: =
yapmak, Yonetim Kurulu tarafindan segilen bafimsiz denetim kurulusl\aﬂh‘m'-

faaliyetlerini diizenli olarak izlemektir. Ek olarak, Denetimden Sorumlu Ko:niite
SPK’nin II-14.1 Tebligi’nin 9. maddesi hiikmii uyarinca, finansal raporlamadan sorumlu
olarak gérevlendirilmistir. i
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Kurumsal Yiénetim Komitesi:

Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun agikladign Kurumsal
Yonetim Ilkelerinde yer alan hilkiim ve prensipler cergevesinde Sirket Y&netim
Kurulu’nun 29.03.2005 tarihli karariyla Yonetim Kurulu biinyesinde Kurumsal Yé&netim
Komitesi olusturulmustur. Daha sonra Sirket’in 23.02.2012 ve 4.10.2012 tarihli
Yonetim Kurulu toplantilarinda alinan kararlar ile komite yapisi revize edilmistir.
Ayrica $irket Yonetim Kurulu; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1-17.1 sayili “Kurumsal
Yénetim Tebligi” ¢ercevesinde ihtiyan birakilan Aday Gésterme ve Ucret Komitesi’nin
gorevlerinin Sirket Kurumsal Y6netim Komitesi’nce yerine getirilmesine karar
vermistir.

— Komite, Sirket'in Yoénetim Kurulu iiyeleri arasindan segilen en az iki dyeden
olugur. Komite'nin iki iiyeden olusmasi halinde, her ikisi; ikiden fazla liyeden
olusmas: halinde ise, iiyelerin ¢ogunlufu icrada gorevli olmayan Yoénetim
Kurulu iiyelerinden olusur. Komite Baskani, Bagimsiz Yonetim kurulu iyeleri
arasindan segilir.

- Yilik Olagan Genel Kurul toplantistm miiteakip, Yonetim Kurulu géreve
dagilimini yaptiktan sonra Kurumsal Yonetim Komitesi iiyelerini secer. Yerine
yenisi segilinceye kadar eski komite liyelerinin gérevleri devam eder.

- Komite sekretaryasi, Y6netim Kurulu'nun atadig biri tarafindan yiriitiiliir.

— Komite, en az ii¢ ayda bir (mali tablo raporlama donemlerinde) olmak lizere
yilda en az dort kere toplanir ve toplanti sonuglan: tutanaga baglanarak Yénetim
Kurulu'na sunulur.

— Toplanti daveti; aksi kararlastinlmadik¢a, biitin komite iyelerine, toplant
glindemiyle birlikte yeri, saati ve tarihi, toplanti tarihinden en az bes ig giinii
once gonderilir. Giindem maddeleri ile ilgili basili malzemeler de komite
ityelerine davet ile eg zamanli olarak iletilir.

— Toplanti ve karar nisabi komite iiye toplam sayisinin bir eksigidir.

— Toplanti daveti; herhangi bir komite iiyesinin talebiyle komite sekreteri
tarafindan yapilir.

Komitenin goérevi, Sirket’te kurumsal yénetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigin,
uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla
meydana gelen ¢ikar gatismalarimi tespit etmek ve Yonetim Kurulu’na uygulamalan
iyilestirici tavsiyelerde bulunmaktir. Komite bu kapsamda, kurumsal yénetim ilkelerine
iliskin olarak Sirket’in ve hissedarlarin yararina olacak ve heniiz uygulamaya
konulmamis konular tespit ederek, bunlarin Sirket’in ve istiraklerinin yapisina uygun

bir gekilde hayata gegirilmesi i¢in éneriler getirir. Komite, kurumsal yonetim ilkelerinin: -~

Sirket caliganlari tarafindan anlagilmasi, benimsenmesi ve uygulanmasi konulz:n'n'ft'iar

yapilmasi gereken Sirket i¢i diizenleme ve degisiklikler konusunda galismalar yapara‘k‘,,

¢alisma sonuglarini Yonetim Kurulu'na sunar. L
Lo
Riskin Erken Saptanmas: Komitesi: K
Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun agikladig: Kurum'hﬂl

Yénetim [lkelerinde yer alan hiikiim ve prensipler gergevesinde Sirket Yonetim =
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Kurulu’nun 04.10.20212 tarihli karartyla Yoénetim Kurulu biinyesinde Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi olusturulmustur.

— Komite, yilda en az alti kere toplanir, ihtiyag duyulmas: halinde ek toplantilar
yapar. Toplanti sonuglart tutanaga baglanarak Yonetim Kurulu'na sunulur.

— Toplant1 daveti; aksi kararlagtinlmadik¢a, biitin komite iiyelerine, toplanti
giindemiyle birlikte yeri, saati ve tarihi, toplanti tarihinden en az bes ig glini
once gonderilir. Giindem maddeleri ile ilgili basili malzemeler de komite
iiyelerine davet ile es zamanli olarak iletilir.

— Toplanu ve karar nisab1 komite iiye toplam sayisinin bir eksigidir.

— Toplanu daveti; herhangi bir komite iiyesinin talebiyle komite sekreteri
tarafindan yapilir.

- Komite, Sirket'in Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan segilen en az iki iiyeden
olusur. Komite'nin iki iiyeden olugmasi halinde, her ikisi; ikiden fazla iliyeden
olusmas! halinde ise, Gyelerin ¢ogunlugu icrada gorevli olmayan Yénetim
Kurulu iiyelerinden olusur. Komite Bagkani, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri
arasindan Yonetim Kurulu Baskani tarafindan atanir.

— Komite, lyelerden birini, baskamin yoklugunda toplantilara liderlik yapmak
lizere gorevlendirir.

— Yillik Olagan Genel Kurul toplantisim miiteakip, Yonetim Kurulu géreve
dagilimim yaptiktan sonra Riskin Erken Saptanmasi Komitesi tiyelerini seger.
Yerine yenisi segilinceye kadar eski komite iiyelerinin gérevleri devam eder.

~ Komite sekretaryasi, Yoénetim Kurulu'nun atadigi biri tarafindan yiinitiiliir.

Strket’in varhifim, gelismesini ve devammni tehlikeye diigiirebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli Gnlemlerin uygulanmas: ve risklerin

yonetilmesi amaciyla ¢alismalar yapar.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar
hakkinda bilgi:

Sirket’in imtiyazli pay grubu bulunmamaktadir.

o
Y]
<
20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar: ..__;:ﬁ'
xR
Yoktur. ,°’
20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile -
toplantilara katihm kosullari hakkinda bilgi: T """--.\_
’ ."i,--_.u‘ .’.:'.'r.'
Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinin ilan ve davetinde, toplantilara - lhslv;m TR e B
hususlarda, oy kullannminda TTK’na, SPKn’na, Sirket Esas Sézlesmesi’ne, Demnsas ﬁ",' %o B
Dékiim Emaye Mamiilleri Anonim $irketi Genel Kumlunun Calisina Esas Ve ujen ,',:". ;,’
Hakkinda l¢ Yénergesi’ne, SPK Kurumsal Yonetim llkeleri’ne ve ilgili sair me {uatas, BTN __}'}
uygun olarak yapilmaktadir. 0 r;

\:‘
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Sirket’in genel kurula iligkin hiikiimleri, esas s6zlesmesinin “Genel Kurul” baglikli 16.,
“Toplant1 Yeri” baghkl 17., “Bakanlik Temsilcisi” bashkl 18., “Genel Kurul Toplanti
Nisab1™ baslikli 19., *Oylar Ve Vekil Tayini” baghikli 20., “Oylarin Kullanilma Sekli”
baslikli 21. maddesinde bulunmaktadir.

Sirket esas sdzlesmesinin
- “Genel Kurul” baslikhi 16. maddesine gére,

¢ Genel Kurullar ya olagan veya olaganiistli olarak toplanir. Olagan Genel Kurul,
Sirketin hesap devresinin sonundan itibaren ii¢ ay i¢erisinde ve senede en az bir
defa toplanuir.

¢ Bu toplantilara davette, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimleri ile Sermaye
Piyasast Mevzuati’nin ilgili hitkiimleri uygulanir.

e Olaganiistii Genel Kurullar $irket iglerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda,
Tiirk Ticaret Kanunu ve esas sbzlesmede yazili hiikiimlere gore toplanir ve
gereken kararlar alinir.

e Genel kurul toplant: ilani, mevzuat ile éngdrillen usullerin yam sira, mitmkiin
olan en fazla sayida pay sahibine ulasmay saglayacak sekilde sirketin internet
sayfasi dahil her tiirlii iletisim vasitasi ile ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak
tizere genel kurul toplanti tarihinden asgari 3 (ii¢) hafta 6nceden yapilir.

e Sirketin genel kurul toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara,
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da
katilabilir. Sirket, Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullari Disinda
Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca
hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalanina, goris
agiklamalarina, oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkén taniyacak
Elektronik Toplanti Sistemini kurabilecegi gibi bu ama¢ i¢in olugturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda
sirket esas sdzlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden
veya destek hizmeti alinacak sistem {izerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin
ilgili mevzuatta belirtilen haklarin1 Teblig hiikiimlerinde belirtilen ¢ergevede
kullanabilmesi saglanir.

e
— “Toplanti Yeri” baghkli 17. maddesine goére, Genel Kurullar, Sirket merkezinin &:;?’
bulundugu yer veya sirket merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir yerinde toplanir. &
c::%;
O

- “Bakanlik Temsilcisi” baglikli 18. maddesine gore, Anonim Sirketlerin Genel Kurul
Toplantilaninin Usul ve Esaslan ile Bu Toplantilarda Bulunacak Giimriik ve Ticaret 4
Bakanlhigi Temsilcileri Hakkinda Yoénetmelik hiikiimlerine gore; zorunlu olan gerek.
olagan ve gerek olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, Ilgili Bakanlik Temsﬂcmmn
bulunmasi ve toplanti tutanaklarim ilgililerle birlikte imzalamas: sarttir. L

g f. Y AT e

- “Genel Kurul Toplant: Nisabi” baghikli 19. maddesine gore, Genel Kurul toplanilta.q vq },\ T
bu toplantllardakl karar nisab:t Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mev At ve s g
ilgili sair mevzuat hiikiimlerine tabidir. Z{




— “Oylar Ve Vekil Tayini” basliklt 20. maddesine gore,

Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan ortaklar veya
vekillerinin her pay i¢in bir oyu olacaktir.

Genel Kurul toplantilarinda ortaklar, kendilerini diger ortaklar veya harigten
tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette ortak olan vekiller,
kendi oylanndan bagka temsil ettikieri ortaklarin sahip oldugu oylan da
kullanmaya yetkilidirler. Vekéiletnamenin sekli Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hitkiimleri dairesinde Yonetim Kurulu’nca tespit ve ilan olunur.

— “Oylarin Kullamlma $ekli” baghkli 21. maddesine gore,

Ozel mevzuatinda, Sirket Esas Sozlesmesinde, i¢ Yonergede yer alan hiikiimler
ve Genel Kurul’da alinacak kararlar sakli kalmak kaydiyla Genel Kurul
toplantisinda oylar, el kaldirmak suretiyle verilir.

Ancak, sirket sermayesinin %5’ine sahip pay sahiplerinin teklifi iizerine gizli
oya basvurulur. Oy kullanmada Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Sirket’in Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi'ne gore,
genel kurulun ¢aligma esaslari ve usulleri 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nu, ilgili mevzuat ve esas sozlesme hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenmektedir. I¢
yonerge, Sirketin tiim olagan ve olaganiistii genel kurullarini kapsamakta olup,
toplantilara elektronik ortamda katthm I¢ Yonergenin 5, 7, 11, 12, 15 numaral
maddelerinde yer almaktadir.

20.17. fhraccinin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye
ve engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket paylarmnin devri 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasast Mevzuat hiikiimlerine tabidir.

20.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas stzlesmede dngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat;,
hiikiimleri ¢ergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir. P

.'--

Sirket esas sOzlesmesinin “Kayitli Sermaye™ bashkli 6. maddesine gore, Sﬂn’ﬁaye

Piyasasi Kurulu’nca verilen kayltli sermaye tavan izni, 2020-2024 yillan (5 yll) iging

gecerlidir. 2024 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilmamus olsa dahi,
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2024 wilindan sonra Yonetim Kurulu’nun sermaye artinm karan alabilmesi igin; daha
once izin verilen tavan ya da yeni tavan tutan i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin
almak suretiyle Genel Kurul’dan yeni bir siire i¢in yetki almasi zorunludur. S6z konusu
yetkinin alinmamasi durumunda Yonetim Kurulu karan ile sermaye artinmi yapilamaz.
Sirketin kayitll sermaye tavam 200.000.000 TL olup, beheri 1.- TL. itibari degerde
200.000.000 adet paya boliinmiistiir. $irketin ¢ikarilmis sermayesi 100.000.000 TL.
olup, s6z konusu ¢ikarilmis sermaye muvazaadan ari sekilde tamamen &denmistir. Bu
sermayenin her biri 1 TL itibari degerde 100.000.000 TL. adet hamiline yazili paya
bolliinmiigtiir. Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde kayden
izlenir. Sirket’ in sermayesi, gerektifinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde artinlabilir veya azaltilabilir. Yonetim Kurulu, 2020-
2024 yillan arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu’nun hiikiimlerine uygun olarak, gerekli
gordiigii zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikanlmisg
sermayeyi artirmaya ve itibari degeri iistiinde pay ¢ikarmaya, pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkim kismen veya tamamen kisitlamaya ve bu hususlarda karar almaya
yetkilidir.

21. ONEMLI SOZLESMELER

Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi nedeniyle imzalanan s6zlesmeler diginda énemli
sozlesme bulunmamaktadir.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BIiLGILER

22.1. ihragoinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlan:

Sirket'in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerine ait finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.§. tarafindan denetlenmis ve ilgili
bagimsiz denetim raporlan hazirlanmistir. Bahsi gegen tiim bu finansal tablo ve
bagimsiz denetim raporiar lhragginin (www.demisas.com) ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nun (www kap.org.tr} internet sitelerinde yer almaktadir.

Finansal Tablo Dénemi Dénem Tiir www'kap'zagii:;dfaﬂ?h':
1 Ocak 2020-31 Aralhik 2020 Yillik Konsolide Olmayan 1.03.2021
1 Ocak 2021-31 Aralik 2021 Yillik Konsolide Olmayan 1.03.2021
1 Ocak 2022-31 Aralik 2022 Yillik Konsolide Olmayan 1.03.2021
1 Ocak 2023-30 Haziran 2023 |6 aylik Konsolide Olmayan | ..~ h"\ 9.08.2023
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22.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemlerinde bagimsiz
denetimi gergeklestiren Kkuruluslarin unvanlar, bagimsiz denetim goriisii ve
denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin defismis olmasi halinde
nedenieri hakkinda bilgi:

Finansal | Bafimsiz Denetim Basmsiz Denetim Bagimsiz Denetim
Tablo Kurulusunun Kurilu unun Adresi Kurulugsunun Sorumltu | Gériig/Sonug
Dinemi Ticaret Unvam ¥ Denetgisinin Ad1 Soyad:
. Dr. Hakki DEDE -
1 Ocak Giireli Yeminli l\S/lI:l:l esigrvggg ]zs;?l; Sorumlu Denetgi, YMM-
2020-31 Mali Miisavirlik ve Kat' 25-26-.28 ' Sorumlu Denetgi (Mali Olumlu (*)
Arahk Bagimsiz Denetim S - Miisavirler Odas: ve
> . ariyer/Istanbul - .
2020 Hizmetleri A S. Bagimsiz Denetim
Merkez Ofis T
Demegi tiyesi)
. Dr. Hakki DEDE -
1 Ocak Giireli Yeminli I‘S/[l;']']‘esl;z:";;l?’[if‘éa'; Sorumlu Denetgi, YMM-
2021-31 Mali Miigavirlik ve Iéat- 25-26;28 ' Sorumlu Denet¢i (Mali Olumlu (**)
Aralik Bagimsiz Denetim Sart ;ar/istanbul ) Miisavirler Odasi ve s
2021 Hizmetleri A.§. Y Bagimsiz Denetim
Merkez Ofis A —
Dernegi tyesi)
Spine Tower Maslak Dol NP o
1 Ocak Giireli Yeminli Mah. Saat Sok. No: 5 Sorumlu Denetgi, YMM-
2022-31 Mali Misavirlik ve K - 252 6;28 ’ Sorumlu Denetgi (Mali Olumlu (**¥)
Aralik Bagimsiz Denetim Sana ;:r/istanbul . Miisavirler Odasi ve Hmi
2022 Hizmetleri A.S. Y Bagimsiz Denetim
Merkez Ofis L
Dernegi iiyest)
Spine Tower Maslak 2L
1 Ocak Giireli Yeminli Mah. Saat Sok. No: 5 Sorumlu Denetgi, YMM-
2023-30 Mali Miisavirlik ve Kat' 252 6;28 ) Sorumtu Denetgi (Mali Olumlu
Haziran Bagimsiz Denetim Sari ;:r/istanbul Miisavirler Odasi ve (ks
2023 Hizmetleri A S. Y . Bagimsiz Denetim
Merkez Ofis PR
Dernegi iiyesi)

(*) 1 Ocak 2020-31 Aralik 2020 Hesap Dénemine iligkin Bagimsiz Denetim Raporu’da

verilen goriis ve goriisiin dayanag agagida yer almaktadir.

“Gortis

Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi Anonim Sirketinin 31 Aralik 2020 tarihli
Sinansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dionemine ait; kdr veya zarar ve
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diger kapsamit gelir tablosu, 6z kaynak degigim tablosu ve nakit akiy tablosu ile onemli
muhasebe politikalarimin ézeti de déhil olmak iizere finansal tablo dipnotiarindan
ofusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigtiniize gore iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi mbqrqg]a _« L
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Sfinansal durumunu ve aynt tarihte sona eren hesap donemine ait finansal perfam;ansim} Paaed,

ve nakit akiglarini, Tiirkive Muhasebe Standartlarma (TMS' lere) uygun olamE tum e , ;-

énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.
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Goriigiin Dayanag:

Yapuigimuz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlarimin bir pargast
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS' lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiiv. Bu
Standartlar  kapsamundaki  sorumiuluklarinuz,  raporumuzun Bagimsiz  Denel¢inin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili
bir sekilde aciklannustiv. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer
alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumiuluklar da tarafinuzca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasida elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin,  gordigiimiiziin - olugturulmast  icin  yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inanyoruz.

(**) 1 Ocak 2021-31 Arahk 2021 Hesap Dénemine Iliskin Bafimsiz Denetim
Raporu’da verilen goriis ve goriisiin dayanag asagida yer almaktadir.

“Goriis

Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi Anonim Sirketinin 31 Aralik 2021 tarihli
Sinansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kdr veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, 6z kaynak degisim tablosu ve nakit akiy tablosu ile onemli
muhasebe politikalarimin ézeti de ddihil olmak iizere finansal tablo dipnotiarindan
olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
Sinansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akiglarim, Tiirkive Muhasebe Standartlarinag (TMS' lere) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadr.

Goriigtin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir par¢ast
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS' lere) uygun olarak yiritilmiistiir. Bu &
Standartlar kapsanundaki  sorumiuluklarinuz, raporumuzun Bagimsiz  Denetginin &
Finansal Tablolarin Bagmsiz Denetimine Hiskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintil =
bir sekilde aciklanmistr. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik <5
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer o
alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizeds” .
yerine getivilmistiv. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagmsiz denetim “'
kanutlarimin,  goridgimiiziin - olugturulmas: icin  yeterli ve uygun bir ;z'!fgyzna[c %
olusturduguna inamyoruz. !f ol i B
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(***) 1 Ocak 2022-31 Aralik 2022 Hesap Dénemine iliskin Bagimsiz Denetim
Raporu’da verilen goriis ve goriigiin dayanagi asagida yer almaktadir.

“Goriis

Demisay Dékiim Emaye Mamiilleri Sanayi Anonim Sirketinin 31 Arvaltk 2022 tarihii
Sinansal durum tablosu ile aymi tarihte sona eren hesap donemine ait; kdr veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosu, 6z kaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli
muhasebe politikalarimin ozeti de ddhil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olugan finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Araltk 2022 rarihi itibarivia
Sfinansal durumunu ve aynt tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansint
ve nakit akislarim, Tiirkive Muhasebe Standartlarina (TMS' lere) uygun olarak tiim
onemli yonlerivie gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gariigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlarimn bir pargasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS' lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar  kapsamindaki  sorumluluklariniz,  raporumuzun Bagimsiz  Denelginin
Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumluluklari bolimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatia yer
alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Rurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumiulukiar da tarafinnzea
yerine getirilmistiv. Bagimsiz denetim swasmda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kamtlarinmn,  goriigiimiiziin - olugturulmas:  icin  yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

(¥***) | Ocak 2023-30 Haziran 2023 Hesap Dénemine iliskin Bagimsiz Denetim
Raporu’da verilen gériis ve goriisiin dayanagi asagida yer almaktadir.

Demisag Dékiim Emaye Mamiilleri Sanayi Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2023 tarihli
ilisikteki finansal durum tablosunun ve aym tarihte sona eren alti aylik ara hesap
dénemine ait kdr veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunun, ozkaynak degisim
tablosunun ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimin ozetinin ve diger
agtklayict dipnotlarimin simrl denetimini yiiriitmiiy bulunuyoruz. Sirket yonetimi, soz
konusu ara dénem finansal bilgilerin Tirkive Muhasebe Standard:r 34 "Ara Donem
Finansal Raporlama Standardi”na ("TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigmuz
sirlt denetime dayanarak soz konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sorm(:
bildirmektir. -

Stmirli Denetinmin Kapsam

Yaptigimiz simrly denetim, Strlt Bagimsiz Denetim Standardr ("SBDS") 24}]9-4’:‘1}"&
Dénem  Finansal Bilgilerin, Isletmenin  Yilik Finansal Tablolarinin &{?‘?mslg
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Denetimini Yiriiten Denetci Tarafindan Simirli Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak
yirtitilmiigtiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin simirll denetim, bagsta finans ve
muhasebe konularindan sorumiu kisiler olmak iizere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve
analitik  prosediirler ile diger suurlt denetim prosediirlerinin  uygulanmasindan
olusmaktadir. Ara donem finansal bilgilerin svurlt denetiminin kapsami; Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir
goriig bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsanuna kiyasla onemli 6lgiide dardir.
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirlt denetimi, denetim girketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Stnrli denetimimize gore ilisikieki ara donem finansal bilgilerin, Demisay Dékiim
Emaye Mamiilleri Sanayi Anonim Sirketi'nin, 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla finansal
durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren altr aylik doneme iliskin
nakit akiglarimn TMS 34'e uygun olarak, tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunulmadigi kanaatine varmaniiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihracqimin ve/veya
grubun finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Gnemli
degisiklikler (iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve sati§ fiyatlar1 hakkindaki
gelismeleri de icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadif hakkinda
ifade:

Sirket’in son finansal tablo tarihinden sonra finansal durumu veya ticari konumu
tizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklik bulunmamaktadir.

22.4, Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Ihraccimin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde yer
alan kar payt dafitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
dénemleri itibariyle kar dagitimi konusunda almig oldugu kararlara iliskin bilgi:
Sirket’in Esas s6zlesmesinin Karin Tespiti ve Dagitimi baghkli 26. Maddesi asagldakl
sekildedir. £

j.,,. ?.

Sirketin hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, sirketin genel gldel{le; .1]e\\
muhtelif amortisman gibi Sirketge 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan meblagla'rnlle N
Sirket tiizel kigiligi tarafindan 6denmesi gereken zorunlu vergiler indirildikten \S\Q\nra

‘\..
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geriye kalan yillik bilangoda gérillen dénem karindan varsa ge¢mis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra kalan miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge;
a) % 5 kanuni yedek akge aynlir.

Birinci Kar Payi

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag
iizerinden, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikas:
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak birinci kar pay aynlir.

¢) Yukanidaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymn, yénetim
kurulu iyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, sahiplerine, ¢esitli amaglarla
kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Payi
d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikkten
sonra kalan kismi Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521.’inci maddesi uyarinca kendi
istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge;
¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastinlmig
olan kisimdan %5 oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri,
TTK’nin 519. maddesinin 2. fikrast uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.
Yasa hilkmii ile aynilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas s6zlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen kir payr nakden ve / veya hisse senedi bi¢iminde
dagitilmadik¢a, baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve yonetim
kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmus olan
vakiflara ve bu gibi kisi ve /veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez. Kar
pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Sirket’in kar dagitim politikasi Esas Sozlesme'de yer alan kar dagitimina iligkin
hiikiimlere dayanilarak olusturulmustur. Buna gére;

1- Dagitilabilir kar; yasal mevzuat, Sermaye Piyasasi hiikiimleri ve Esas S6zlesme’ye
gbre bulunur.

2- Dagitilabilir kirdan, TTK hiikiimlerine gore %5 1.Tertip Yasal Yedek Akge ayrilir.
3-Temettii tutar1, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:IV, No:27 sayili tebligin 5.maddési

hiikmii geregt hesap donemi kérindan kanunlara gére ayrilmasi gereken vergi; varsa..
gecmis yil zararlar ve yedek akgeler diisiildiikten sonra kalan net dagltllablllr lc&.;dap :

dagitilir.

4-Yoénetim Kurulu kirin dagitilmasina iliskin teklifini, pay sahiplerinin menfagtale‘gil lié':'--

sirket menfaatleni arasindaki hassas dengeyi gozeterck, yasal mevzuat ve
Piyasast Kurulu hiikiimlerine uygun olarak belirler.

maye .
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5- Hisse basina diisecek temettii, Genel Kurul’da dagitilmasina karar verilen kirin hisse
adedine bdliinmesi suretiyle bulunur. Kirdan pay alma konusunda imtiyazli hisse
bulunmamaktadr.

6- Yonetim Kurulu liyelerine ve g¢alisanlarimiza temettii dagitilmast hususlani Ana
Sézlesmeye gbre belirlenir.

7- Temettii 6demeleri, ilgili mevzuat ¢ergevesinde yénetim kurulunca belirlenen tarihi
miiteakiben Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nun talebi ile ortaklarimizin araci
kurumlardak: hesaplarina aktarilmasi igin Takasbank A.S.’ye yatinlir.

8- Ana Soézlesmemizde temettii avansi dagttilmasmi Sngbren bir diizenleme
bulunmamaktadir.

9- Sirketin dénem t¢inde yaptifi bais ve yardimlar hakkinda Genel Kurul’a bilgi
verilir.

10- Kar dagiim politikamiz yillik faaliyet raporuna yaziir ve Genel Kurul'da
ortaklarimiz bu konuda bilgilendirilir.

Sirketin ileriki yillarda ddnem karindan yapacag: temettii Gdemeleri piyasa sartlarina ve
sirketin finansman ihtiyacina bagh olarak belirlenen oranlarda yapilmaktadir,

Yonetim Kurulu, Genel Kurul’a karim dagitilmamasin: teklif ettigi zaman, bunun
nedenleri ile dagitilmayan karin kullanim sekline iliskin bilgiyi genel kurul toplantisinda
pay sahiplerine sunar ve ayrica bu bilgi faaliyet raporunda yer almakta ve sirketin
internet sitesinde agikianmaktadir.

2020 yilina iliskin kar dagitimi konusunda 07.04.2021 tarihinde Genel Kurul tarafindan
alinan ve ayni tarihte KAP'ta duyurulan karara istinaden ortaklarina sahip olduklarn her
pay igin briit %15, net %12,75 toplamda 7.875.000 TL kar pay: dagitilmasina karar
verilmistir. Kar Dagitim Tablosu 07.04.2021 tarihinde KAP'ta ilan edilmistir.

2020 yilina iliskin kar dagitim konusunda 13.04.2022 tarihinde Genel Kurul! tarafindan
alman ve 14.04.2022 tarihinde KAP'ta duyurulan karara istinaden ortaklarina sahip
olduklar her pay igin briit %15, net %13,5 olmak {lizere toplamda 7.875.000 TL nakit,
%34 oraninda toplam 17.850.000 TL pay, bunlann haricinde ayrica olaganiistii
yedeklerden olmak tizere toplam %56,47 yani 29.650.000 TL bedelsiz pay verilmek
suretiyle sermaye artirimi yapilmasina, boylece toplamda %90,47 oraninda 47.500.000
TL tutarinda bedelsiz sermaye artinm: yapilmasina karar verilmistir. Kar Dagitim
Tablosu 14.04.2022 tarihinde KAP'ta ilan edilmistir.

2022 yihina iligkin kar dagitim: konusunda 29.03.2023 tarihinde Genel Kurul tarafindan

alinan ve ayni tarihte KAP'ta duyurulan karara istinaden finansal tablolarin gostergeleri
nazara alinarak kar dagitimi yapilmamasina karar verilmistir. Kar Dagitim iTab[osu Ty i

29.03.2023 tarthinde KAP'ta ilan edilmugtir. , R
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22.7. Son 12 ayda ihra¢gimin ve/veya grubun finansal durumu veya karlilig:
iizerinde onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar,
hukuki takibatlar ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususiarin bulunmadig
hakkinda ifade:

Dava ve takiplerle ilgili bilgiler agsagida gdsterilmistir:

ihrageinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

ihracer Tarafindan Yapilan Takipler
= ———
| |
| Mahkeme | Risk Tutari .
Davaci Taraf Davah Taraf i Dosya No Yil Konusu (TL) | Gelinen Asama
. 1
. Gebze 1. Icra | Fatura alacagina ' . . )
Demisasg ) Miidiirliigii — | ve cari hesaba Takipler kesinlesmis
Dékiim Emaye | Ulkem Metal Geri 2017/ 360 dayali ilamsiz | g 655.00 TL ancak heniiz
Mamilleri Ddniigiim ve Esas jcra takibi. e | malvarliklarina
Sanayi A.S. Kazanim rasttanamarmustir,
. Yildirim o Gebze 2. Icra + . . .
Demisas ” Miidiirligii - | Fatura alacagina | 12.879,33 | Takipler kesinlegmis
e Mermercilik Nak. ° -
DOkUIn Emaye fs. Teks. Tur. Yat. 2017 /280 ve cari hesaba TL ancak hentiz
Mamu_]len San. ve Tic. Lid. Esas dayali ilamsiz malvarliklarina
' Sanayi A.S. Sti. icra takibi rastlanamamistir.
. I .
| | Gebze lcra BONO
 Demisas : ‘ Miidiirliigii — |  Diizenleme Takipler kesinlesmis
' Dokiim Emaye | Mese Kimya Ltd. | 2021/ 16354 |tarihi 12.10.2020 130.000.TL ancak heniiz
Mamﬂ_llerl Sti. Esas . Odeme giinii A malvarliklarina
Sanayi A.S. 12.11.2020 rastlanamamistir.
ihrager Tarafindan Agilmus Davalar (personel)
' [ Risk
Davaci Taraf LI BBV L IO Konusu | Tutan Gelinen Asama
Taraf Yl
~ | (TL)
Demisag Dokim
Emaye Gergek | istanbul Anadolu 15.13 . . I
Mamilleri Sanayi | Kisi | Mahkemesi 2023/413 | 122minat| Yoktur Devam Ediyor I
AS. |
I' n
Demisas Dokiim Bilecik I. Asliye Istanbu! Anadlolu Tl I
Emaye Gergek | Hukuk Mahkemesi (15 Tazminat|  Yoktur| d Mahklen;esll 2023k413E - ]|]| |
Mamiilleri Sanayi | Kigi Mahkemesi sifatiyla) HT | tasya e DiFiesme Karagly 3
t olup, karar davahlarca istinaf -
AS. 2023/ 356 - _ £y T
- ] edllrm;tl; o -_x__
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ihrﬂﬁ;l Alevhine Acilmis Davalar (personel}

L — i
Davaci| Davali | Mahkeme Dosya . Gelinen
Taraf | Taraf | No Yil Konusu Risk Tutar (TL) Asama

Yargitay
Demisas . . S '
Dékii Bilecik 1. Asli | 10.000 TL maddi tazminat istinaf
gkiim ilecik 1. Asliye o .
Geroek | Emaye Hukuk Mahkemesi | Is KazlaSl (Fazlaya iliskin haklar sakh mahkemesi
Kisi | Mamillleri | (is Mahkemesi i nedeplyle tutulmustur) karan boz'ulmus |
Sanayi sifatiyla) 2021/84 tazminat Sy
AS g 800.000.TL manevi tazminat | inceleme igin
e dosya istinafa
| gonderilmigtir.
g?m"isas Bilecik 1. Asliye Fazlaya iliskin talep ve dava
okiim H i haklart sakli kalmak {izere
ukuk Mahkemesi | I3 Kazas e .
Gergek | Emaye O nedenivle simdilik 10.000,00 TL maddi Devam Edi
Kisi | Mamilleri |\? ny ve 200.000,00 TL manevi cvam Ldiyor
| Sanayi sifatiyla) 2017 / tazminat tazminat olmak il top] l
| y 476 azminat olmak dzere toplam
AS. 1210.000,00 TL istemli.
Demisag !
Doékiim Bilecik 1. Aslive | Fazlaya iliskin dava ve talep
Gergek | Emaye { Hukuk Mahkemesi xfiilr?:( reastahgl !haklarl sakh tutarak 1.000,00 Devam Edivor
Kisi | Mamiilleri | (Is Mahkemesi tazminﬁt ' TL maddi, 200.000,00 TL Y
i Sanayi sifatiyla) 2021/114 manevi tazminat istemli.
o i cPAS |
Demisas T
Gerek g;l;;? Gebze 3. i$,_ ise iade ve
Kisi | Mamiilleri Mahkemesi tazminat talepli Heniiz Belli Degit Devam Ediyor
Sanayi 2023/117E. davasi
AS. | N
gg‘;’&f:s Bilecik 1. Asliye
Gereek | Emaye Hukuk Mahkemesi Ise ia'de ve _ _ ‘
Kisi | Mamiilleri (Is Mahkemem_ tazminat talepli Heniiz Belli Degil Devam Ediyor
Sanayi sifatiyla) 2023/241 | davas:
AS. B
gg’;&:s Bilecik 1. Asliye |
Getgek |[Emaye Hukuk Mahkemesn | [se 1§de ve
Kisi | Mamilleri (Is Mahkemem_ tazminat talepli Heniiz Belli Degil Devam Ediyor
| sanayi sifatiyla) 2023/253 | davasi i
LAS. - |
| g(e)rl:lllis ' Kidem tazrpinah, ‘ '
Gergek | Emaye Gebze 7.l$_ fazla mesai, 1.000 TL maddi tazminat
Kisi | Mamiilleri Mahkemesi iicret, itcretli izin | (Fazlaya iligkin haklar sakl Devam Ediyor
5 Sanayi 2023/203 E. alacag talepli tutulmusgtur)
i AS. dava
. ggr&:s . Kidem tazrpinatt, ) '
Gergek | Emaye Gebze 4.1$. fazla mesai, 800 TL madsll tazminat
Kisi | Mamiilleri Mahkemesi icret, Ucretli izin | (Fazlaya iliskin haklar sakh Devam Ediyor
Sanayi 2023/213 E. alacag) talepli 3o tutulmugtury
AS. dava SR et Y
; ,:'J. ‘ﬁ '\
R
Wt o
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{ Devam Ediyor

Devam Ediyor

Devam Ediyor

Devam Ediyor

Devam Ediyor

ggﬂ;?ﬂas ) Kidem tazminat,
Gereek | Emaye Gebze 1.Is fazla mesai, 650 TL maddi tazminat
Ki:i | Mani,tilleri Mahkemesi iicret, iicretli izin | (Fazlaya iliskin haklar sakh
| Sanayi 2023/426 E. alacag talepli tutulmugtur)
las. | dava
i gg:'&fnas _ _ Kidem tazminat,
| Gercek | Emave Gebze 7.15 | fazla mesai, | 650 TL maddi tazminat
Krigi Man?ﬁlleri | Mahkemesi | iicret, dcretli izin :(Fazlaya iliskin haklar sakh
S 2023/249 E. ' alacag: talepli | tutulmugtur)
 |As. 'dava
ggﬂ;f:s . Kidem tazminat,
Gereek | Emave Gebze 7.1 fazla mesai, 650 TL maddi tazminat
Ki‘;i Manfi.illcri Mahkemesi lcret, iicretli izin | (Fazlaya iliskin haklar sakli
S 2023/249 E. alacag) talephi | tutulmustur)
AS. dava
Demisag B .
Daokiim Bilecik 1. Asliye . | Kidem tazminati,
Hukuk Mahkemesi | .. L R
Gergek | Emaye is Mahk . ticretli izin 50.000 TL (Fazlaya iliskin
Kisi | Mamilleri (Is Mahkemesi alacag! talepli haklar sakh tutulmustur)
g . sifatiyla) 2023/492 & P ?
Sanayi E dava
A5, )
_ gg:}:sr:s ) Kidem tazminati,
: Gereek | Emave Gebze 2.1s fazla mesai, 650 TL maddi tazminat .
| Kicsi Ma nfii]leri Mahkemesi tcret, ticretli izin | (Fazlaya iliskin haklar sakl !
| | Sanayi 2023/321 E. alacag) talepli tutulmustur)
AS dava ‘
321“5:25 | _ Kidem tazminat, I
Gereek | Emaye | Gebze 9.1s fazla mesai, 650 TL maddi tazminat |
gf;; Mar:ﬁlleri | Mahkemesi ucret, iicretli izin | (Fazlaya iliskin haklar saklt
: 1 2023/330 E. alacag) talepli tutulmustur)
Sa;ayl : dava
i A5, H

Devam Ediyor |

ihrag;;!l Aleyhine Acilmis Davalar (diger resmi kurum/kuruluslar)

Davaci Taraf

Mahkeme
Dosya No Y1l

] Davah Taraf
1
|

Sosyal ' Demisag
Giivenlik ' Dékiim Emaye
Kurumu | Mamiilleri
Baskanlip1 Sanayi A.S.

Bilecik 1. Asliye
Hukuk Mahkemes:
(Is Mahkemesi
sifatiylay
2022 /581

Konusu Risk Tutar {TL) | Gelinen
| Asama
! 10.000 TL maddi
is kazasi veya ! E?m.u.nat (Fazlaya
meslek hastaligt | iliskin haklar sakli
nedeniyle agilmig tutulmustur) E‘;")’(zr:l
5;‘5;;‘2“ Tazminat | £00.000.TL manevi |
tazminat
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| . Is kazasi veya
Sosval Bilecik 1. Asliye
Gi.'ni;nlik ggrl?izf:slima 3Tl EEC S bR 4141559 TL Devam
M EMAYE 1 (15 Mahkemesi | nedeniyle agilmis T .
Kurumu Mamu'llen sifatryla) | Riicuen Tazminat ediyor.
Bagkanhg; Sanayi A.§. 20171414 davas:
. | I kazasi veya
Sosval Bilecik 1. Asliye
Gitvenlik 3§?$S.§$Ema e | Hukuk Mahkemesi | meslek hastalgy | 13774838 TL  Devam
S | (Is Mahkemesi nedeniyle agilmiy | B .
Kurumu Mamu.llen | sifauyla) Riicuen Tazminat ediyor.
Baskanhgi Sanayi A.S. 12019757 p—

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yokuur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. ihrac edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararas

menkul kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi
dabhil tiir ve gruplarina iliskin bilgi:

Pay
Nama/ Yeni ihrag (S;aylsmm Bir Pa.aym Sermayeye
Grubu| Hamiline | imtiyazlar| Edilecek | G™P Pay | Nominal |, Ly ©
rubu | Hamiline y . plam (TL) rani
Oldugu Pay Sayit | S2yisia | Degeri (%)*
¥y Say Oram (TL) ¢
(%)
- Hamiline - 100.000.000 - 1 100.000.000,0| 100,00%
TOPLAM | 100.000.000,0
Sirket’in kayith sermaye tavami 200.000.000 TL, mevcut ¢ikarilmig sermayesi de g%’
100.000.000 TL'dir. Mevcut ¢ikarilmig sermaye her biri 1,00 TL nominal degerde -
100.000.000 adet hamiline paya béliinmiistiir. 5
o

Demisas'in  100.000.000,-TL olan &denmis sermayesi 100.000.000,-TL (%100 /
oraninda) arti ile 200.000.000,-TL ye ¢ikartilacak olup, yapilacak sermaye artinmunda. =" * ..
100.000.000 adet 1,00 TL nominal degerli paylar ihra¢ edilecektir. Tamami hamiling-ve, ! .(""y_.__‘
Borsa’da islem goéren nitelikte pay statiisiinde ihra¢ edilecek paylarin ISIN deu g R
TRADMSAS91E9 olacaktir. f A i s T
U VP et
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin 2 (iki) iggiinii siik y’ :, ~‘~~"{ o
nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla Borsa’da Satig ydntemi ile Borsa lsta‘Siu\l K '“1 R
Birincil Piyasada halka arz edilecektir. 10 .'_,__,_,,f. e
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a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnmunin kaynaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

b) i¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar
ile ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslan:
Yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket'in paylan Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda kayden
olusturulacaktir.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket paylann kaydilestimme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitltamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

Saug) yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn madde 19, TTK madde 507, [1-19.1 sayih Kar

Payi Tebligi)

.-'"

6362 sayili SPKn madde 19, TTK madde 507 uyarinca pay sahiplert Sirket genel kll_,ﬁllll_;:

tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan ¢ergevesinde ve ilgili mcvzudf
hiikiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkina sahiptir. Buna gore; -
)

— Halka agik ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitith, i

politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.
— Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesme’de pay sahipleri igin
belirlenen kar pay: ayrilmadikg¢a baska yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar
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aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu ilyelerine ve ortaklik
¢aliganlarma kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar
payt 6denmedik¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

— Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

— Kar payi, II-19.1 sayili Kar Pay1 Teblifi’nde Ongdriilen esaslara uyulmak ve
dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit
veya farklt tutarli taksitlerle 6denebilir.

— Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar
dikkate alinarak hesaplanan net dagitilabilir ddnem kan ile TTK ve Vergi Yasalan
kapsaminda hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir donem
karindan diigiik olam “net dagitilabilir dSnem kari” olarak dikkate alinir ve SPK
mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islemleri gergeklestirilir.

— Sirket mevcut durum itibanyla esas s6zlesmesinin 27. maddesinde yer alan kar
dagitimina iliskin hiikiimleri uygulamaktadir.

Sirket’in kar dagitim politikasi Esas Soézlesme’de yer alan kar dagitimina iliskin
hiikiimlere dayamilarak olusturulmug olup, 27.10.2017 tarihli Olagan Genel Kurul'da
onaylanmigtir. Kéra katilim konusunda imtiyaz bulunmamaktadir. Sirket Genel Kurulu
tarafindan karara baglanan kir dagitimimmin yeri ve zamanmi, Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligiyla beyan ve ilan edilen Ozel Durum Agiklamasiyla pay sahiplerine
duyurulur.

a) Hak Kazanilan Tarih: Sermaye Piyasas: Kanunu madde 19 ve II-19.1 sayili Kar
Pay1 Tebligi uyarinca, halka agik ortakliklarda kar payr dagitim tarihi itibariyla
mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitlir. Ihrag edilen paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimma Genel Kurul
tarafindan karar verilmis olmasi halinde, ilk kez 31.12.2023 tarihinde sona erecek
mali y1l karindan kéar payi alma hakki elde eder.

Yatinmcilar kar pay! dagitim riskinin farkinda olarak yatirrm karari almahdur. ™
o)
o~

b) Zamanasimi: Yoktur. =

5>
o
¢) Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurtdisinda yerlesik oy
’

pay sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Kar payr hakkinin kullaniminda
herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullantm prosediirii, yurt disinda ve ... ..
yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aymidir. Paylan MKK nezdinde ve yatirim 2g, S
kuruluglan nezdindeki yatinmei hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarin . 7"~
kér pay1 6demeleri MKK araciligi ile yatinmeilarin hesaplarina aktariimaktadir, ‘,.": I
E '«-;(' ‘. Yo
Tam ve dar mikellef kisiler, kdr payi almak iizere yapacaklan miifadgatia™2 = 7
miikellefiyet bilgilerini ibraz etmekle yiikiimlidiirler. Kar pay1 dagitiminda Se}mgye S
Piyasasi Mevzuati ile belirlenen siirelere uyulur. SPK’nin 1I-19.1 Kar Pay: Tebligi_ L
uyarinca kir payl dagitim islemlerine en ge¢ dagium karan verilen genel kurul = = °
toplantisinin yapildig1 hesap dénemi sonu itibariyle baslanmasi gerekmektedir.

7

B A
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d) Kiir pay: orani veya hesaplanma yiontemi, 6demelerin donemlert ve kiimiilatif
mabhiyette olup olmadigi: Kér payi, Sirket’in Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun
olarak TTK, sermaye piyasas: mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine
gore tespit edilir ve dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve
zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurul tarafindan
kararlagtinilir.

Sirket'in Esas sozlegsmesinin Karin Tespiti ve Dagunm bashkli 26, Maddesi
asagidaki sekildedir.

Sirketin hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, sirketin genel giderleri ile
muthtelif amortisman gibi Sirketce ddenmesi ve ayrilmasi zorunlu olan meblaglar ile
Sirket tiizel kigiligi tarafindan 6denmesi gereken zorunlu vergiler indirildikten sonra
geriye kalan yillik bilancoda goriilen donem karindan varsa gecmis yil zararlarimn
diistilmesinden sonra kalan miktar asagidaki swra ve esaslar dahilinde daguilir:

Genel Kanuni Yedek Akge,
a) %35 kanuni yedek akge ayrilir.

Birinci Kar Pay

b) Kalandan, varsa yl iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagiim politikast gercevesinde ve
ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak birinci kdr payr ayriiv.

¢) Yukaridaki indirimler yapidiktan sonra, Genel Kurul, kdr payimn, yonetim kurulu
tiveleri ile memur, miistahdem ve iscilere, sahiplerine, gesitli amaclarla kurulmug
vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

Ikinci Kar Payt

d} Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten
sonra kalan kismu Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kdr payi olarak
dagimaya veya Tiirk Ticaret Kanunu'nun 521. 'inci maddesi uyarinca kendi istegi ile
ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce;
e) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirilmig
olan kistmdan %5 orammnda kdr pay: diigiildiikien sonra bulunan tutarm onda biri,

TTK’run 519. maddesinin 2. fikrast uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.
Yasa hiiknui ile ayrilmas: gereken yedek akceler ayrilmadikea, esas sozle.smede pay o,

sahipleri icin belirlenen kdr payi nakden ve / veya hisse senedi btc:mmde

dagitilmadikca, baska yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarzlmamnh’ ve:

yonetim kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, cesitli amaclarla kt(mlmu.s__.' igtes

olan vakiflara ve bu gibi kisi ve /veya kurumlara kdr pay dagtttlmasma\karar
verilemez. Kdr pay, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin Wg\c
ve iktisap tarihieri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitr, TR
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Sirket’in kar dagitim politikasi Esas Sdzlesme’de yer alan kar dagitimina iliskin
hiikiimlere dayanilarak olusturulmustur. Buna gore;

I- Dagudabilir kir; yasal mevzuat, Sermaye Piyasast hiikiimleri ve Esas Sézlegme 'ye
gore bulunur.

2- Dagilabilir kdrdan, TTK hiikiimlerine gore %5 1.Tertip Yasal Yedek Akce ayrilir.
3-Temettii tutar:, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:IV, No:27 sayili tebligin 5.maddesi
hiikmii geregi hesap donemi kdrindan kanunlara gore ayrilmasi gereken vergi, varsa
gecmis yil zararlar: ve yedek akgeler diisiildiikten sonra kalan net dagitlabilir kdrdan
dagiithr.

4-Yonetim Kurulu kdrin dagitiimasina iligkin teklifini, pay sahiplerinin menfaatleri ile
sirket menfaatleri arasindaki hassas dengeyi gozeterek, yasal mevzuat ve Sermaye
Piyasast Kurulu hiikiimlerine uygun olarak belirler.

3- Hisse basina diigecek temettii, Genel Kurul'da dagmiimasina karar verilen kdrin
hisse adedine boliinmesi suretiyle bulunur. Kdrdan pay alma konusunda imtiyazli hisse
bulunmamaktadir.

6- Yonetim Kurulu iivelerine ve c¢aliyanlarinuza temettii dagiilmas: hususlart Ana
Sozlesmeye gore belirlenir.

7- Temettii odemeleri, ilgili mevzuat gergevesinde yonetim kurulunca belirlenen tarihi
miiteakiben Merkezi Kayn Kurulusu (MKK)'nun talebi ile ortaklarinmzin aract
kurumlardaki hesaplarina akiariimasi icin Takasbank A.S. 'ye yatirihir.

8- Ana Sozlesmemizde temettii avanst dagitiimasini  6ngoren  bir  diizenleme
bulunmamaktadir.

9- Sirketin dénem icinde yaptigt bagis ve yardimlar hakkinda Genel Kurul'a bilgi
verilir.

10- Kdr dagmm politikamiz yillik faalivet raporuna yazilir ve Genel Kurul'da
ortaklarimiz bu konuda bilgilendirilir,

Sirketin ileriki yillarda dénem karindan yapacag temettii 6demeleri piyasa sartlarina ve
sirketin finansman ihtiyacina bagli olarak belirlenen oranlarda yapilmaktadir.

Yeni pay alma hakk (TTK madde 461, kayith sermaye sistemine tabi ortaklhiklar §7
icin SPKn md.18, II-18.1 Sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, VII-128.1 sayih :.-\'
Pay Tebligi)) §
TTK md 461 uyarinca, her pay sahibi, yeni ¢ikarnlan paylan, mevcut paylarinin >
sermayeye oranina gore, alma hakkini haizdir.

SPKn.’nun 18. maddesi uyarinca; kayith sermaye sistemini kabul eden ortakliklarin esas o B2 o
sermayesi ¢ikarilmig sermaye olur ve esas sdzlegsmede tespit edilen kayitli sermaye et _.".\\
miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle yonetim kurulu tarafindan “Fiirk.  * : \
Ticaret Kanunu'nun esas sermayenin artirilmasina iliskin hiikiimlerine | b.agll__" :
kalinmaksizin sermaye artirilabilir. $u kadar ki, bu yetki genel kurul tarafindan eg'gok - 7o "
bes yil siire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillik dénemler itibariyla genel ST, o
kurul karariyla uzattlabilir. Kayitli sermaye sistemine gegecek ortakhiklarin baslangic. ... . wc®"
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sermayesinin SPK tarafindan belirlenecek miktardan az olmamas: ve unvanlarinin
kullanildig belgelerde ¢ikartlmis sermaye miktarinin gosterilmesi zorunludur. Yeni pay
alma hakkmni kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlife yol agacak sekilde
kullanilamaz. Ydénetim kurulunun, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin
stnirlandirilmas: konularinda veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarim kisitlayic
nitelikte karar alabilmesi igin Esas S6zlesme ile yetkili kilinmasi sarttir.

Kayitl: sermaye sisteminde, ¢tkarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya sattlamayan paylar iptal edilmedikge yent pay ¢ikarilamaz.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin Kayith Sermaye baglikli 6. maddesinde belirtildigi tizere,

Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu hitkiimlerine gore Kayithi Sermaye Sistemini kabul
etmiy ve Sermaye Piyvasast Kurulu'nun 02.03.2000 tarih ve 24/319 sayili izni ile bu
sisteme gecmistir. Sermaye Piyasas: Kurulu'nca verilen kayuh sermaye tavan izni,
2020-2024 ydlar: (5 yil) igin gecerlidir. 2024 yili sonunda izin verilen kayitl sermaye
tavammna wlagiimanug olsa dahi, 2024 yihndan sonra Yonetim Kurulu'nun sermaye
artirim kararr alabilmesi icin; daha dnce izin verilen tavan ya da yeni tavan tutari icin
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan izin almak suretiyle Genel Kurul'dan yeni bir siire icin
vetki almast zorunludur. Soz konusu yetkinin alinmamast durumunda Yonetim Kurulu
karar:t ile sermaye artirimt yapilamaz. Sirketin kayitli sermaye tavarm 200.000.000 TL
(Ikiviiz milyonTiirkLirasy) olup, beheri 1.- TL. (BirTiirkLirasy) itibari degerde
200.000.000 adet paya boliinmiistiir. Sirketin ¢ikardmis sermayesi 100.000.000 TL.
(Yiizmilyon TiirkLirast) olup, soz konusu ¢ikarilnug sermaye muvazaadan ari sekilde
tamamen ddenmistiv. Bu sermayenin her biri I TL(BirTiirkLirasi) itibari degerde
100.000.000 TL. (Yiizmilyon) adet hamiline yazifi paya béliinmiigtiiv. Sermayeyi temsil
eden paylar kaydilestirme esaslart ¢ercevesinde kayden izlenir. Sirket’ in sermayesi,
gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri
cercevesinde artirdabilir veya azaltilabilir. Yonetim Kurulu, 2020-2024 yillart arasmda
Sermaye Pivasasi Kanunu’'nun hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda
kayith sermaye tavamna kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikariinmig sermayeyi artirmaya ve
itibari degeri iistiinde pay ¢ikarmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini kismen
veyva tamamen kisitlamaya ve bu hususlarda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Cikarilmis sermayenin artirilmasinda pay sahipleri, riighan haklarimi ¢ikanlmis
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sermayenin artirildig1 oranda kullanirlar., /

Yeni pay almaya iligkin haklann  kullanim islemleri MKK tarafinddn
gergeklestirilecektir. LT B
Bedelsiz pay edinme hakk: (TTK madde 462, (SPKn madde 19, VII-128.1 Pay 1. '
Tebligi) P Wao
TTK md.462; uyarinca, Esas Sozlesme veya Genel Kurul karanyla aynlmig ve belirk 7 x% .
bir amaca Ozgillenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge . 7
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izin verdigi fonlar sermayeye doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir.
Artirimuin tescili ile o anda mevcut pay sahipleri mevcut paylarinin sermayeye oranina
gore bedelsiz paylan kendiliginden iktisap ederler.

SPKn. madde 19 uyarinca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirnmlarinda,
bedelsiz paylar, artinm tarihindeki mevcut paylara dagitilir. Her pay sahibi, yeni
¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkini haizdir.

Tasfiyeden pay aima hakki (TTK madde 507)

TTK madde 507 uyarinca Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas so6zlesmede
sona eren Sirket’in mal varlifinin kullamilmasina iligkin bagka bir hiikiim bulunmadigi
takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payi oraninda katilir.

Sirket’in sona ermesi, tasfiyesi ile buna bagl muamelelerin nasil yapilacag: hakkinda
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri
uygulanir.

Genel Kurul'a davet ve katilma hakki (SPKn madde 29, 30, II-30.1 sayil Vekaleten
Oy Kulanilmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK madde 414,
415, 419, 425, 1527)

SPKn madde 29 uyarinca,

— Halka agik ortakliklar genel kurullarini, toplantiya, esas sézlesmede gosterilen
sekilde, ortakhifin internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Kurulca
belirlenen diger yerlerde yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadirlar.

— Bu ¢agn, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en az ii¢
hafta Gnce yapilir. Bu fikraya iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

SPKn madde 30 uyannca,

— Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir
kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

— Paylan kayden izlenen halka ac¢ik ortakliklanin genel kurul toplantilarina,
yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleni listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede ad: bulunan hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula
katilirlar.

- Paylan kayden izlenen anonim ortaklhik genel kurullarina elektronik ortamda
katilim, MKK tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gergeklestinlir.

TTK madde 414 uyarinca; S
1) Genel kurul toplantiya, esas sézlesmede gosterilen sekilde, Sirket’in internet sitesinde e
ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanan ilanla ¢agnlir. Bu ¢afn, ilan ye Vifg,
toplanti glinleri hari¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en az iki hafta nce yapilir: 'Pay T 'K_
defterinde yazili pay sahipleri ile 6nceden $irket’e pay senedi veya pay sahrp{lglnl A i = i
ispatlayici belge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine toplant: giinii ile gun&ém Vet
ilanin ¢ikt131 veya ¢ikacag: gazeteler, iadeli taahhiitlii mektupla bildirilir. : N
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2) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-17.1 sayih "Kurumsal Y&énetim Tebligi" geregince
Genel Kurul, $irket’in kurumsal internet sitesinde ve KAP'ta Genel Kurul toplanti
tarihinden en az ii¢ hafta énce duyurulur.

TTK madde 415 uyarinca;

1) Genel Kurul toplantisina, yénetim kurulu tarafindan diizenlenen "hazir bulunanlar
listesi"nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir.

2) Gergek kisilerin kimlik gbstermeleri, tiizel kisilerin temsilcilerinin vekiletname ibraz
etmeleri sarttir.

3) Hamiline yazil1 pay senedi sahipleri, genel kurulun toplanti giiniinden en ge¢ bir giin
once bu senetlere zilyet olduklanini ispatlayarak giris karti alirlar ve bu kartlart ibraz
ederek genel kurul toplantisina katilabilirler. Ancak, girig kartinin verilmesinden sonraki
bir tarihte hamiline yazili pay senedini devraldifini ispatlayan pay sahipleri de Genel
Kurul’a katilabilirler.

TTK madde 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarimi kullanmak igin,
Genel Kurul’a kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de
temsilcisi olarak Genel Kurul’a yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasint 6ngéren
esas sdzlesme hiitkmii gegersizdir.

TTK madde 1527 uyarinca;

1) Sirket esas sozlesmede diizenlenmis olmas: sartiyla, sermaye sirketlerinde yonetim
kurulu ve midiirler kurulu tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi gibi, bazi
iiyelerin fiziken mevcut bulunduklart bir toplantiya bir kisim iyelerin elektronik
ortamda katilmasi yoluyla da icra edilebilir. Bu héllerde Kanunda veya Sirket
sOzlesmesinde ve esas sGzlesmede Ongérillen toplanti ile karar nisaplarima iliskin
hiikiimler aynen uygulanir.

2) Anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, Gneride bulunma,
goriis agiklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini
dogurur.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK madde 407, 409, 417)
TTK md.407 uyarinca; pay sahipleri Sirket islerine iliskin haklanim Genel Kurulda
kullanirlar,

TTK md.409 uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti
her faaliyet donemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin
se¢imine, finansal tablolara, Yonetim Kurulunun yillik raporuna, kann kullanim sekling;
dagitilacak kar ve kazang paylarmin oranlarimin belirlenmesine, Yénetim Kurulu _
tiyelerinin ibralart ile faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli gériilen diger konuIara_.
iliskin miizakere yapilir, karar alinir. Aksine Esas Sézlesmede hiikiim buluailn'latf'hgl.

.

takdirde Genel Kurul, Sirket’in merkezinin bulundugu yerde toplanir.
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TTK md.417 uyarinca; Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasast Kanununun 10/A maddesi
uyarinca Genel Kurula kattlabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi,
Merkezi Kayit Kurulusundan saglayacagi "Pay Sahipleri Cizelgesi'ne gore diizenler.

Yoénetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurula
katilabilecekler listesini diizenlerken, senede baglanmamis bulunan veya nama yazili
olan paylar ile ilmithaber sahipleri igin pay defteri kayitlarim, hamiline yazili pay senedi
sahipleri bakimindan da giris karti alanlari dikkate alir.

Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina gore diizenlenecek Genel Kurula
katilabilecekler listesi, Yonetim Kurulu bagkani tarafindan imzalanir ve toplantidan
once Genel Kurulun yapilacag) yerde bulundurulur. Listede 6zellikle, pay sahiplerinin
ad ve soyadlan veya unvanlari, adresleri, sahip olduklan pay miktan, paylarin itibari
degerleri, gruplan, Sirket’in esas sermayesi ile ddemmis olan tutar veya cikarilmis
sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir.

Genel Kurula katilanlann imzaladig liste "Hazir Bulunanlar Listesi" adini alir.

Sermaye Piyasasi Kanununun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen paylara iliskin pay
sahipleri ¢izelgesinin Merkezi Kayit Kurulusundan saglanmasinin usul ve esaslari,
gereginde Genel Kurul toplantisimin yaptlacagi giin ile sturh olmak iizere paylarin
devrinin yasaklanmasi ve ilgili diger konular Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan bir
teblig ile diizenlenir.

Oy hakk: (SPKn madde 30, TTK madde 432, 433, 434, 435, 436)

TTK madde 432 uyarinca,

1)Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak mtilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya
tigiincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmasi i¢in temsilci olarak
atayabilirler.

2) Bir payn iizerinde intifa hakki bulunmasi hélinde, aksi kararlagtinlmanmugsa, oy
hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde gbz 6niinde tutarak harcket etmemis olmasi

dolayisiyla pay sahibine karsi sorumludur. &
I
TTK madde 433 uyarinca, oy hakkinin kullanilmasina iliskin sinirlamalan dolanmak 5
veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin =
devri ya da pay senetlerinin baskasina verilmesi gegersizdir. :-")
TTK madde 434 uyarinca,
1) Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle opantili’ " . _
olarak kullanr. e

2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkint haizdir. ;=

TTK madde 435 uyarinca,
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1} Oy hakki, payin, kanunen veya esas sGzlesmeyle belirlenmis bulunan en az
miktarinin ddenmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca,

1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortagi olduklan satus sirketleri ya
da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile Sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ige
veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan
miizakerelerde oy kullanamaz.

2) Sirket yonetim kurulu iyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler,
yonetim kurulu iyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan
dogan oy haklarimi kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca,

(1) Halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin

paylarini herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

(2) Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim

kurulu tarafindan MKK"dan saglanan pay sahipleni listesi dikkate alinarak olugturulan

hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan

hak sahipleri kimlik géstererek genel kurula katilirlar. S6z konusu listenin genel kurul

toplanti tarihinden azami kag¢ giin Onceki pay sahiplerinden olusacagim ve/veya
gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin toplantiya katilacaklarint bu maddenin besinci

fikrasinda belirtilen elektronik ortam iizerinden MKK'ya bildirmelerine iligkin esaslan
belirlemeye Kurul yetkilidir.

(3) Paylan kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina katilma

hakki olan pay sahiplerinin tespitinde, 6102 sayily Kanun hiikiimleri uygulanir.

(4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu

haklarimi vekil tayin ettikleri kisiler aracilifiyla da kullanabilirler. Ancak, paylan

kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarda hamiline yazili paylarin zilyetlidinin devri

veya bunlara mutasarnf olundufunu gdsteren belgelerin temliki yoluyla da genel
hiiktimler cergevesinde oy kullandinlabilir. Saklama hizmeti sunanlarin, saklama =
hizmeti sunduklari paylara iliskin oy haklann vekil sifatiyla kullanmalar halinde de bu “%’
fikra hitkmii uygulamir. Cagn yoluyla vekélet toplanmasina ve vekileten oy kullanmaya x
iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sayili Kanunun 428’inci maddesi bu c};.-‘.:?
Kanun kapsaminda uygulanmaz. N

(5) Paylan kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, !

MKK tarafindan saglanan elektronik ortam {izerinden gergeklestirilir. gt ThEs

itfa Geri Satma Hakk oL E
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir. i-t;’ S ;

. 3 Pa}
U

\

Ortakliktan Ayrima Hakki (SPKn madde 24, 11-23.3 sayth Onemli Nnem&ek. -;-';a «F
Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi) A

- S at

SPKn madde 24 uyarinca, SPKn madde 23°te belirtilen 6nemli nitelikteki 1$1em\‘1kre¢ "‘T e

el

iliskin genel kurul toplantisina katihp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplanti tutanafina isleten pay sahipleri, SPK'nin ilgili diizenlemelerince miimkiin
olmasi halinde paylarimi Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir. $irket bu paylar pay
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sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden
satin almakla yiikiimliidiir. Ayrilma hakkina konu paylarin satisi, ortaklik tarafindan
ayrilma hakkinin kullanim siirecine iliskin genel kurul bilgilendirme dokiimaninda ilan
edilen esaslar ¢ercevesinde gergeklestirilir. Ayrilma hakkimi kullanacak pay sahipleri
ayrilma hakkina konu paylarini, alim islemlerini gerceklestirmek iizere ortaklik
tarafindan belirlenen araci kuruma, ayrilma hakkinin kullanim siirecine iligkin ilan
edilen cergevede ve genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek satisi gergeklestirir.
Ayrilma hakkina konu paylarin pay sahiplerine veya yatirimeilara Gnerilmesi durumu
sakli kalmak iizere, ayrilma hakkini kullanmak igin bagvuran pay sahiplerine pay
bedelleri ortaklik tarafindan en geg satisi takip eden is giinii ddenir. Pay sahibinin SPKn
madde 23’te belirtilen Gnemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢gimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine
gore yapilmamasi veya giindemin gere@i gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart: aranmaksizin
SPKn madde 24'iin birinci fikra hitkkmii uygulanir,

Ayrilma hakkinin dogmadigi haller ile ortakliga bu hakkm kullandinlmas:
yikiimliiliifiinden muafivet verilmesine, bu hakkin kullanilmasina ve adil bedelin
hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar SPK 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere
iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn madde 27, Ortakhktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi No 11-27.1)

SPK'nin II-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi'ne gore, pay alim
teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarinin SPK tarafindan belirlenen orana (%98)
veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan
Tebligi’nde belirtilen istisnalar hari¢ olmak iizere, paya sahip olan hakim ortak
agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakki dogar. Bu pay
sahipleri SPK'ca belirlenen siire iginde, paylannin adil bir bedel karsilifinda satin
alinmasini oy haklarimin SPK'ca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek
veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

&
o~
."‘-
5
53
=
o

Bilgi alma ve inceleme hakki (SPKn madde 14, 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi, TTK madde 437) )
SPKn madde 14 uyannca; ihraggi kamuya agiklanacak veya gerektifinde Kurul’ca
istenecek finansal tablo ve raporlar, sekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan gergevesinde Kurul'ca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda,
tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir. , :
TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyetm‘!ﬁ'f)_hi)rd,:‘-‘- PRy
denetleme raporlan ve yonetim kurulunun kar dagiim Onerisi, genel 'ufulur_; e
toplantisindan en az ii¢ hafta 6nce Sirket’in merkezinde pay sahiplerinin inceleryesine ° “": b
hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde _"T-.,_ :
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pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak
iizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul’da, Yénetim
Kurulu'ndan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari
hakkinda bilgi isteyebilir. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiristliik ilkeleri
bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun olmahdir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu
sifats dolayisiyla genel kurul disinda bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin
istemnde bulunmas: iizerine, ayn1 bilgi, giindemle ilgili olmasa da ayni kapsam ve
ayninttda verilir. Sirket’in ticari defterleriyle yazigmalarinin, pay sahibinin sorusunu
ilgilendiren kisimlannin incelenebilmesi igin, genel kurulun acik izni veya ydnetim
kurulunun bu hususta karan gerekir. Izin alindigi takdirde, inceleme bir uzman
araciliftyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz
olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi
izleyen on giin ig¢inde, diger hallerde de makul bir siire sonra Sirket’in merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
sozlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve sinirlandinlamaz.

iptal davast agma hakk (TTK madde 445-451, SPKn madde 20/2 kayith sermaye
sistemindeki ortakhiklar icin SPKn madde 18/6)

SPKn madde 18/6 uyarinca yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar
cergevesinde aldify kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler
cercevesinde ydnetim kurulu iiyeleri veya haklan ihlal eden pay sahipleri, kararin
ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundufu yerin ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

SPKn madde 20/2 uyarinca kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen
kendilerine yiikietilebildigi él¢iide Yonetim Kurulu liyeleri ve hazirladiklan raporlarla
sinirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara ddnem finansal tablolarinin gercegi diiriist
bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun
olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payr avansinin  dogru
olmamasindan dogan zararlar i¢in ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve
ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar payi avansinin kararlagtirildigi veya 6dendigi
hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varhigi halinde, pay sahipleri ve ybnetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

TTK madde 445 ve 446 uyarinca genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara
olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya
bulunmasin, olumsuz, oy kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gére
yaptlmadigini, gindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi
bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiktarini, genel
kurula katilmasmna ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanida
sayilan aykinhklann genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay
sahipleri, kanun veya esas s6zlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir:
olan genel kurul kararlan aleyhine, karar tanhmden 1t1barer1 uc; ay iginde iptal davasi

acabilirler. £ & Hin, %W ,&'\\f‘
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TTK madde 447 uyarinca, genel kurulun, 6zellikle; pay sahibinin, genel kurula katilma,
asgari oy, dava ve kanundan kaynaklanan wvazgecilemez nitelikteki haklarin
sinirlandiran veya ortadan kaldiran, pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme
haklarini, kanunen izin verilen 6l¢ii disinda simirlandiran veya anonim sirketin temel
yapisini bozan veya sermayenin korunmasi hiikiimlerine aykiri olan kararlar batildir.

TTK madde 448 uyarinca, yonetim kurulu iptal veya butlan davasmin agildigini ve
durusma giiniinii usuliine uygun olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar. Iptal
davasinda ti¢ aylik hak diisiiren siirenin sona ermesinden 6nce durusmaya baglanamaz.
Birden fazla iptal davasi agiidif) takdirde davalar birlestirilerek goriiliir. Mahkeme,
sirketin istemni iizerine muhtemel zararlarina kargi davacilarin teminat géstermesine
karar verebilir. Teminatin nitelik ve miktarini mahkeme belirler.

TTK madde 449 uyarinca, genel kurul karan aleyhine iptal veya butlan davas: agildig:
takdirde mahkeme, y6netim kurulu tiyelerinin goriisiinii aldiktan sonra, dava konusu
karann yiiriitiilmesinin geri birakilmasina karar verebilir.

TTK madde 450 uyarinca, genel kurul kararinm iptaline veya butlanina iliskin mahkeme
karari kesinlestikten sonra biitin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yonetim
kurulu bu kararin bir suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine
koymak zorundadir.

TK madde 451 uyarinca, genel kurulun kararina kargi, kotii niyetle iptal veya butlan
davas: agildigi takdirde davacilar bu sebeple sirketin ugradig zararlardan miiteselsilen
sorumludurlar.

Azinhk haklan (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559, SPKn madde 27)

TTK madde 411 uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri,
yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel
kurulu toplantiya cagirmasimi veya genel kurul zaten toplanacak ise, Kkarara
baglanmasini istedikleri konulan giindeme koymasini isteyebilirler.

TTK madde 411 uyannca, pay sahiplerinin ¢agn veya glindeme madde konulmasina
iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde
olumlu cevap verilmedigi takdirde, aymi pay sahiplerinin basvurusu ilizerine, genel
kurulun toplantiya ¢agrilmasina Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemesi karar verebilir.

TTK madde 420 uyarinca, finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular,
sermayenin onda birine, halka agtk sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin
istemi iizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkaminin
karanyla bir ay sonraya birakilir. Azlifin istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal
tablolarin miizakeresinin tekrar geri birakilmasinin istenebilmesi, finansal tablolarin
itiraza ugrayan ve tutanaga gegmis$ bulunan noktalan “hakkinda, ilgililer tarafindan,

diirtist hesap verme 6lgiisii ilkeleri uyarinca cevap ye'rilme,_m__ig_dlmam\ sarttir. @‘
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TTK madde 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde,
sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylartnin itibari degeri
toplam: en az bir milyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay iginde Sirket’in
merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi’nden 6zel denetgi atamasmi
isteyebilir.

TTK madde 531 uyarinca, hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini
temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemesi'nden Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler. Mahkeme, fesih
yerine, davaci pay sahiplerine, paylarimin karar tarihine en yakin tarihteki gergek
degerlerinin 6denip davaci pay sahiplerinin Sirket’ten ¢ikarlmalarina veya duruma
uygun diisen ve kabul edilebilir diger bir ¢ziime karar verebilir.

TTK madde 559 uyarinca, Kurucularin, Yénetim Kurulu iyelerinin, denetgilerin,
Sirket’in kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklan, Sirket’in tescili
tarihinden itibaren dort yil gecmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin
gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir.
Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibranin onaylanmasina kars iseler, sulh ve ibra genel kurul tarafindan onaylanmaz.

SPKn madde 27 uyarinca, ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda azinlikta
kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurul tarafindan
belirlenen siire icinde paylarimin adil bir bedel karsihiinda satin alinmasini, oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel
kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Ozel denetim isteme hakki (TTK madde 438, 439)

TTK madde 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullamlabilmesi igin
gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha &nce kullanilmigsa,
belirli olaylarin &zel bir denetimle agikhga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile
genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi
otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi’nden
bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

TTK madde 439 uyarinca; Genel Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde,
sermayenin en az onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olugturan pay
sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan pay
sahipleri ti¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesi’nden
dzel denetci atamasini isteyebilir.

Dilekce sahiplerinin, kurucularin veya Sirket organlarinin, kanunu veya esas sozlesn’iéy’i

ihlal ederek, Sirket’i veya pay sahiplerini zarara ugrattiklanini, ikna edici bir $¢krlde ‘
1R

ortaya koymalarn halinde 6zel denetgi atanir. 8
]

Satin Alma Talebini Geri Alma Hakki (11-5.1 sayih izahname ve ihrag¢ Be e\3|

Tebligi madde 24) B
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11-5.1 sayili izahname ve ihrag¢ Belgesi Tebli§i’nin 24. maddesinin 1. fikrasina gore
"jzahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan 6nce veya satis siiresi
icerisinde yatinmeilarin yatirrm kararimi  etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni
hususlanin ortaya ¢ikmasi halinde, bu durum ihrag¢1 veya halka arz eden tarafindan
yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
¢tkmasi halinde, ihraggl, halka arz eden veya bunlarin uygun goriisii tizerine yetkili
kuruluslar tarafindan satig siireci durdurulabilir. Bu durum yazili olarak derhal Kurula
bildirilir. Satis siireci ihraggi, halka arz eden veya yetkili kuruluslar tarafindan
durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi durumunda Kurulca satig siirecinin durdurulmasina
karar verilir.

Diniigtiirme Hakks (TTK madde 485)

Esas s6zlesmede aksi 6ngérilmemisse, payin tiini déniistiirme yolu ile degistirilebilir.
Doniistiirme esas sdzlesmenin degistirilmesiyle yapilir. DJniistiirmenin  kanunen
ongdriildugii hallerde yonetim kurulu gerekli karan alarak derhal uygular ve bunun esas
sOzlesmeye yansitilmasi girisimini hemen baglatir. Nama yazilt pay senetlerinin
hamiline yazili pay senetlerine déniistiiriilebilmesi igin paylarin bedellerinin tamamen
6denmis olmasi sarttir.

23.6. Paylarn ihracina iliskin yetkili organ kararlan:
Sirket’in 21.11.2023 tarih ve 2023/50 say1li Yonetim Kurulu karari agagidaki sekildedir.

“1- Sirket esas sbzlesmesinin "Sermaye” bashkli 6. maddesinin yonetim kurulumuza
verdigi yetkiye dayanilarak, 200.000.000-TL (ikiyiizmilyonTiirkLirasi) kayith sermaye
tavan igerisinde, Sirketimizin 100.000.000-TL (YuzmilyonTiirkLiras1) olan ¢ikarilmis
sermayesinin tamami nakden ve defaten karsilanmak sureti ile 100.000.000-TL
(YuzmilyonTirkLiras)) (%100 oraninda) artirilarak 200.000.000-TL (ikiyiizmilyon
Tiirk Lirasi)'ye ¢ikariimasina,

2- Artinllan 100.000.000.-TL sermayeyi temsil eden, beheri 1,00 TL nominal degerli,
100.000.000 adet payin hamiline yazili olarak ihracina,

3- Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin (rliighan hakkinin) kisittanmamasina, yeni
pay alma haklarinin nominal deger iizerinden kullandirilmasina ve yeni pay alma
hakkinin kullanilmasinda 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyatimin 1 TL olarak
belirlenmesine,

4- Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 15 {onbes) giin olarak belirlenmesine, bu. .

siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde yeni pay alma hakki kullanim
siiresinin, izleyen is giinii aksami sona ermesine, i

5-Yeni pay alma haklarmin kullandirlmasindan sonra kalan paylann 2 is giinii sﬁreyle .

nominal degerden diisiik olmamak iizere Birincil Piyasasi'nda olusacak fiyattan ‘Borsa
Istanbul A.S.'de satisa sunulmasina, \;\
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6- Yent pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin Borsa [stanbul A.S.
birincil piyasada satilmasimi takiben kalan paylar olmasi halinde, satilamayan paylarin
Sermaye Piyasasi Kanunun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi hiikiimleri ¢ercevesinde, satin
alma taabhiitnamesi veren ger¢ek veya tiizel kigiye islem giiniinden 1 is giinii 6nceki
Borsa [stanbul A.S.'de olusan agirhkli ortalama fiyatindan satilmasina,

7- Sermaye artirimi nedeniyle ¢ikarilacak paylarin Sirket ortaklarina SPK ve MKK'nin
kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve
yeni pay alma haklarimin kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde kullandirilmasina;

8- Sermaye artinmi islemlerinin ger¢eklestirilmesi amaciyla gerekli bagvurularin
yapilmasi, izinlerin alinmasi ve islemlerin yerine getirilmesi igin Sermaye Piyasasi
Kurulu, Borsa istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Ticaret Bakanlig1 ve ilgili
diger tiim resmi kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli her tiirlii islemlerin yapilmasi,
sermaye artinmina iliskin olarak aracibk hizmeti satin alinacak araci kurumun
belirlenmesi hususlarinda Genel Miidiirlige yetki verilmesine,

Oy birligi ile karar verilmistir. *

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayica
veya pay sahibinin haklarnm kullanmasmma engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

ihrag edilecek paylanin devir ve tedaviiliinii kisitlayic: veya pay sahibinin haklarin
kullanmasina engel olacak bir husus bulunmamaktadir.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

.
24.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve &
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler >
S
24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar: oy
’
Halka arz, Sermaye Piyasasi Kurulunun onayi sonrasinda sermaye piyasasi mevzuati ve
ilgili mevzuat gergevesinde gerceklestirilecektir. Sermaye artirimuna iliskin lzahname o
SPK onayina tabi olup, bagka bir kurum onayina tabi degildir. :
% = e
24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal deferi: "*»_"1 ;:.- R e %

AP

Sirket’in 100.000.000,-TL olan ¢tkanilmis sermayesi 100.000.000 TL nakden (,be?lelll,)"-_-}'_','._.
kargilanmak {izere toplam %100 oraninda artinlarak 200.000.0000 \*IL L’ye G
yiikseltilecektir. *-~-._-.,t o

Nakit karsiligr artinlan 100.000.000,-TL tutarindaki sermayenin tamamini temsil eden
paylar ihra¢ ve halka arz edilecektir. Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklan
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kisitlanmamig olup, mevcut ortaklarin %100 oraninda yeni pay alma hakki
bulunmaktadir. Yeni pay alma haklan, 1,00 TL nominal degerli pay igin 1,00 TL’den
kullandinlacaktir. Ek satis s6z konusu degildir.

Yapilacak sermaye artirrminda Borsa’da islem goére nitelikte hamiline paylar ihrag
edilecektir.

: Pay Bir Paym
Nama/ | Yeni Ihrag Sayistnin Nominal Sermayeye
Grubu |Hamiline | Imtiyazlar | Edilecek Pay | Grup Pay Degeri Toplam (TL) Oram
Oldugu Sayist Sayisina (TL) (%)*
Oram (%)
Hamiline - 100.000.000 - 1 100.000.000,0 100,00%
TOPLAM 100.000.000,0

*Sirketin mevcut sermayeye oramim ifade etmeltedir.
24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katithm hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma hakki ¢ergevesinde, Sirket’in ortaklarinin nakit sermaye artinmi yoluyla
¢ikartlacak paylardan sahip olduklan paylan oraninda ve 1,00 TL iizerinden 15 {(onbes)
gihin siireyle yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamas1 halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen iggiinii aksami sona
erecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en geg 10 giin
iginde baslanacak olup, baslangi¢ ve bitis tarihleri KAP iizerinden kamuoyuna
duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirnimasindan sonra kalan paylar, 2 (iki) isgiinii siireyle
Borsa’da satilacaktir.

Satisa sunulacak paylarin nominal tutan ve halka arz tanihleri KAPta {www .kap.org.tr},

Sirket’in  kurumsal internet sitesinde (www.demisas.com) ve Ziraat Yatiom :-..
(www.ziraatyatirim.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir. o
* e
24.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci Fhgd e
a) Satig yontemi ve bagvuru sekli: \ 4
‘ B

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarini 1,00 TL nominal pay igin l OQTL

deger iizerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haklaninmin kullandinlmasmdan ~

sonra kalan paylar, 2 (iki) isgiinii siireyle Borsa’da satilacaktir. Bir payin nominal
degeri 1,00 TL olup, nominal degerin altinda olmamak iizere Borsa Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan satiga arz edilecektir. Tasarruf sahiplerine satigta
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SPK’nin II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi madde 17/1
gerefi Borsa'da Satis Yontemi kullanilacaktir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklaninin kullandirilmasindan sonra kalan
paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
duyurulacak satis siiresi i¢inde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili
Borsa iiyesi araci kurumlardan birine basvurmalan gerekmekiedir. BIAS’ta islem
yapmaya yetkili araci kurumlarin listesi BIAS (www.borsaistanbul.com) ve TSPB
(www.tspb.org.tr) internet sitelerindeki “Uyeler” bashikli bsliimde yer almaktadir.
Tasarruf sahipleri séz konusu yetkili kurumlarn sunmus oldugu kanallar (ATM,
internet, telefon vb.) dahilinde pay alimi yapabileceklerdir. Borsa’nin telefon
numaras! “(212) 298 21 00", yatinme1 danigma hatt1 telefon numaralarn (212) 298
23 59, (212) 298 23 48, (212) 298 22 95, (212) 298 25 58°dir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Nakit o6denen pay bedellei T.C. Ziraat Bankasi A.S. nezdinde agilan
TR340001002085474524725342 IBAN nolu &zel hesapta toplanacaktir.

Yeni pay alma haklarini kulianmak isteyen ve paylart MKS de yatirim kuruluslari
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay
tutarim yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba, MKK tarafindan
aktarilmak iizere, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi igerisinde tam ve nakit
olarak yatinnm kuruluslan nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen pay sahipleri,
bu haklarini yeni pay alma hakki pazarinin agik oldugu siire iginde ve hesaplarimin
bulundugu yetkili kurulusa emir vermek suretiyle Borsa’da satabilirler. Yeni pay
alma hakk: pazari, yem pay alma hakki kuponlarinin hisse senedinden bagimsiz
olarak alinip satilabildigi Pazar olup, islemlerin baslangi¢ giinii yeni pay alma
hakki kullanimimin baslangi¢ giiniidiir. islemlerin son giinii ise yeni pay alma
hakki kullanma siiresinin sonundan &nceki besinci islem giintidiir. Yeni pay alma
haklarini satin almak isteyen yatinmcilar ise, aym siire igerisinde yetkili
kuruluslara verecekleri yeni pay alma hakki allm emirleri ile alis islemi
gergeklestirebilirler. Yeni pay alma hakkimin alimp satilabilmesi i¢in Borsa
tarafindan ilan edilecek siire igerisinde “R”™ §zellik kodu ile yeni pay alma haklan
isle siras1 agilir. Yeni pay alma haklanmin alim satim: sirasinda Pay Piyasasi’nda
gegerli islem kurallan uygulanmaktadir. Bu pazarda fiyat marjlar baz fiyat
olusuncaya kadar serbesttir.

uygulanacak fiyat marjlan Borsa Yénetim Kurulu tarafindan belirienir. _
A

Kullanilmayan riighan (yeni pay alma) hakki karsilii pay olmasi durumuncfa‘fu.'_.- .

paylar 2 (iki) isgiinii siireyle nominal degerin altinda olmamak {izere ‘BJAS
Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satisa sunulacaktir. N
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Bu sermaye artirnminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile duyurulacak satig siiresi
iginde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili bankalar ve yetkili kuruluglardan
olusan Borsa iiyelerinden birine basvurmalari ve alim emri iletmeleri
gerekmektedir. Halka arz edilen paylann satigimin iki isgiiniinden &nce
tamamlanmasi halinde satis sona erdirilecektir. Pay bedelleri satis islemini yiriiten
Borsa tiyesi Ziraat Yatirim tarafindan tahsil edildikge giin sonlarinda Demisag
adina T.C. Ziraat Bankasi A.S. nezdinde agilan TR 3400 0100 2085 4745 2472
5342 IBAN nolu 6zel hesabina nakit olarak yatirilacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Sermaye artinminda yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylan
MKK’da yetkili kuruluglar nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip
edilen pay sahipleri, yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde yatinm
hesaplarimin bulundugu araci kurumlara basvurarak yeni pay alma bedellerini
yatiracaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylardan pay almak
isteyen yatinmcilarin halka arz siiresi igin de Borsa [stanbul’da islem yapmaya
yetkili Borsa liyesi araci kurumlardan birine basvurmalan gerekmektedir. Borsa
istanbul’da islem yapmaya yetkili yatinm kuruluslanmin listesi Borsa’nin
www.borsaistanbul.com ve TSPB (www.tspb.org.tr} kurumsal internet sitesinde
“Uyeler” bashkl boliimiinde yer almaktadir. Borsa’nin telefon numarasi “(212)
298 21 00, yatinnmci danisma hatti telefon numaralart (212) 298 23 59, (212) 298
23 48, (212) 298 25 58"dir.

d) Paylarin dagittm zaman ve yeri:

Halka arzdan pay alan Sirket ortaklarimin s6z konusu paylan Sermaye Piyasasi
Mevzuat c¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir.

&

<
24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilece@i veya -_§
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair ;:’
aciklama: )
Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yiirlitme organlart, sermaye piyasalan veya
bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum ve kuruluglar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Ziraat Yatinim’in ve/veya Sirket’in a;ab;_llk
sozlesmesi kapsamindaki yiikiimlilikklerini yerine getirmesini imkéansiz kilacak veya .~ ~ ".
onemli élgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket, Sirket ortaklar,: - s S
Sirket Bagh Ortakliklari ve Istirakleri, Sirket Yénetim Kurulu iiyeleri, Sirket’iqlrl'igkil'i il
taraflar1 ve yonetimde s6z sahibi personeli hakkinda paylarin halka arzini etkileyecek. . " .
olay, dava veya sorugturma ortaya ¢ikmis olmasi, sermaye artirim siiresi iginde Sirket’in .,

Ay, ‘“ﬁf e
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mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan boyle gergege
aykm hale gelmesi sonucunda dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii kosullarin olusmasi halinde halka arzin iptal edilmesi veya ertelenmesi
miimkiindiir.

Ayrica SPK'nin I1-5.1 sayili izahname ve ihrag Belgesi Tebligi’nin 24. maddesi hiikmii
geregi, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baslamadan Once veya satis
siireci igerisinde yatinmeilarin yatirim kararlarim etkileyebilecek degisikliklerin veya
yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, bu durum Ihragg: veya halka arz eden tarafindan
yazih olarak derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde Ihraggi veya yetkili kurulug tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu
durum yazih olarak derhal SPK’ya bildirilir. Satis siireci Ihragg veya yetkili kurulus
tarafindan durdurulmaz ise gerekli gériilmesi durumunda SPK satig siireci
durdurulmasina karar verebilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlarn hakkinda bilgi:

Sirket’in pay sahipleri, sahip olduklar paylarin %100 oraninda yeni pay alma haklarmi
kullanabileceklerdir, Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin
satin alinmasi konusunda herhangi bir sinirlama yoktur.

Borsa’da asgari islem tutar1 1 lot (1 TL) ve katlan seklinde gergeklesmekte olup, talep
edilecek miktar 1 TL {1 lot) nominal degerli paylar ve katlan seklinde olacaktir.

Hig¢bir ortagin yeni pay alma haklarini kullanma zorunlulugu bulunmamaktadir.
24.1.7. Yatirinmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

g
SPKn’nun 8 inci maddest uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa t‘s'
baglamadan 6nce veya satis siiresi iginde yatinmcilanin yatirim kararint etkileyebilecek %
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg1 veya halka arz =~ <5
eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhél Kurula bildirilir. <

e
e

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya g¢ikmasi hélinde, satls siireci [
durdurulabilir. 2 AN

.\'\4._' :
..... L el 1

icinde Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylamr vb / i {,;
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismm yaymmlanir. ‘\';.‘\\ gt T

. L5
Re o /’
h‘ﬂt;‘.’ﬂ\
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Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki ig giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

fhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
hak kullanim siiresi boyunca, azami hak kullanimi isleminin yapildigi giin igerisinde
kayden teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagt hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarmmin  satisina  iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
eden ikt is giinii igerisinde Kurub'un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Qliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklanmn kisitlamp kisitlanmadifi, kisitlandiysa
kisitlanma nedenlerine iligkin bilgi:

Mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklari hi¢bir suretle kisitlanmamustir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayrn ayr nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis
karar1 ahmp ahinmadig:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar igin tahsis karari
alinmami§ olup, yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar
Borsa’da satilacaktir. Sirket’in hakim ortag)i Sarkuysan Yonetim Kurulu
16.01.2024 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda Demisas’in  21.11.2023
tarthinde aldig1 100.000.000,- TL'lik nakit sermaye artirimi kararina istinaden , _-
-Sermaye artinminda Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi Ve Ticaret A.S. olarak

Demisag’in sermayesinde sahip oldugu tiim paylardan dogan yeni pay alina

ot

(riichan) haklarimin kullanilmasina ve buna yonelik taahhiit verilmesine, | !

-Demisag’in bedelli sermaye artinm siirecinde yeni pay alma hakfargmuh  .'*

kullanilmasindan sonra kalan paylar nominal degerden diisiik olmamaqui'i‘Zerei‘_
Borsa Istanbul A.$. Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan 2 (iki) isgiinii siireyle

halka arz edileceginden, siiresi i¢inde satilamayan pay olmasi halinde, Scrrﬁaye.a‘_."_’ 5
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Piyasasi Kurulu'mun VII-128.1 sayih Pay Tebligi uyarinca séz konusu
satilmayan paylarin, halka arz satig siiresinin bitig tarihinden itibaren 3 (ii¢) is
giinii igerisinde, halka arz fiyatinin ortalamasindan asagl olmamak iizere; bedeli,
tam olarak ve nakden 6denerek satin alinmasina ve buna yonelik satin alma
taahhiithamesi verilmesine,

-S6z konusu taahhiitlerin verilmesi igin Genel Miidirlik makaminin
yetkilendirilmesine oy birligi ile karar verilmis olup, yine bu karara istinaden
ayni tarihte Sarkuysan tarafindan taahhiitler verilmistir.

d) Yeni pay alma haklan, asagida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket
tarafindan daha sonra KAP (www.kap.org.tr) aracihfiyla yayinlanacak
tarihlerde 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi, izleyen is giinii
aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, 1 lot (1 adet pay), 1,00 TL'den satisa
sunulacaktir.

¢) Ortaklann, 6denmis/cikarilmiy sermayedeki mevcut paylarina gore yeni
pay alma orani:

Yeni pay alma orani %100 olarak belirlenmistir.
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Mevcut pay sahipleri yent pay alma haklannm kullanmak isterlerse, hak
kullaniminin yapilacag: 15 giinliik siire igerisinde her biri 1 TL nominal degerli
pay icin 1 TL olmak iizere hesaplanacak yeni pay tutarlarini araci kurum
nezdindeki yatinm hesaplarina yatiracaktir. Pay sahipleri yeni pay alma haklarini
kullanmak istedikleri yoniinde iradelerini, paylannin saklamada bulundugu araci
kurumlara beyan ederek hak kullanim islemlerini bu siire igerisinde
gerceklestirebileceklerdir.

Pay bedelleri Demisag adina T.C. Ziraat Bankasi A.S. nezdinde agilan TR 3400
0100 2085 4745 2472 5342 nolu 6zel hesaba nakit olarak yatrilacaktir.

kuruluslart nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni

pay tutarimi yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan
aktanlmak iizere, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi igerisinde tam ve nakit
olarak yatirnm kuruluslar nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

e
&
Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylan MKS’de yatinm .D‘
£
]

Yeni pay alma (riichan) hakkinin alimip satilabilmesi igin Borsa tarafindan
belirlenecek siire iginde "R" zellik koduyla riighan hakki kupon siralan jsleme .
agilir. Riichan hakki kuponlari pay piyasasinda gegerli olan kurallarlq: lgl.ém,
goriir. Riichan hakki kupon pazannmn agilis giinii riigchan hakki kullari'i_rll?_lﬂi;pn'-‘"
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bilgi:

ZIRAAT YATIRIM

baslangi¢ giiniidiir. Riighan hakki kupon pazarinin kapanis (son islem) giinii ise
riighan hakki kullanma siiresi sonundan dnceki besinci is giiniidiir.

Yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen pay sahipleri bu haklarini yeni pay
alma hakki kupon pazarinin agik oldugu siire iginde satabilirler. Bu yeni pay
alma haklarini almak isteyen yatinmcilar aym siire igerisinde araci kurumlarina
verecekleri yeni pay alma hakki alm emirleri ile als islemi
gergeklestirebilecektir.

Yeni pay alma haklannin kullanimmdan kalan paylan almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahipleri duyurulacak satis siiresi iginde ve hesaplarinin
bulundugu aract kurumlara emir vermek suretiyle ya da Borsa Istanbul nezdinde
Borsa istanbul'da islem yapmaya yetkili borsa tiyesi aract kurumlardan birine
bagvurmak suretiyle pay bedellerini araci kurum nezdindeki yatinm hesaplarina
yatirarak ve alim emri ileterek pay sahibi olabilir. isbu satisin 2 giinden erken
tamamlanmasi halinde satis sona erdirilecektir.

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:

a) Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklardan,
- Paylar dolagimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu
araci kurumlar veya ihraggi aracthigiyla
- Paylar1 dolagimda olanlar ise yeni pay tutanmi hesaplarinin bulundugu
araci kurumlar aracilifiyla
yeni pay alma hakkit kullamim siiresi iginde tam ve nakit olarak
yatiracaklardir.

b} Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin
ddenmemesi halinde, yeni pay alma hakki kuilanilamayacaktir.

c) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen
ortaklar, yeni pay alma hakk: kullamim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Kullamlmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin

Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar, bu
haklarimi yeni pay alma (riighan) hakki kullanim siiresi iginde satabilirler. Paylan
Borsa’da iglem goéren ortakliklarin nakdi sermaye arti;i yapmak iizere
belirledikleri riighan (yeni pay alma) hakki kullanma siiresi i¢inde, s6z konusu

paylarin iizerinde bulunan riighan haklarinin alinip satilmas: igin, Borsa’da”

belirlenecek siire i¢inde “R™ 6zellik koduyla riichan hakk: siralar igleme agilyr.
Riichan haklari, Borsa Pay PlyasaS| nda gecerli olan kurallarla iglem, gOriir.
Islemlerin baglangig giind, yeni pay alma hakki kullaniminin baslangig gfmu}iur
Islemlerin son giinii ise riighan hakki kulamm siiresi sonundan onc ka S

isgliniidiir.
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Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun I1-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi madde 17/1
geregi "Borsada Satis" ydntemi kullanilacak ve paylar nominal degerinin altinda
olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan satisa sunulacaktir. Bu
sermaye artirnminda yeni pay alma haklarimin kullandinlmasindan sonra kalan
paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
duyurulacak satig siiresi iginde Borsa istanbul A.S.’de islem yapmaya vetkili
Borsa iiyesi araci kurumlardan birine bagvurmalar gerekmektedir.

Tasarruf sahipleri s6z konusu araci kurumlarin sunmusg oldugu kanallar (ATM,
internet, telefon vb.) dahilinde pay alimi yapabileceklerdir. Borsa Istanbul’da
islem  yapmaya  yetkili yatimm  kuruluglarmin  listesi  Borsa’min
www borsaistanbul.com ve TSPB (www.tspb.org.tr) kurumsal internet sitesinde
*Uyeler” baglikh béliimiinde yer almaktadir. Borsa’min telefon numaras: “(212)
298 21 007, yatinmct danigma hatt1 telefon numaralan (212} 298 23 59, (212) 298
23 48, (212) 298 25 58’dir.

Pay Tebliginin (V1I-128.1) 25/(1)i(a) hitkkmii uyarinca satis siiresinin sona ermesini
takiben satilamayan paylarin olmasi halinde artirnlacak sermayeyi temsil eden
kalan paylardan BIAS Birincil Piyasa'da satigin tamamlanmasini miiteakip
satilamayan paylarin 6 (alti} is giinii i¢inde iptal edilecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergcek ve/veya tiizel kigilerin ad, is
adresleri ve bir payin satin alma fiyah ile bu kisilerin ihracq ile olan iliskisi
hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylann Borsa’da satisina

e

{\'

iliskin Tasarruf Sahipleri Satig Duyurusu KAP’ta (www.kap.org.tr), Sirket’in kurumsal S

internet sitesinde (www.demisas.com) ve Ziraat Yatinm (www. ziraatvatirim.com.tr) -.;""7
5
o

internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan  bedellerin  nemalandinhp !

nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslari: e

e P TH

Nemalandinlmayacaktir. ,:) ( RN
D }I ‘A‘--lg L i
24.1.14. Halka arzda ig¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesis, t': \‘://:'
Y by L ;;
(\:x e g oF
v A
e TRPE i

B gy e

ZIRAAT YATIRIM
MENKUL DEGERLE ]

' 156




[Adi Soyadi Unvam Kurum Ady
. R Demisas Dokiim Emaye
Hayrettin CAYCI Yonetim Kurulu Bagkani Mamiilleri Sanayi A.S.
, s Demisas Dékiim Emaye
Yénetim Kurulu Bagkan V. . .
Sevglir ARSLANPAY dnetim Kurulu Bagkan Manmiilleri Sanayi A.S.
- N P Demisas Dokiim Emaye
Yénetim Kurul . .
Umit ULUCAM onetim Kurulu Uyesi Mamillleri Sanayi A.S.
Metin Y ARAS Yénetim Kurulu Uyesi Demis.:ds Dﬁkﬁm Emaye
Mamiilleri Sanayi A.S.
i - S Demisas Dokiim Emaye
Kurul . .
Tolga EDIZ Yonetim Kurulu Uyesi Mamiilleri Sanayi A S.
Tuncay YILDIRAN Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) [;:;nr;sﬁﬁe?io;: r::y?zég.e
. « I . Demisag Dékiim Emaye
tim Kurul B . .
Hasan Tahsin TUGRUL Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) Mamillleri Sanayi A.S.
Murat Kansu KARACA Ticari Genel Miidiir Yardimeisi Demls."as Dplcum ]?Zmaye
Mamiilleri Sanayi A.S.

Demisas Dékiim Emaye

157

Rasim TEKIN Mali Genel Miidiir Yardimeis Maiilleri Sanayi A.S.
Engin KARACA Miihendislik ve Kalite Giivence Miidiiri e e
Mamiilleri Sanayi A.S.

. Uretim Planlama, Lojistik ve Ambarlar Demisas Dokiim Emaye

Dilsad KAYA Miidiirii Mamiilleri Sanayi A.S.
I e Demisag Dokiim Emaye
Recep KUL Bilgi Sistemleri Miidiirii Maniilleri Sanayi A.S.

, ; e Demisas Dokiim Emaye
Yiiksel YILDIZ Insan Kaynaklart Midiiri Mamdilleri Sanayi A S.

. R g Demisag Dokiim Emaye
Kami! EKINCI Satinalma Mudiirii Mamiilleri Sanayi A.S.
Zafer AY AR-GE Midiirii / Talash imalat Midiirii Demisag Dokiim Emaye

(V) Mamiilleri Sanayi A.S.

. — o Demisag Dékiim Emaye
Giiray SEN Uretim Miidiirii Mamiilleri Sanayi A S.
Onur TORE Muhasebe ve Yatirimei {liskiler Midiirii Demlsfls Dpkum Emaye

Mamiilleri Sanayi A.S.

Ugur BOGDAY Genel Miidiir Ziraat YatlrlmAN:[Scnkul Degerler
Akin DEMIRBAG Genel Miidiir Yardimetst AL Ya“"mANée“k“' 0L
Harun DERELI Genel Miidiir Yardimeisi Al YatlrlmAMsenkul Degerler
Tijen KANDEMIR Miidiir Ziraat YatlnmAMsenku} _[)_egifler
Davut DURMUS Yetkili Ziraat Yatinm Megkul Deferler’y,

1}5 - W'\/:. p

&>
¥
-9



Adi Soyadi Unvam Kurum Ad:

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik
Dr. Hakki DEDE Sorumlu Denetgi ve Bagimstz Denetim Hizmetlen
A.S.

24.2. Dagitim ve tahsis plan:i:

24.2.1. Thraccimin bildigi dlciide, ihraccinin ana hissedarlar veya ynetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde sdz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak
taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadi@ veya herhangi bir Kisinin halka arz
edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup
olmadigina iliskin bilgi:

Sirket’in hakim ortagi Sarkuysan Yonetim Kurulu 16.01.2024 tarihli Y6netim Kurulu
toplantisinda Demisag’in 21.11.2023 tarihinde aldig1 100.000.000,- TL'lik nakit sermaye
artirim kararina istinaden,

-Sermaye artinminda Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi Ve Ticaret A.S. olarak
Demisas’in sermayesinde sahip oldugu tiim paylardan dogan yeni pay alma (righan)
haklarinin kullanilmasina ve buna y6nelik taahhiit verilmesine,

-Demisag’in  bedelli sermaye artinm siirecinde yeni pay alma haklannin
kullanilmasindan sonra kalan paylar nominal degerden diigiik olmamak iizere Borsa
istanbul A.S. Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan 2 (iki) isgiinii siireyle halka arz
edileceginden, siiresi iginde satilamayan pay olmasi halinde, Sermaye Piyasas
Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca séz konusu satilmayan paylarin, halka
arz sati§ siiresinin bitig tarihinden itibaren 3 (ii¢) ig giinii i¢erisinde, halka arz fiyatinin
ortalamasindan asag1 olmamak iizere; bedeli, tam olarak ve nakden {denerek satin
alinmasina ve buna yonelik satin alma taahhiitnamesi verilmesine,

-56z konusu taahhiitlerin verilmesi i¢in Genel Miidiirliik makaminin yetkilendirilmesine
oy birligi ile karar verilmistir. Bu kapsamda ayni tarihte SPK’ya taahhiit de verilmistir.

24.2.2. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktarimm bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatinmcilar, talepte bulunduklan yetkili kurulustan, alim taleplerinin
gerceklesip gerceklesmedigini ve satin aldiklari pay miktarimi 6grenebileceklerdir.
Bildirimden &nce paylar isleme konu olmayacaktir. Yeni pay alma haklarninin
kullanimindan sonra kalan paylar Borsa’da Satig yontemi ile halka arz edileceginden,
halka arzdan alinan paylartn kesinlesmis miktari T+2’de yatinmcilarin hesaplarma =
gecgecektir, . o

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi : Fod it », _

e
D -
—

24.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile talepte bulun\;m_-
yatirnmcinmin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi £ ”‘: - ‘/;"'

o
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Bir payin nominal degeri 1,00 TL’ dir. Yeni pay alma haklari, 1,00 TL nominal degerli 1
lot (1 adet) pay i¢in 1,00 TL iizerinden kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklan, Sirket
tarafindan KAP araciligiyla kamuya duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin siireyle
kullandinlacaktir.

Yeni pay alma haklannin kullanim siiresi 15 giindiir. Bu siirenin son giiniintin resmi
tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami
sona erecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar, “Borsa’da Satis”
yontemi kullamilarak, nominal degerin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan halka arz edilecektir. Halka arzin baslangig¢ ve bitis tarihleri
Sirket tarafindan daha sonra KAP’in (www.kap.org.tr), Sirket’in (www.demisas.com)
ve Ziraat Yatnm’in (www.ziraatyatirim.com.tr) kurumsal internet sitelerinde ilan
edilecek Tasarruf Sahiplen Satis Duyurusu aracilifiyla kamuya duyurulacaktir,

Araci kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan
kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin atilmasi, tiim bu islemler ertesinde
kalan paylarm Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilmesi islemlerinde aracihik
yapacaklari t¢in, s6z konusu iglemleri yapan yatirimcilardan ticret, komisyon ve benzeri
taleplerde bulunabilirler. Talepte bulunan yatirnmcilar basvurduklan araci kurumlarin
aracihk komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi {icretlendirme politikalarina tabi
olacaklardir,

Merkezi Kayit Kurulusu A.S§. tarafindan bedelli sermaye artirimi islemleri neticesinde
araci kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslarin uygulamalarina
bagh olarak yatinmcitardan da tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yéntemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatimn veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu
olduguna dair bilgi:

Bir payin nominal degeri 1,00 TL’dir. Yeni pay alma haklar, 1,00 TL nominal degerli 1
lot {1 adet) pay i¢in 1,00 TL iizerinden kullandinlacaktir. Yeni pay alma haklan, Sirket
tarafindan KAP aracilifiyla kamuya duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin siireyle
kullandinlacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullamilmasindan sonra kalan paylar, “Borsa’da Satig”
yontemi kullanilarak nominal degerin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan halka arz edileceginden, belirlenmis bir halka arz fiyati
yoktur. Halka arz siiresi 2 (iki) isgﬁnﬁdiir Bu siirenin baslanglg ve bitis tarihlcri Sir,ket"

Ziraat Yatinm’in {www. zwaat;,ratmm com. tr} kurumsal internet snelermde 1lan ed;*@ek/ 1 \: G o
Tasarruf Sahipleri Satis Duyurusu aracilifiyla kamuya duyurulacaktir. si E““ |\’ o
3 -

\‘_~..,
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24.3.3. Yeni pay alma haklki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinm
kisitlanmasindan dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sermaye artinminda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanmamistir.

24.4. Araalik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirket halka arza aracilik etmek iizere asagida bilgileri yer alan Ziraat Yatinm Menkul
Degerler A.S. ile 27 Kasim 2023 tarihinde Sermaye Artinmina Aracilik Hizmet
Sozleymesi imzalamigtir.

Ticaret Unvan : Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi : Levent Mah. Gonca Sok. No.22 Kat.1 34330 Besiktas- ISTANBUL
Odenmis Sermayesi  : 60.000.000,-TL

Faaliyet Konusu : Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Aracilign

Ticaret Sicil No : 364979

Telefon 1(212) 339 8000

24.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz Tiirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir iilkede gerceklestirilmeyecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde Bulunulmayan
Bulunulan Paylarmn Paylarin
Olusturulmussa Nominal LT L (s
Yetkili . -~ . Edilen Nominal Edilen
Kurulu Konsorsiyumda- | Aracihfin Tiirii | Degeri Paviara Degeri (TL) Pavylar
¥ ki Pozisyonu (TL) y g aylara
Oram (%) Oram (%)
Ziraat Yatirum En ivi Gavret
Menkul - Afacmgl : S 100.000.000 100%
Degerler A.S.

24.4.4. Aracihk sizlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda 25 Nisan 2023 tarihinde
Sermaye Artinmina Aracilik Hizmet S6zlegsmesi imzalanmigtir. Sermaye artirimi siiresi
ierisinde ortaklar tarafindan kullanilmayan yeni pay alma haklarinin Borsa’da satigi da” R
Ziraat Yatirim tarafindan gergeklestirilecektir. Aracihik sdzlesmesinde “En lyi Gayret” AT .
aracthgna iliskin standart ifadelere yer verilmekie olup, bagkaca ozellik arz: nden-' Pl A |
herhangi bir husus bulunmamaktadir. fimt '
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24.5, Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatieri:

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kisi yoktur. Paylarin halka
arzindan $irket $zkaynak, aracilik hizmeti veren Ziraat Yatinm ise aracilik komisyonu
elde edecektir.

Ziraat Yatinm disinda halka arzdan Onemli menfaati olan bir kisi/kurulug
bulunmamaktadir. Sermaye artinminin taraflari arasinda ¢atisan herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir. Ziraat Yatirtm’in sermaye artinmi nedeniyle elde edecegi komisyon
harig, dogrudan ya da dolayli olarak sermaye artirminin basarisina baglanmis bir
ekonomik g¢ikari bulunmamaktadir. Ziraat Yatirim ile Sirket’in sermayesinin %5 ve
daha fazlastna sahip pay sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlasma bulunmamaktadir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER

25.1. Paylanin Borsada islem gérmesi icin basvuru yapiip yapilmadig: ve
biliniyorsa en erken islem gérme tarihleri:

Paylarin Borsa'da islem gdrmesi, paylarin ikincil piyasalarda yatinmcilar tarafindan
alinip satilmasidir. Sermaye artirimi nedeniyle ihra¢ edilen yeni paylarin Borsa’da islem
gormesi icin ilgili sartlari (kotasyon kriterleri) tasimalari, ilgili Pazar listesine kayit
edilmeleri ve islem gdrmelerinin kabul edilmesi, yani Borsa Istanbul kotuna alinmalari
gerekir. Ancak paylan Borsa’da islem goéren ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye artinmlan nedeniyle ihrag¢ edecekleri paylar, baska bir islem ve karar tesis
edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinir.

Sirket’in tamami hamiline yazili paylant DMSAS koduyla Borsa istanbul’da kote olup,
Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem gormektedir.

Sirket’in paylan Borsa’da islem gordiigii i¢in sermaye artinminda ihra¢ edilen paylar
yeni pay alma haklarinin kullandinlmaya bagladigi 1. giin itibariyle MKK’da gerekli
islemlerin yapilmasimi miiteakip Borsa Istanbul A.$.’de islem gérmeye baslayacaktir.

Sirket'in paylari hélihazirda Borsa'da islem gordiigiinden sermaye artinmi nedeniyle
ihrag ve halka arz edilecek paylarin islem gérmesi icin Borsa'ya ayrica bagvuru
yapilmasi1 gerekmemektedir.

25.2. ihragimin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem

goriip girmedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulupup P

bulunmadi@na iliskin bilgi: Vo S Tty
/ w TN

Sirket’in paylan gruplara ayrilmamis olup 100.000.000 TL nominal degerli Eja&iylaf L - b

Borsa’da el degistirebilen statiide paylardir. Isbu izahname tarihi itiban$la¥ ﬁﬂ\_i} &

dolasimdaki pay tutari nominal 51.613.888,34 TL olup, sermayeye orani %51,6% Sra gt :.. i

\m%""‘ N, Vo ®
@'b
. o
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25.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Siz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- hrag¢emmin baska bir grup payimin veya sermaye piyasasi arag¢larmin
tahsisli/nitelikli yatirimeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas
arac¢larimin sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayritil bilgi:
Y oktur.
25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapialiin esaslari:
Yoktur,

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

26.2. Paylanim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Y oktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artirlmamasimna iliskin
taahhiitler:

Yoktur, q§\\}
27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI @’3‘
%
P
27.1. Halka arza iliskin ihrac¢inin elde edece@i net gelir ile katlanacag tahmini
toplam ve pay basina maliyet:
Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 100.000.000,-TL olup, Sirket’in ddemesi ’ 3
gereken toplam maliyet tutari ve orani asagidaki tabloda gosterilmigtir. dhy) R O :
G M aad ey
ey ) ., oy
\:}.“* \\f-.".—." it
) . SNSRI
Kurul Ucreti (Paylarin [hrag degeri Gizerinden %0,2) "‘Q0.000J‘L‘ ks
;‘-;_--.._.-'r"rd
Borsa istanbul A.S Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 31.500,00 TL
Rekabeti Koruma Fonu {%0,04) 40.000 TL
ISIN KodutTicaret sicil gazetesi tescil +ilan+noter (tahmini) 21.125 TL
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Aracilik Komisyonu (Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S)

(BSMV Dahil) 682.500 TL
MKXK ihra¢g1 Hizmet Bedeli (%0,005) 5.000 TL
Genel Toplam 980.125 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi

(1 adet/lot =1 pay) 100.000.000
1,00 TL Nominal Degerli Pay Basina Maliyet 0,0098 TL

Tim ortaklarin yeni pay alma haklanni tamamen kullanacaklar varsayimiyla, Sirket
hatka arzdan 100.000.000 TL briit, halka arza iliskin tahmini 980.125 TL maliyetin
diigiilmesinden sonra ise 99.019.875 TL tahmini net gelir elde edecektir.

Satistan elde edilecek tahmini briit gelir : 100.000.000 TL
Tahmini toplam maliyet ! 980.125 TL
Halka arzdan elde edilecek tahmini net nakit girisi ; 99.019.875 TL

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirket’in sermaye artiimindan elde edecefi fon sayesinde 6z kaynak yapisinin
giiclendirilmesi, $irket’in siirdiriilebilirlifinin artinlmast, karlihgina pozitif katki
saglamasi ve daha saglikli bir finansal yapiya ulastirilmasi, bor¢ miktarinin azaltilmas:,
Sirkete isletme sermayesi ilave edilmesi, hedeflenmektedir.

Bu amagla Sirketimizin sermaye artirmi dolayisiyla elde edecegi fonun tamaminin,
asagidaki tabloda detay: verildigi sekilde kullanimi hedeflenmektedir.

Sirket’in 30.09.2023 tarihli mali tablosunda 903.894.863 TL tutarinda kisa vadeli
kredisi bulunmaktadir. Sirketin halka arzdan saglayacagi fonun %70 oranindaki kismi
ile Sirket’in bu kredilerin yiiksek maliyetli olanlari kapatilacak ve bdylece toplam
yiklimliliklerdeki yabanci kaynak agirhifi azaltilacaktir. Aym zamanda Sirket’in
finansal giderlerinin diigiiriilecektir.

Sirketimiz lretim ve satigini arttirmak igin gereken yatirmlannt onceki yillarda:

tamamlamis olup, éniimiizdeki dénemde bu yeni yatirimlarinin da karliligina olumlu
katki yapmasim beklemekitedir. Diger taraftan Sirket’in gerek maliyetlerinin ve gerekse

de satis hasilatinin artmakta oldugu, ilerleyen dénemde de artmaya devam edecegf, hl.l}la e

bagh olarak kapasite kullamim oranlannin giderek yiikselecegi ongorulme'ktp.da,r

Sirket’in yeni pazarlara giri ve mevcut pazarlarda sahip oldufu pazar pa ’Ve

.‘-
RN
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etkinlifinin artinlmasina yonelik olarak biiyiiyecek isletme sermayesi ihtiyaci
kapsaminda operasyonlarini kesintisiz bir gekilde siirdiirmek igin sermaye artirimindan
elde edilecek gelirinin %30’unu bu dogrultuda kullanmay hedeflemektedir.

28. SULANMA ETKISI

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

TL Sermaye Artirim Oncesi | Sermaye Artirim Sonras

30.06.2023 {%100 katilim)
Ozkaynaklar 332.840.464 431.860.339
Odenmis Sermaye 100.000.000 200.000.000
Hisse Adedi 100.000.000 200.000.000
Emisyon Primi - -
Pay Basina Defter Dejeri 3,33 2,16
Nakit Sermaye Artisi - 100.000.000
Halka Arz Maliyeti - 980.125
Mevcut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) - -1,17
Mevcut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) - -35,13%

Yukandaki tabloda yapilan hesaplamalar gergeklestirilecek olan bedelli sermaye
artinnminda tiim ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamim kullanacaklan varsayimi
ile yapilmis olup, gergeklesmelerde farkliik olmasi durumunda, yapilacak
hesaplamalarda bazi farkliliklar olusabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay
alma haklarim kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Sirket'in 100.000.000,-TL olan g¢ikanilmis sermayesi 100.000.000,-TL nakden olmak

tizere 200.000.000,-TL'ye artirllmaktadir. Bu sermaye artinminda, Sirket'in mevcut
ortaklarinin yeni pay alma haklar1 kisitlanmamistir. Pay sahipleri yeni pay alma hakk

kullanim siiresi igerisinde yeni pay alma haklarimi kullanmakta veya yeni pay alma

haklarini Borsa'nin Riighan Hakki Kupon Pazar'nda satmakta serbesttirler. Ancak, bu

boliimde, stz konusu sermaye artiriminda, Sirket'in mevcut ortaklarinin yeni pay alma

haklarini tamamen kullanmamalart durumunda pay fiyatindaki sulanma etkisi Qts,‘“
hesaplanmaktadir. \‘\r

N

Sirket'in 1,00-(bir) TL nominal degerli bir payinin 31.01.2024 tarihi itibaniyla Borsa
kapams fiyati 8,86 TL'dir. Bedelli sermaye artinmi sonrasi ulasilacak 200.000.000,-TL /
tutarindaki sermayeye gore 1,00-TL nominal degerli pay bagina diizeltilmis fiyat olarak - - .
yaklagik 4,93 TL ([(8,86 TL+ (1*1)]J/(1+1))’ye ulasilmaktadir. Buna goére, nakden <. *
artirilan 100.000.000,-TL nominal degerli sermayeyi temsil eden toplam 100,000.000 "™ _
adet paymn Borsa Birincil Piyasa'da 4,93 TL diizeltilmis fiyattan satllacagl vamayﬁmy]a‘ : . ™
mevcut ortaklar sulanma etkisi pay basina 0,79 TL (%23,83), yeni ortaklar §u\am:ma /‘ o
etkisi pay basina -0,81 TL (%-16,40) dir. .‘\ A N
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TL Sermaye Artirm Oncesi | Sermaye Arttrim Sonras:
Mevcut ortaklann yeni

30.06.2023 pay alma hakkina %0

katilimi)

Ozkaynaklar 332.840.464 796.360.464
Nakit Sermaye Artisi - 100.000.000
Halka Arz Hisse Fiyati (Birincil Piyasa) 4,65
Emisyon Primi - 393.000.000
Halka Arz Maliyeti - 1.510.000
Odenmis Sermaye 100.000.000 200.000.000
Hisse Adedi 100.000.000 200.000.000
Pay Bagina Defter Degeri 3,33 4,12
Mevcut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) - 0,79
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) - 23,83%
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) = -0,81
Yeni Ortaklar igin (Negatif) Sulanma Etkisi (%) - -16,40%

Tablodan gériilecegi tizere, bedelli sermaye artiriminda mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklarinin tamamint (%100) kullanmamalar varsayimi altinda, mevcut ortaklar igin
1,00 (bir) TL nominal degerli bir lot pay i¢in sulanma etkisinin tutan 0,65 TL ve
%19,63; yeni ortaklar i¢in ise sulanma etkisinin tutar1 negatif 0,67 TL ve oram %-14,37
olarak hesaplanmistir. Bu hesaplamalar yukanidaki veriler ve varsayimlar altinda
yapilmis olup, gergeklesecek nihai fiyat, elde edilecek fon ve tutarlara gore yapilacak
hesaplamalar sonucunda baz farkliliklar olusabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihraggilya damgmanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S., Sirket’e sermaye artinmi ve halka arzla ilgili
olarak her tiirlii aracilik ve damismanlik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:
Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablolari asagida bilgileri verilen bagimsiz

denetim firmas: tarafindan denetime tabi tutulmustur. Finansal tablolara ait bilgiler,
bagimsiz denetim raporlarindan aynen alinmig olup, Sirket’in bildigi veya ilgili ii¢iincii

sahsin yaynladigi bilgilerden kanaat getirilebildigi kadariyla, agiklanan bllgllen yahlis |
veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksiklik bulunmamaktadsr. u—,.J ." T

Bu izahname; sektér yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarmd&n tlde

edilmis tarihsel pazar verilerine ve Ongériilere yer vermektedir. izahnamede u%u .L
& et
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sahis bilgilerinin kullanildig: yerlerde, o bilgilerin kaynagi belirtilmigtir. Bu gibi ligtincii
sahis bilgilerinin izahnamede dogru bir bigimde aktartlmis oldufunu teyit ederiz.
Bununla birlikte; sektér yayinlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda
ligincii sahislarca verilen bilgilerin giivenilir oldugu diigiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir

dogrulama isleminden de gegirilmemistir.

lhraggt, bildigi ve ilgili iigiincii sahsin yaymnladifi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agtklanan bilgileri yanlhis ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini ve s6z konusu bilgilerin aynen alindigin: beyan eder.

Bagimsiz Denetim
Finansal Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim Kurulusunun Goriig
fanlo Kurulusunun Ticaret Unvam LS L . {Sonug
Dinemi Adresi Denetgisinin Ada
Seyadi
Giireli Yeminli Mali Dr. Hakki Dede -
I Ocak Miisavirlik Ve Bagimsiz Spine Tower Maslak Sorumlu Denetgi,
2020-31 Denetim Hizmetleri (An Mah. Saat.sok. No: 5 (istanbul Serbest Olumlu
Arahk Independent Member of Kat: 25-26-28, 34485 | Muhasebeci ve Mali (*)
2020 BAKER TILLY Sanyer/istanbul Miisavirler Odasi
INTERNATIONAL) liyesi)
Gireli Yeminli Mali Dr. Hakki Dede -
1 Ocak Miisavirlik Ve Bagimsiz Spine Tower Maslak Sorumlu Denetgi,
2021-31 Denetim Hizmetleri (An Mabh. Saat.sok. No: 5 (istanbul Serbest Olumlu
Aralik Independent Member of Kat: 25-26-28, 34485 | Muhasebeci ve Mali (**
2021 BAKER TILLY Sartyer/istanbul Musavirler Odast
INTERNATIONAL) liyesi)
Giireli Yeminli Mali Dr. Hakki Dede -
1 Ocak Miisavirlik Ve Bagimsiz Spine Tower Maslak Sorumlu Denetgi,
2022-31 Denetim Hizmetleri (An Mah. Saat.sok. No: 5 (istanbul Serbest Olumlu
Aralik Independent Member of Kat: 25-26-28, 34485 | Muhasebeci ve Mali | (***)
2022 BAKER TILLY Sariyer/istanbul Misavirler Odasi
INTERNATIONAL) liyesi)
NP
NPT &
Gureli Yeminli Mali Dr. Hakks Dede - Y,
1 Ocak Miisavirlik Ve Bagimsiz Spine Tower Maslak Sorumlu Denetgi, :;;i.?'
2023-30 Denetim Hizmetleri (An Mah. Saat.sok. No: § (istanbul Serbest Olumlu | <%
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“Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi Anonim Sirketinin 31 Aralik 2020 tarihii
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait, kdr veya zarar ve
diger kapsaml: gelir tablosu, 6z kaynak degisim tablosu ve nakit akiy tablosu ile onemli
muhasebe politikalarimn Ozeti de ddhil olmak iizere finansal tablo dipnotiarindan
ofugan finansal tablolarini denetiemis bulunuyoruz.

Gorigtimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini
ve nakit akiglarini, Tiirkive Muhasebe Standartlarima (TMS' lere} uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmakiadir.

Goriigiin Dayanagt

Yapuginuz bagimsiz denetim, Kamu Gozetini, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir parcasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS' lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklariniz, raporumuzun Bagimsiz  Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumiuluklar: boliimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmuistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatia yer
alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da rarafinuzca
verine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanmitlarimin,  goriigiimiiziin - olugturulmas: icin  yeterli ve wuygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Dikkat Cekilen Hususlar

- Cin'de ortaya gikan ve 2020 yilinda tiim diinyaya yaydan Diinya Saglik Orgiitii (WHO)
tarafindan pandemi olarak ilan edilen Covid-19 viriisiiniin insan saghmin yam swra,
tiretim, ticaret ve ulasim gibi bircok alanda kisitlayict etkileri olmugtur. Bu kisutlayict
etkiler sonucunda 2020 yihnda diinva ¢apinda ekonomik olarak resesyon beklentisi
olusmugtur. Sirketin oniimiizdeki bir yillik donemde tahsilat sorunilar: yagayacagi ve i
hacminde kiigiilmeler olacagi tahmin edilmekiedir. Sirket yonetimi bu durumun
ekonomik etkilerini en alt seviveye indirebilmek icin gerekli onlemleri almakta olup,
salgin dolayisiyla olusmasi beklenen ekonomik kiiciilmenin finansal tablolara etkisi tam
olarak tespit edilememektedir. Sirketin finansal tablolari igletmenin siirekliligi
varsayimuna gore hazirlannus olup, salgin nedenivle ortaya ¢ikabilecek diizeltme ve
stmiflandirmayt  icermemektedir. Sirket yonetiminin konu ile ilgili aciklamalarina
Not:41'de yer verilmigtir. Bu husus tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

- Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarinin bagimsiz
denetimi baska bir bagimsiz denetim firmas: tarafindan yapiinus, soz konusu bagipmsiz

finansal tablolara iligkin olumiu goriig verilmistir.
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Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konular:, bir
biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve finansal tablolara
iliskin goriigiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayri bir
goriis bildirmiyoruz.”

(**} 1 Ocak 2021-31 Aralik 2021 Hesap Dénemine lliskin Bagimsiz Denetim
Raporu’da verilen goriis ve goriisiin dayana@i asagida yer almaktadir.

“Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi Anonim Sirketinin 31 Aralik 2021 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kdr veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosu, 6z kaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile onemli
muhasebe politikalarimin ézeti de ddhil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gove iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2021 tarihi itibaryla
Sfinansal durumunu ve aym larihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini
ve nakit akiglarim, Tiirkive Muhasebe Standartlarina (TMS' lere) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gariigiin Dayanagh

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (KGK) tarafindan yaymmlanan Tiirkive Deretim Standartlarimin bir parcasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS' lere) uygun olarak yiiritiilmiistiiv. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumlulukiarinnuz, raporumuzun Bagimsiz  Deneltginin
Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bélimiinde ayrintilr
bir sekilde aciklanmmgiir. KGK tarafindan vayimlanan Bagimsiz Denelgiler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer
alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsanundaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafinizca
yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarimin,  gériigiimiiziin - olugturulmas) icin  yeterli ve wuygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

e
. . &
Kilit Denetim Konulart o
Kilit denetim konular:, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin 3
bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konular:, bir e
biitiin olarak finansal tablolarim bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara »
iligkin gorisiimiiziin olusturulmasinda ele alinnug olup, bu konular hakkinda ayrt bir
goriig bildirmiyoruz.” 4

(***%) 1 Ocak 2022-31 Aralik 2022 Hesap Donemine Iliskin Bagimsiz De_neh

e

Raporu’da verilen goriis ve goriisiin dayanagi asagida yer almaktadir.
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“Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi Anonim Sirketinin 31 Arahik 2022 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kdr veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, 6z kaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gonisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2022 tarihi itibanyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlanna (TMS' lere) uygun olarak tiim
onemli ydnleniyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gortisiin Dayanag

Yapugimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS' lere) uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan béliimiinde ayrintil: bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer
alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iliskin diger sorumluluklar da tarafimzca
yerine getirilmistir. Bafimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gorisimiiziin  olusturulmasi igin yeterli ve wuygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulart

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok &nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir
biitiin olarak finansal tablolann bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara
iliskin goriiglimiizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir
gbris bildirmiyoruz.”

(****%) 1 Ocak 2023-30 Haziran 2023 Hesap Doénemine iliskin Bagimsiz Denetim
Raporu’da verilen gorils ve goriisiin dayanagi agagida yer almaktadir.

“Demisay Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2023 tarihli
iligikteki finansal durum tablosunun ve aym tarihte sona eren alti aylik ara hesap
donemine ait kdr veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunun, ézkaynak degisim '°>
tablosunun ve nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarimn ézetinin ve diger
agtklayict dipnotlarinin simrly denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z
konusu ara doénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standard: 34 "Ara Dénent .n:.,’
Finansal Raporlama Standardi"na ("TMS 34") uygun olarak hazirlanmasinddn ve -~ 7, -
gercege uygun bir bigcimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yapt.tgm 7 SR
smirly denetime dayanarak séz konusu ara donem finansal bilgilere iligkin by‘dan&{-‘f

A
bildirmekiir. PR A
ot
- -t

]
oF
<
-~
Lo
=

ZIRAAT YATIRIM

169




Swurlr Denetimin Kapsami

Yaptigimuz smmrlt denetim, Swirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara
Dénem  Finansal Bilgilerin, Isletmenin Ydlik Finansal Tablolarimin  Bagimsiz
Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Swurli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak
yiiriitilmagtiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin simirli denetim, bagta finans ve
muhasebe konularindan sorumiu kigiler olmak iizere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger simirlt denetim prosediirlerinin  uygulanmasindan
olusmaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sirlt denetiminin kapsani; Bagimsiz
Denetim Standartiarma uvgun olarak yapiian ve amaci finansal tablofar hakkinda bir
goriy bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli odlgiide dardir.
Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin swurli denetimi, denetim gsirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemlii hususlara vikif olabilecegine iliskin bir
glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigii bildirmemekteyiz.

Sonug

Stirli denetimimize gore iligikteki ara donem finansal bilgilerin, Demisas Dadkiim
Emaye Mamiilleri Sanayi Anonim Sirketi'nin, 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla finansal
durumunun, finansal performansinin ve aynt tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin
nakit akiglarinm TMS 34'e uygun olarak, tiim dnemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunulmadigr kanaatine varmanuza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemigtir.”

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmas: ve
elden ¢ikarilmas! sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi
mevzuat: dikkate alinarak hazirlanmustir. Ozellikli durumlarda yatirimcilarin vergi
danismanlarina danismasi gerektigi Snemle hatirlatilir, isbu izahname tarihi itibariyla
yiirlirliikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda
verilen bilgilerin ileride degisebileceginin goz 6niinde bulundurulmasi gerekmektedir.

30.1. Genel Bakis

30.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendiriimesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin
yiildimliiliiklerini belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisi mevcuttur. Tiirkiye’de
yerlesik bulunan (“Tam Miikellef™) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde

ettikleri kazang ve iratlarin tamam iizerinden vergilendinlirler. Tirkiye'de yerlesik -
bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri r

kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.
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iratlarin tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesmis sayilma durumu (i)
ikametgdhin Tirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’'de
devamh olarak alti aydan fazla oturulmasi olarak tantmlanmistir. Buna ek olarak, belli
bir gérev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar,
basin ve yayin muhabirleri ve durumlari buna benzeyen diger kimselerle tahsil veya
tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile
tutukluluk, hikiimlilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de
alilkonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam
Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin
Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci tilke arasinda imzalanmis gifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

ihrag edilen paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu ihrag edilen paylarin BiST te elden
¢tkarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglan ve ihrag edilmis paylar ile ilgili
dagitilan kir paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkiye’de elde edilmig
olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 takvim yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki beyana tabi
gelirlerin vergilendirilmesinde agagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi
uygulamir.

Gelir Arah@ Gelir Vergisi Oram (%)
110.000 TL’ye kadar 15
230.000 TL’nin 110.000 TL’si i¢in 16.500 TL, fazlasi 20
580.000 TL’nin 230,000 TL’si igin 40.500 TL., (iicret gelirlerinde 5
870.000 TL’nin 230.000 TL’si igin 40.500 TL), fazlas: U
3.000.000 TL’nin 580.000 TL’si igin 135.000 TL, (iicret
gelirlerinde 3.000.000 TL nin §70.000 TL’si igin 213.300 TL}, 35
fazlast
3.000.000 TL den fazlasinin 3.000.000 TL si i¢in 982.000 TL, &
iicret gelirlerinde 3.000.000 TL den fazlasimin 3.000.000 TL si igin 40 _ c‘e
958.800 TL), fazlasi =
' s
&
30.1.2, Kurumlarin Vergilendirilmesi N

KVK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglari dernek veya
vakiflara ait iktisadi igletmeler i§ ortakliklari kurum kazanglan tizerinden kurumlar
vergisine tabidirler. )
Kurumlarin vergilendirilebilir karlart 213 sayih Vergi Usul Kanunu ve diger Tirk vergi ® *. .'
kanunlarina goére belirlenmektedir. 2023 yilina ait kurum kazanglarina da uygulapac,ak
olan kurumlar vergisi orani %25°dir.
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Ayrica, 17 Kasim 2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 sayili
Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas:
Hakkinda Kanun ile KVK’nin 32’inci maddesinde yapilan degisiklik uyarinca Borsa
[stanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
(yviizde -yirmi) temsil eden paylari halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarina
uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarnin ilk defa halka arz edildigi hesap
déneminden baglamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir. indirimden yararlamlan hesap dénemleri siiresince sirketlerin bu halka
agiklik oranini saglayamamasi durumunda zamaninda indirim sebebiyle tahakkuk
ettirilmeyen vergiler, vergi ziyat cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil
edilir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmustir.
KVK uyannca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni
merkezinin T.C.’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin T.C. disinda bulunmasina
ragmen 1§ bakimindan islemlerin fiilen toplandifi ve yonetildigi merkez olan is
merkezinin T.C.’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde
belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek T.C. iginde gerekse T.C. disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamarm lizerinden T.C.’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece T.C. de elde ettikleri kazanglari iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlaninin T.C.’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin T.C.’de yatirilmis olmasi
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artig kazanglarinin
T.C.’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in séz konusu deger artts kazancim
doguran igin veya muamelenin T.C.’de ifa edilmesi veya T.C.’de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tiirkive’de degerlendirilmesi” ifadesinden maksat ddemenin T.C. de
yapilmasi veya 6deme yabanci bir lilkede yapilmis ise. T.C.’de 6deyenin veya nam ve
hesabina ddeme yapilanm hesaplarina intikal ettirilmesi veya ayrilmasidir.

30.2. Paylarin elden c¢kanlmasi karsihfinda saglanan  kazanglarin
vergilendirilmesi

30.2.1. Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST’te islem géren paylarm elden
¢tkanlmasi sonucu saglanan deger artig kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici
67. maddesi ¢ergevesinde gergeklestirilmektedir,. GVK’'min gegici 67. maddesi
kapsaminda deger artis kazanglari islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile
saklayic1 kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'fun
Gegici 67. maddesinin yiiriirliik siliresinin 31 Arahk 2025 tarihinden _rs&uhy
uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edijrpedn "\
durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra asagida agiklandif lizere (Baknmﬁ‘iZ 2
k

Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarintn Vergilendirilmesi) (Yatiim OB
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Paylan Harig), BIST te islem géren paylarin elden gikarilmasindan saglanacak deger
artis kazanglan genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST’te islem géren paylarm alim satimina aracilik ettikleri
vatinmcilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimli olan ve
dolayisiyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar
ve saklayici kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar
tevkifat yiikiimliiliiklen tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, tiger aylik dénemler itibanyla
beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayici
kuruluslardan saklama hizmeti alan yatinmcilarin islemlerinde vergi tevkifatmin
yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulugun sorumlulugundadir.

BIST'te islem gdren bir payin bagka bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis
bedeli ve alig tarithini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel,
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alimacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi
veya kurum adina nakledilmest halinde ahis bedelinin ve ahis tarihinin ilgili banka veya
arac! kuruma bildirilmesinin yam sira islemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’na
bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin ayni
banka veya araci kurumun blinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi
tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati
orani kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci
kuruluslar ve saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden
uygulanir;

a) alm satimina aracibk ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
araglarimin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasas: araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi aracina
bagl olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglannin &diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil Bakanlar Kurulu Karar1 ("BKK™) uyarinca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem gdren araci kurulug

varantlan dahil olmak lizere paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylan haric}dﬁ’
pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye, =
Bakanligi’nca ihra¢ edilen altina dayali devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 % lj'(k

:;\'<

Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun w arinca x/«“u
kurulan varhk kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen aluna dayalt\ kirf-., ¢ :\ _
sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0, SPKn’na gire SPK’ca onaylai’uqig;.: P P
finansman bonolarnindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan"‘”--—w-""

ZIRAAT YATIRIM

MENKUL DEGERLER m% 173
yigAas
4 :




kisa vadeli kira sertifikalanindan saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanclardan %15; ve (ii) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 6362 sayii SPKn’a gore kurulan yatinm fonlan ve yatirm
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca
belirlenenler tarafindan elde edilenler haric olmak iizere yukaridaki (i) bendinde
belirtilenler disinda kalan kalan kazanglar i¢in %10 uygulanir.

Yatmnmcilar yukarida belirtilen oranlann ileride degisiklife ugrayabilecegini géz
Oniinde bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminn elden ¢tkarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan énce elden ¢ikanilmasi durumunda, elden
¢tkarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar
iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin iginde birden fazla alim satim
yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirhkl ortalama y6ntemi
uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri delayisiyla 6denen komisyonlar ile banka ve
sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alimr.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kuymet ve dier sermaye
piyasasi araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili
menkul kiymetler; (iii) difer sermaye piyasasi araglan ve (iv) yaurim fonlar katilma
belgeleni ve yatinm ortakliklar paylart olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri, menkul
kiymetin dahil oldugu smif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmeleri ile BIST’te islem goren pay
ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulug varantlan paylannin da
déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendinilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen
menkul kiymet alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu
islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen
menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen
i¢ aylik déneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup
edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik déneminde olusan zarar tutannin izleyen déneme
aktanlmas) miimkiin degildir. Dévize, altina veya bagka bir defere endeksli menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alig ve satig bedeli olarak islem tarihindeki
TL karsiliklar esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger

sermaye piyasas! aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde jse
tevkifat matrahmin tespitinde kur farki dikkate alinmaz. AT

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir yildan fazla sureylp ~~'I‘am

Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarm\elden" ,
e ]

¢ikanlmasinda tevkifat uygulanmaz.
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Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK’'nn ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif
edilen vergilerin tabi oldufu hitkiimleri ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek
yillik beyannameye de bu gelirler ddhil edilmez. S&z konusu madde hiikiimleri uyarinca
tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve
Maliye Bakanlifii, 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yodnetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun’a gére kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar
tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in
miinferit veya dzel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglannin iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata
tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin
(yukarida belirtildigi iizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu
tiirlere gbre ayn ayrn tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nmin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf
olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida
ayritilar1 verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif
Bakanlar Kurulu ve Cumhurbaskani Karalari uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat
oranlari1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin
artirtlmasi durumunda dar miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’nin gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve
yirirliikte olan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiikiimleri 6nem arz etmektedir,
Soz konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlanndan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarmn, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portféy yénetim sirketleri

vasitasiyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir o cnmrn

S

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek 151§11Br1n"

b

pasaportlarimin noter onayh bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onayldwmak, -

iizere, asli ve fotokopisini, (ii} Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerind ﬁttcfh ; i
kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince onayli TiiRkc® bli\-w/ ST
Ornegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin terciime biirolarinca t fime’ > ¥ w
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edilmis Tiirkge bir 6rmegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey
Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus ciizdaninin ibraz1 yeterli olacaktir,

Ayrica bankalar ve arac1 kurumlar ile saklay:ci kuruluslar kendilerine iglem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin
toplu olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar
kurumun hangi iilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak
suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendimmeyi onleme anlasmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise
ilgili lilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik
belgesinin aslinin ve noter veya ilgili {ilkkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tirkge
terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmekiedir. Bir takvim yi1lina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen
yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil
yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ili¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan énce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde ¢ifte
vergilendirmeyi dnleme anlasmas: hiikiimleri dikkate almmadan Tiirk vergi mevzuat
uyarinca 6deme tarihinde gegerli olan tevkifat orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi gerekli gordiigii hallerde, cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagsmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimimi yaptiklar
veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagsma
hiikiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’'nin
tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek
hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil
edilmeyen vergiler igin vergi ziya: dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti’'nin bugiine kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlasmalart ve anlasmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanhgi’nin

N
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www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir. o

30.2.2 Genel olarak pay alim satimi kazanclarinin vergilendirilmesi s
Bu béliimde GVK’min gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iligkin, genel R

aciklamalar yer almaktadir. e wEEg
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30.2.2.1. Gergek Kigsiler

L]

30.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler 1 ’Wi el s

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin mukerrer 80. maddesi uyarinca gelir verglsine tabl %\t & j".‘

olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay sene lle ¢ v .v"'
YT
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tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin
elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK
gegici madde 67°de yer alan 6zel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup,
Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin
elden cikanlmasindan elde edilen gelirler de GVK’nin miikerrer 80. maddesi
kapsaminda vergiye tabt olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikarilmasinda da kamu
menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca
iktisap bedeli, elden ¢ikarildifi ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’'nin miikerrer 8§1. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap
bedeli, elden g¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarldif1 ay hari¢ olmak tzere Devlet
Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak
tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oraninin %10 veya iizeri olmasi
sarttr.

GVK’nin madde 86/t (c) uyaninca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmiy menkul sermaye iratlan GVK’'nin 103. maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutani agiyor ise (bu tutar 2023 yili i¢in 150.000 TL’dir.) beyan edilmesi
gerekir.

30.2.2.1.2. Dar miikellef gercek kigiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami,
Tirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyanname verilmez. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis
gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin
Tiirkiye’de elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi
zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda
imzalannus ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi
gerekmektedir.

30.2.2.2. Kurumlar

30.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylanin elden
¢ikariimasindan saglanan kazanclar Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde
edilen alim satim kazanglan ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar
Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil

siireyle yer alan istirak paylarmin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar -

vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis
kazancinin satisin yapildigi yilt izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasiﬁn@éﬁz‘cl

bir fon hesabinda tutulmasi; satig bedelinin satigin yapildigi yil izleyen ikinci akwim. -
yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satist yapan ve dolayist ile istisnadan yarar éﬁcak

lkurumun menkul kiymet ticareti ile ugragsmamasi gerekmektedir. | &
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Burada, stz konusu istisnanin amaci, kurumlarn bagl degerlerinin ekonomik
faaliyetlerde daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi1 ve kurumlarin
mali biinyelerinin gii¢lendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh
degerlerin baska bir bagl degere doniismiiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde
bagka bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana
merkeze aktanlan kisim igin uygulanan istisna dolaysiyla zamaninda tahakkuk
ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramig sayilir. Ayn: siire iginde isletmenin tasfiyesi
{KVK’ya gore yapilan devir ve béliinmeler hari¢) halinde de bu hitkiim uygulanir.

30.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilei
vasitasiyla devamli menkul ktymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglar ticari kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef
kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi lizere, devaml: olarak
menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan
faydalanmalan miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de
vergilendirilmesi s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi
agisindan Tirkiye’nin imzalamig oldugu yiirirlitkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi
dnleme anlasmalarimin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. $6z konusu anlagma hiikiimleri,
Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

30.2.2.3 Yabana fon kazanclarimin ve bu fonlarnn portféy yoneticilifini yapan
sirketlerin vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir.
KVK’ya 6322 sayili Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren
yuriirliige girmek lizere, “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baslhikli 5/A
maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini
ytiriiten portféy yoneticilifi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfdy yGneticisi
sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy ydneticisi sirketler
aracilifiyla organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirli menkul
kiymet ve sermaye piyasasi araci; {ii) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant;

finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri il lgili

elde ettikleri kazanglan icin KVK'nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglapmasi -

durumunda; portfoy yéneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayllmayacak ve

bunlarin i yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul edllmeyéfcktir i3
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(iv) doviz; (v) emtiaya dayal vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri _,f
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Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmest halinde de bu
kazanglar beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biytikliigiiniin %51’inden fazlasi tasmmazlardan olusan
sirketlere ait hisse senetlert veya ortakhik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve
opsiyon soOzlesmeleri, elde edilen kazanglar bu wuygulama kapsaminda
degerlendirilmeyecektir.

30.3. Paylara iliskin kar paylarinin ve kar pay: avantajlarinin vergilendirilmesi
KVK 15/2 ve 30/3’lincii maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Baz
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat
kinn dagitilmas1 asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15/2 ve 30/3’lincii maddeleri uyarinca, Tam Miikellef
kurumlarca; (i) Tam Mikellef gercek kisilere; (i1} gelir ve kurumlar vergisi
miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Miikellef gergek kisilere; (v} Dar Miikellef kurum!lara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi
temsilci aracilifiyla kér pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar iizerinden 21.12.2021 tarih ve 4936
Saytli Cumhurbagkanhi) Karart geregince 22.12.2021 tarthinden itibaren %10 oranminda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlan ve ortakliklari igin bu oran %0
oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (i)
igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaltyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan
kar paylan tevkifata tabi degildir.

30.3.1. Gergek Kisiler

30.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun’la eklenen

22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’'nin 75/2
maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kir paylarinin yansi1 gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar kir payr dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen -
kisim olan yarist (%50°si) déhil olmak iizere dagitilan kar paymin tamam (%6100°0) 2y
iizerinden 22.12.2021 itibanyla %10 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar :}'
payinin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, séz konusu vergi tevkifat ;.§'
yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin = ¢,
(86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla
vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2023 yih gelirleri igin 150.000 TL'yi

asan kér paylar: i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar {izerinden™ ",
hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kirn dagitim: agamasinda yap11a11 %10 ., Ay ~
oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim déhil) mahsup ,edxlacek . g8
olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade edlleéqknr )

ﬁ.q

ZIRAAT YATIRIM

179




Ayrica, kérin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar payi avanslar da kar
paylar ile aymi kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek
kisilere dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’'nca belirlenen oranlarda
(22.12.2021 itibanyla bu oran %10 dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu
baz1 ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlasmalarinda daha diisik tevkifat oranlan
belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmalari hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi ig¢in ilgili tlkenin yetkili makamlart tarafindan diizenlenerek
imzalanmis mukimlik belgesinin aslimin ve noter veya ilgil ilkedeki Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina
iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli
olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kistler agisindan kér paylarmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi
nihai vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamest
verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde
edildigi yerin vergi datresine miinferit beyanname ile beyan etmelen gerekmektedir.

30.3.2. Kurumlar

30.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Tican faaliyete bagli olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat

yapilmayacak soz konusu gelirler ticani kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.

maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanc1”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen

hiikiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi

icinde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20

kurumlar vergisi orani, 7316 sayili Amme Alacaklar Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile

Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun ile 2021 hesap dénemi kazanglar &

igin %25 ve 2022 hesap dénemi kazanglan igin %23, 2023 hesap dénemi kazanglan ise &

%20 olarak belirlenmistir &
S

oy

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az
%020’sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama
girketler, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluglan, _

bt V)

-

yetkili déviz miiesseseleri, varhk ydnetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlar ile N

sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarina.:. :.. MR
uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylanin ilk defa halka arz edildi_g'i;;l)ésap',_i( S “
doéneminden baslamak iizere bes hesap donemi boyunca iki (2) puan indiri :lﬁla@k ):-:': Rl i
uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktir. :\‘-4 \t :':f-' & . !
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Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak
nedeniyle elde edilen kér paylan, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu
katilma paylan ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde
edilen kar paylan, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm
ortakltklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylart bu
istisnadan yararlanamaz.

30.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara
dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat
yaptlacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarinda
daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalarn hiikiimlerinden yararlanilabilmesi tgin ilgili i{ilkenin yetkili makamlar
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili
iilkedeki Tiirk konsolosluklannca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi dairesine,
banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii ayina
kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise Gi¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temstlci aracilifi olmaksizin
elde ettikleri kar paylar igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup,
dar miikelleflerin bu gelirler i¢in Tirkiye’de beyanname vermelerine gerek
bulunmamaktadir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

31.1. ihraggt veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar
satisina dair kullandifi izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayj
kabul ettiklerine dair beyanlan: e e

Yoktur.
31.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem Q}
hakkmnda bilgi: N,
&y
Yoktur. s
R}

31.4. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunuimasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkmda bilgi:
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Yoktur.

31.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif
kosullar hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kurulusiarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durzemunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

31A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIiRLENEN BiR VEYA DAHA
FAZLA YETKILI KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA VERILECEK
ILAVE BILGILER

31A.1 izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yenri bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur,

31B IZAHNAME KULLANIM izZNiNiN TUM YETKiLI KURULUSA
VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER P
Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde O
izahnameyi verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer

vermeleri gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar:: T
Yoktur. ;1‘5" + “.;f_‘:.' i

fh Yo £oR N
32. INCELEMEYE ACIK BELGELER i E“ {‘-\f_?_‘ ) RE W

) i
Asafidaki belgeler Saracalar Mahallesi Ozal Bulvan No:224 06750 Akyu WAnkfra 'f'__f
adresindeki Ihragermin merkezi ve basvuru yerleri ile Ihraggr’mm internefSsitesi’ .
https://demisas.com/ ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) tasarru
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belgeler
a) Esas Sozlesme
https://demisas.com/yatinmci-iliskilen/kurumsal-bilgiler/ana-sozlesme
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b) Bagimsiz Denetim Raporlan
https://demisas.com/yatirimci-iliskileri/finansal-bilgiler/bagimsiz-denetim-raporlari

c) Faaliyet Raporlari
https://demisas.com/yatirimci-iliskileri/finansal-bilgiler/bagimsiz-denetim-raporlari

d) Genel Kurul Bilgileri
https://demisas.com/yatirimci-iliskileri/genel-kurul/genel-kurul-toplanti-gundemleri

¢) Kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporlan
https://demisas.com/yatirimci-iliskileri/kurumsal-yonetim/kurumsal-yonetim-ilkeleri-

uyum-raporu

f) Kar dagitim politikas)

https://demisas.com/yatinimci-iliskileri/kurumsal-yonetim/kar-dagitim-politikasi ™
&
&
S
33. EKLER %
1-Bagimsiz Denetim Raporlarini Hazirlayan Kurulusun Sorumluluk Beyanlar ,°3

2-Gayrimenkul Degerleme Raporu Sorumluluk Beyanlari
3-Fon Kullanim Raporu
4-Genel Kurul i¢ Yonergesi
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