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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na
[stanbul

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi Anonim Sirketi’nin ("Sirket") 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu,
Ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
("TMS'lere") uygun olarak tiim 6nemli y6nleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ("BDS'ler") uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konular1, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
cok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Ticari Alacaklarin Geri Kazanilabilirligi
Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindigi
Ticari Alacaklar hesap grubunun bakiyesi 92.865.450 TL | Ticari alacaklara iliskin denetim prosediirlerimiz,
olup aktif toplamimin % 30’unu olusturmaktadir. Ticari | miisteri bakiyelerinin dogrulanmasi ve tahsil kabiliyeti
Alacaklar hesap grubunun mali tablo igerisindeki 6nemi | olamayan alacaklar i¢in uygun karsiliklarin ayrilmig
dikkate alinarak Ticari alacaklarin mevcudiyetinin ve | olup olmadiginin test edilmesine dayanmaktadir.

geri kazanilabilirligi kilit ~denetim konusu olarak | fysteri bakiyelerinin meveudiyetinin dogrulanmast
belirlenmistir. amaciyla 3. taraf dogrulamalari yapilmis olup
Sirket’in ticari alacaklarla ilgili politikalari ve tutarlarina | bakiyeler teyit edilmistir.

ve teminat durumlarina iliskin agiklamalar  Not:2, | iret’in kredi riski politikast, yaslandirma raporlarina
Not:10 ve Not:38’de yer almaktadir dayali olarak miisteri hesap bakiyelerinin analizine
dayanmaktadir. Bu ¢ergevede  karsiliklarin test
edilmesi  amaciyla  karsiliklarin ~ bakiyelerinin
yaslandirma sonuglari, ekonomik kosullar, ge¢mis
tahsilat kabiliyeti, agilan davalar ve yapilan icra
takipleri dikkate alinarak siipheli kabul edilen ticari
alacak bakiyeleri igin kaydedilen Kkarsiliklarin
uygunlugu tarafimizdan degerlendirilmistir. Gereken
durumlarda bilango tarihi sonrasinda yapilan
tahsilatlar da g6z oniinde bulundurulmustur.

Mali tabloda yer alan ticari alacak bakiyesinin teyit
edilmesi amaciyla mali tabloda yer alan ticari alacak
bakiyesi tutarmni etkileyen kur degerlemesi, alacak
reeskontu (ertelenmis faiz geliri) v.b. diger degerleme
islemleri tarafimizdan kontrol edilmistir.

Ticari alacaklarin  kayith  degerine ve  geri
kazanilabilirligine iliskin gergeklestirdigimiz bu
caligmalar neticesinde 6nemli bir bulgumuz
olmamustir.
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Hasilatin Kaydedilmesi

Kilit denetim konulart

Konunun denetimde nasil ele alindigr

Hasilat, miilkiyete ait Onemli risklerin ve getirilerin
aliciya aktarildigr durumlarda muhasebelestirilir.
Sirket’in  operasyonlarmin dogast geregi, iiretimi
tamamlanan ve teslimati gergeklesen ama miisteriye
faturalanmayan ve hasilat kaydedilmeyen iiriinler
bulunma riski bulunmaktadir.

Yukarida belirtilen agiklamalara istinaden, satiglarin
donemselligi ilkesi geregi bu durumdaki iiriinlerin
hasilatinin dogru doneme kaydedilip kaydedilmedigi kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir

Sirket’in hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina ve
tutarlarina iligkin agiklamalar Not:2.09.01 ve Not: 28'de
yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda hasilatin kaydedilmesine iligkin
olarak agagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir:

Hasilatin dogru doneme kaydedilmeme riskine iligkin
olarak Sirket’in satig ve teslimat prosediirleri analiz
edilmistir.

Maddi dogrulama prosediirlerinde gelirin faturalanmig
ama kazanilmamis oldugu durumlarin
degerlendirilmesine odaklanilmistir. Bu gercevede
bazi satis islemlerinin fatura ve irsaliye tarihi, ambar
cikis ve teslim evraklari kontrol edilerek fiili teslimin
bilango tarihi dncesi yapilip yapilmadig: kontrol
edilmistir.

Satig departmanindan alinan satis listesinin mizan ile
tutarlilig1 ile tam ve dogrulugu kontrol edilmistir. S6z
konusu satig listesindeki fatura tarihleri ve irsaliye
tarihlerinin ayn1 déneme ait olup olmadig: test
edilmistir.

Bilango tarihi sonrasinda gergeklesen yiiksek tutarli
iade olup olmadig1 incelenmistir.

Buna ek olarak, Not 28'de Hasilat notunda yer alan
aciklamalarin yeterliligi TFRS 15 kapsaminda
tarafimizca degerlendirilmistir.

Hasilatin kaydedilmesine iliskin gerceklestirdigimiz
bu c¢alismalar neticesinde onemli bir bulgumuz
olmamustir.
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Stok deger diisiikliigii karsilig

Kilit denetim konular: Konunun denetimde nasil ele alindig

31 Aralk 2018 tarihli finansal tablolarda yer alan | Denetimimiz sirasinda, stok deger diisiikliigii karsilig:
50.418.848 TL tutarindaki stoklarin deger diisiikliigiine
ugrama riski bulunmaktadir. Stok deger diisiikliigii
karsiliginin  hesaplamasi  y6netimin  tahmin  ve
varsayimlarini  da  igermektedir. Bu tahmin ve | yapimustr. -
varsayunlar, degisen miisteri talepleri v.b. sebeplerle
yavag satilan stoklarin degerlendirilmesi ile belirli bir
siire hareket gbrmemis ve zarar gérmiis stoklara iliskin
ayrilan karsiligin degerlendirilmesini icermektedir.

ile ilgili asagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir:

Stok devir hizinin 6nceki yil ile karsilastirilmasi

Y1l sonu stok sayimlarinda uzun siiredir hareket
etmeyen veya zarar gormiis stoklarin olup olmadig:
gozlemlenmistir.

. . o Stok yaslandirma raporlari incelenmistir.
Sirket’in stok deger dustikligi ile ilgili muhasebe
politikalarma ve tutarlarma iliskin agiklamalar Not: | Stok deger disiikliigii karsiig ile ilgili muhasebe
2.09.02 ve Not:13'de yer almaktadir. politikasinin anlasilmasi ve uygunlugunun
degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yonetimi ile
goriisiilmiis ve deger diisiikliigiine ugrama riski ile
kars1 karsiya olan stoklar tespit edilerek ayrilan
karsiligin hesaplamalar1 kontrol edilmistir.

Stok  deger  dusiikligii  karsiligina iliskin
gergeklestirdigimiz bu ¢alismalar neticesinde onemli
bir bulgumuz olmamustir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarimn Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket Yonetimi, finansal tablolarm TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii
i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Sirket Yoénetimi, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasim kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence, yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan nemli bir
yanlishgin her zaman tespit edilebilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlishiklarm, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlighk" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte, bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kamit1 elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege
aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig tespit edememe riskinden yiiksektir.).

- Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Sirket Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve Sirket
Yonetimi'nin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarmn, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarm, temelini
olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

- Finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Sirket igerisindeki isletmelere veya faaliyet boliimlerine
iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. Sirket denetiminin
yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek
basimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlifa iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile
varsa ilgili énlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetg¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 1 Mart 2019 tarihinde Sirket'in Yé6netim
Kurulu'na sunulmustur.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

MGI BAGIMSIZ DENETIM A.S.
WORLDWIDE

Sorumlu Ortak Basdenetg¢i
(Istanbul, 1 Mart 2019)
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